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Bank $lgski oraz Ciech. p— e z

Na tle bankéw, wéréd
keérych nie bylo zbyt wielu
0; zaskoczen, jesti

P
chodzi o wyniki za I kwartal,

- wyréznia si¢ ING Bank Slgski. - Sp6lka nie

zawiodla, jeéli chodzi o poziom zysku nettoza
kwartal. Dodatkowo strukzura tego wyniku byla
bardzo mocna. W mojej ocenie ING Bank Slgski
ma szansg systematycznie dostarcza¢ bardzo
mocnewyniki przez kolejne 9-12 miesiecy. Na te
dobre rezultaty wplyng przede wszystkim przy-
touwolumenzvh‘edy;qgvyg:orazmocm

odsetkowa. Spolka wydaje si¢ téz atrakcyjnie
‘wyceniona na tle sektora. Moja prognoza zysku
nettona2014t. to1,1mld 2}, awynildi za 1 kwartal
sprawisjg, ¢ zdecydowanie podtrzymuje swoja
prognoze —méwi 1za Rokicka, analityk Ipopemy

" Securities,

@N;ugech stawia Tornasz Sciesiek, kréry wi-
i potencjal tej spolki. Ekspert Ipopern;

wskazuje tendencje naoczysmnch
i nencie

y
wynikach Ciechu, przede wszystkim wsej !
whtérym EBITDAz rokunarokronie.

Sciesi b5, # tatendencjabeg
Przemawiajg za tym lekkie wzrosty cen na rynku
sody oraz wolumen, ktéry nie powinien byé
mniejszyr.fr.,, amoze by¢ nawet wigkszy.

- Przy oszczgdnoéciach kosztowych powinno
sig to w wymierny spos6b przeloZyé na wynik
raportowany przez spélke. W nas: raporcie
dotyczacym Ciechu progrozowalidmy, ze sam
wplyw zmniejszenia kosztéw zatrudnienia r./r.
poprawi wynik o 32 min z}, Nalezy réwniez pa-
migtaé, ze wczerweu bedziemy mieli czgéciows

" splatg zadizenia. Spéika splaci 160 min 21 obli-

gacji, co pozwoli ograniczy¢ koszty finansowe.
To wszystko powintio si¢ wymiernie przelozyé
ha poprawe wyniku netto. Dodatkowo jestednr
w trakcie wezwania ze strony spSiki z grupy Kul-
czyka. Pojawily si¢ tez glosy, ze Ciechem moze
by¢ zainteresowana Grupa Azoty - méwi analiryk
Ipopemy Securities.

Przemyslowe prop ozycje

Kolejni faworyci na najblizsze 12 miesigcy to
Innéol oraz Ergis, zakrérymi optujg eksperci DM
BOS.

~ Introl zanotowal 2,5-krotny wzrost zysku
netto w I kwartale. Wzrost sprzedazy mial kaz-
dy z siedmiu segment6w grupy. Z kolei wzrostu
zysku dowiadczyly nﬂ Z czterech g,éwnych
segmentéw (poza produkcia elementow odlew-
niczych). Najwigksze dynamiki wzrostu byly
udzialem segmentu uslug AKPiA (Aparatura
Kontrolno-Pomiarowa i Automatyka-red.). In-
trol pozytywnie zaskoczyl w okresie dekoniunk-

rekordowymi kontraktami, ktére obecnie
wchodzg w kluczowe etapy realizacji. Spétka
przechodzi od podwykonawcy do generalnego
wykonawcy inwestycii, co daje szanse na werost
rentownosci - argumentuje Michal Stalmach,
analiryk DM BOS.

I dodaje: - W naszej ocenie wysokie dynami-
ki wzrostu wynikéw mogg sig utrzymaé de IT1

opinie

zauwazyC, ze w 1 kwartale wylaczone byly dwie
starsze linie produkceyjne, a spéika dysponowala
obnizonymi mocami wobec okresu analogicz-
nego. Mimo to Ergis osiagnat ponaddwukrotny
wzrost zysku netto przy plaskiej sprzedazy i
mocno rosngcych marzach. Kolejne kwartaty
powinny przyniesc dalsze dynamiczne wzrosty
wynikiéw, co moze przetozy¢ si¢ na wzrost kursu
Ergisu, ktéry obecnie notowanyjest przy wskaz-
niku C/Z 11,0x-dodaje.

CCCiSynthos

Nastepng ciekawg propozycja inwestycyjng
moze okazaé sig CCC. - Sp sukcesywnie
poprawia wyniki finansowe gléwnie po stronie
przychodowej, a plany dalszej ekspansji dajg
dobre perspektywy, tym bardziej ze dotycza
kraj6w stabilnych. Dziki ofercie bazujacej na
korzystnej relacji jakosci do ceny, spc%lka ma
duze szanse na zdobycie nowych rynkéw takze
w pafistwach zachodnich. Dodatkowym czynni-
kiem, kt6ry powinien sprzyjaé realizacjistrategii, .
jestplanowany dynamiczny rozwéj powierzchni
handlowych — méwi Jacek Buczyriski, analityk
BM Deutsche Bank.

- Z punktu widzenia analizy technicznej, w
$rednim terminie dominuje trend boczny. Waz-
nym wsparciem sg okolice 105 zl, co potwierdza
chociazby zachowanie kursu w ostatnim czasie

jjace nakolejng prébe ohronytegorejonu

EkSpert zwraca uwage réwniez na Synthos.

- Spélka zanotowala wprawdzie w ostatnim
kwartale spadek przychodéw, jednak byto to
uwzglednione w cenach akcji, a perspekeywy
rysujg sig juz o wiele lepiej. Po slabszym okresie
§] iewany jest bowiem wzrost cen kauczuku
synt?ltlg((cznego, za$ firma rozbudowuje moce
cyjne poprzez modernizacje zakladu w
Dworach oraz zamierza zbudowat fabryke w
Brazylii. Spodziewane oywienie gospodarcze

w Europie, ktdra jest dla Synthosu gednym z
gléwnych rynkéw, tez moze sprzyjal lepszym

wynikom —mdéwi Jacek Buczyriski.
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9 spolek

na 12 miesiecy

-Gietda> Wbrew powiedzeniu ,Sell in Mayand go

away”, eksperci czterech instytucji finansowych
przygotowali liste Srednioterminowych propozycji

inwestycyjnych.

kwartalii, kiedy bedzie mialo miejsce rozliczenie
= PGE kontraktu na EC Rzeszéw. Oczekujemy,
Ze w tym roku spéika pozyska nastepny dufy
kontrakt (o wartosci powyzej so mln zb) i
utrzyma wkolejnychlatachwysokie przychody
w segmencie ustug AKPiA. Firma jest obecnie
notowana relatywnie tanio na tle konkurencji,
przy G/Z 10,5X na bazie oficjalnej prognozy
zarzagduna2014r. )

Zdaniem ekspertéw DM BOS warto zaintere-
sowac sig réwniez Ergisem. - Duze znaczenie

w generowaniu zapotrzebowania na wyroby
opakowaniowe Ergisu ma popyt konsumencki
majq?' swoje odzwierciedlenie wrosngce; sprze-
dazy detalicznej. Poprawia si¢ réwniez sytuacja
w branzy budowlanej, ktéra generuje popyt na
produkowane przez spdlkg folie izolacyjne czy
tez tadmy dylatacyjne - zauwaza Tomasz Rodak,
analityk DM BOS. .

- Dodatkowo w koricéwee I kwartalu ruszyla
w Ergisie produkeja folii stretch 2 nowej linii,
ktéra pozwoli na wyraZny wzrost marz. Nalezy

Idodaje: - Pozytywnym elementem jest takze
oczekiwana poprawa koniunktury w budownic-
twie, co powinno zwigkszyé popyt na wyroby
sp6lki. Synthos prowadzi stabilng polityke dy-
widendowy i w ostatnich latach chetnie dzieli si

yskiem z akcjonari i. Pomimo slabszych
przychodéw w poprzednim kwartale poprawit
sig cash flow operacyjny i w kolejnych okresach
moina oczekiwaé utrzymania pozytywnej ten-
dencji w obszarze operacyjnym.

Trio z Trigon DM

Nakoniec trzy podpowiedziz Trigon DM. Jego
eksperci na 12 miesiecy polecaja inwestorom
rakie spélki jak Kruk, Krynicki Recykling oraz
Rainbow Tours,

W przypadku Kruka, Grzegorz Kujawski z
Trigon DM nie ma watpliwosci, ze tegoroczne
wyniki bgda rekordowe, czemu sprzyjac powinno
otoczenie makro w Rumunii oraz w Polsce.

~Jesli chodzi o Krynicki Recykling to spélka
zwigksza wykorzystanie mocy obecnych zakla-
déw, czemu sprzyja wyisza podas sthuczki po
wprowadzeniu ustaw $mieciowych. Dodatkowo
w IVkwartalé uruchomiona zostanie nowa sor-
townia, ktéra dolozy 70 proc. dotychczasowego
potencjalu przetworczego. Na Erzyszly rok
ma ona juz zakontraktowany odbiér z hut na
poziomie 50 proc. mocy. Smaczku dodaje zna-
czgce obnizenie kosztéwpozyskiwane] sthuczki,
mozliwe dzieki pozycji monopolistycznej na
polskim rynku - podkregla Grzegorz Kujawski.

~ Z kolei za Rainbow Tours przemawia wy-
soka przedsprzeda oferty letniej oraz stabilne
otoczenie walutowe, co przelozy sie naszym
zdaniem na znaczgcy poprawg wynikéw w naj-
blizszych kwartalach - ocenia analityk.




