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Dynamiczny wzrost wynikow o
. , anirob)..

w ciggu 3 kwartatow 2014 r.

Wybrane dane 9M13 oM14  Zmi . :

(min 2t %] miana r/r: 3kw.13 3kw.14  Zmianar/r
Przychody ze I
sprzedazy ogétem 249,9 3430  37,3% 85,1 111,1 30,6%
Zysk brutto ze |
Sorzedazy 39,7 556  39.8% 15,2 20,0  31,6%
EBITDA 15,3 248  624% 7.4 7,2 -3,1%
EBIT 10,7 199  87,1% 5,8 5,5 -5,1%
Zysk brutto 9,9 19,7 100,2% 5,2 6,0 15,6%
Zysk netto 6,9 153 120,6% 4,0 4,6 14,8%
Suma bilansowa 2429 279,7 15,2% 2429 279,7 15,2%
o 159%  162% 03pp!  179%  180%  01pp.
Marza EBITDA 6,1% 72% 11 p.p. 8,7% 6,4% -2,3p.p.
Marza EBIT 4,3% 58%  1,5p.p. 6,8% 50% -1,8 p.p.
Marza zysku netto 2.,8% 4,5% 1,7 p_p_: 4,7% 4,2% -0,5p.p.
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Najwazniejsze wydarzenia 3 kwartatow Antrob
SA
2014 r.
Kontynuacja Najwyzsza
dynamicznego wzrostu dywidenda
Zwigkszenie przychodow we Najwyzsza w historii dywidenda:
wszystkich podstawowych 10,1 min zt (38 gr na akcje)
filarach dziatalno$ci: ustugach, zatwierdzona przez WZ zgodnie
produkciji i dystrybucji z rekomendacjg Zarzadu
Nowe Prognoza na
inwestycje 2014 rok
Zatwierdzenie planow Ambitne plany na caty 2014 rok
inwestycyjnych Limatherm zaktadajgce osiggniecie
i Limatherm Sensor rekordowych wynikéw



Zwiekszenie przychodow i zysku ze

Przychody ze sprzedazy ogétem [min zi]
+37% 343,0
249,9
9M13 IM14
Zysk brutto ze sprzedazy [min zi]
+40% 556

39,7

9M13 9M14

Dane skonsolidowane

anirob).

Komentarz

Wzrost przychodow ze sprzedazy
ogotem o ponad 93 min zt r/r dzieki
realizacji nowych kontraktow

Koszty sprzedazy produktow, towardw i
materiatow rosty wolniej niz przychody
CO przetozyto sie na wyzszy wzrost
zysku brutto ze sprzedazy

W samym trzecim kwartale 2014 r.
przychody wzrosty o0 31% r/r (do 111,1
min zt) a zysk brutto ze sprzedazy o
32% (do 20,0 min zf)



Skokowy wzrost EBIT i EBITDA

EBIT [min zi]
+87% 19.9
10,7
9M13 9M14
EBITDA [min 2
+62% 24,8
15,3

9M13 oM14

Dane skonsolidowane

anirob).

Komentarz

Skokowy wzrost zysku operacyjnego |
EBITDA dzieki dynamicznemu
przyrostowi zysku brutto ze sprzedazy
oraz odpowiedniej polityce zarzgdzania
kosztami ogolnymi

W samym trzecim kwartale br. EBIT i
EBITDA zanotowaty niewielkie
obnizenie (odpowiednio 0 5% do 5,5
min zti o0 3% do 7,2 min zt). Byto to
zwigzane ze zdarzeniem
jednorazowym: koniecznoscig
utworzenia rezerwy w wysokosci ok.
3,2 min zt ze wzgledu na niekorzystng
decyzje sgdu zwigzang ze sporem z
jednym z klientow Grupy



Dalsza poprawa rentownosci

anirob).

Marza brutto na sprzedazy [%] Marza EBIT [%]
+1,5 p.p.
+0,3 p.p. P-p 5,8%
15,9% 16,2% 4,3%
9M13 IM14 9M13 9M14
Marza EBITDA [%] Marza zysku netto [%]
4,5%
+1,1 p.p. +1.7 D.D.
7.2% PP
(o)
6,1% 2.8%
9M13 oM14 9M13 oM14
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Wyniki kwartalne charakteryzujg sie

Sezonowoscig

Przychody ze sprzedazy ogétem [min zi]

11,5 17,2 117,0 114,9 11,1
99,3

88,3 86,8
78,0 85.1
66,2

1Q12 2Q12 3Q12 4Q12 1Q13 2Q13 3Q13 4Q13 1Q14 2Q14 3Q14

Zysk netto [min zi]

9,2
8,5

6,5
4,7

4,0 4,2 0

2,0
0,2 1,3 16

1Q12 2Q12 3Q12 4Q12 1Q13 2Q13 3Q13 4Q13 1Q14 2Q14 3Q14

Dane skonsolidowane

anirob).

Komentarz

Wyniki kwartalne Grupy
charakteryzujg sie
Sezonowoscig

Z reguty najmniejsze zysKi
osiggane sg w pierwszym, a
najwyzsze w czwartym kwartale
roku



Prognoza zrealizowana juz w ponad 75%

i . Prognoza 2014 /
Wyszczegolnienie [min zt] Wykonanie 2013 Prognoza 2014 Wykonanie 2013
Przychody ze sprzedazy
ogotem 367,0 450,0
Zysk brutto ze sprzedazy 62,1 70,0
Zysk netto 16,1 20,0

anirob).

Wykonanie na
30.09.2014

76,2%
79,4%

75,4%"

Prognozy finansowe zostaty przygotowane w oparciu o wielkos¢ portfela zamowien na 2014
rok, analize wewnetrznych i zewnetrznych czynnikow ekonomicznych oraz obecna, jak i

przewidywang sytuacje rynkowo-gospodarcza.

Zatozono, ze ozywienie gospodarcze powinno umozliwi¢ Grupie dziatanie na wiekszg skale
niz dotychczas, co w konsekwencji przetozy sie na wzrost marz w segmencie ustugowym,

produkcyjnym i dystrybucyjnym Grupy.

Grupa publikuje prognozy finansowe od wielu lat i zawsze osigga zatozone wielkosci.

* Prognoza zysku netto nie uwzglednia przychodow/kosztéw finansowych z tytutu ewentualnej sprzedazy i

aktualizacji wyceny 671 399 akcji Mostostalu Zabrze S.A

Dane skonsolidowane
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Grupa INTROL w skrocie

anirob).

Dynamicznie rozwijajgcy sie holding 15 spétek gtéwnie z branzy
energetyki, ochrony srodowiska, automatyki przemystowej oraz

Zakres technologii IT dostarczajgcy zaawansowane rozwigzania klientom.
dziatalnosci Dziatalnos¢ opiera sie na trzech filarach: ustugach, produkcji i
dystrybuciji.

Zatrudnienie: ok. 1500 oso6b

Staty wzrost poziomu przychodéw i zyskéw przy wysokich wskaznikach
. efektywnosci. W latach 2011-2013 skonsolidowane przychody ze sprzedazy
WyniKi netto wzrosty o 31% do 367 min zt, EBITDA o 87% do 27,7 min z}, a zysk
H netto o 148% do 16,1 min zt. Marza EBITDA i rentowno$¢ zysku netto
flnansowe wzrosty odpowiednio o0 2,3 p.p. i 2,1 p.p. do poziomu 7,5% i 4,4%.
Rekordowe wyniki finansowe w pierwszych trzech kwartatach 2014 r.

Celem jest dynamiczny, diugotrwaly i rentowny rozw@j. Stale poszerzany
zakres dziatalnosci i poszukiwanie nowych rozwigzan. Koncentracja na
najbardziej zaawansowanych technologiach i rozwigzaniach w przemysle,
wypracowywanie i utrzymywanie przewagi konkurencyjnej, stawiajgc na
nowe, perspektywiczne branze i sektory. Szczegolny nacisk na najwyzszg
jakos¢ produktéw i ustug.

Strategia

Dane skonsolidowane 1



Struktura Grupy anirob)

antro) . | GRUPA KAPITALOWA i

energomontai W
projektowanie, wykonawstwo, montaz

urzadzen kottowych i innych instalacji

N\ 70%

= [ J
st anirob), . )

projektowanie i budowa instalacji uzdatniania 100%
wody pitnej i technologicznej, dziatalno$¢ z N
S b ) 80,4%
1nironda SENSOR

doradcza
utrzymanie ruchu urzadzen na rzecz spétek

7

prmektowanle budowlane, urbanistyczne oraz
technologiczne )

P W

KATOWICE

produkcja urzadzen do ochrony
\_ srodowiska )

powstatych na bazie Huty Batory U Genera! ne wkaI_I_awstwo P
7 < inwestycji, producent przemystowych czujnikéw
2ro- S S projektowanie, R temperatury
YZ AP kompletacja dostaw, 100% )
M : h L montaz, uruchomieniei (0] W
automatyzacja proceséw przemystowych i . - e -
wytwarczych U serwis instalacji AKPiA D COMPONENTS
100%
A TE E M G U producent komponentéw do
przemystowej aparatury pomiarowej
I K 100%

50,82%
0 JCommerce

sektor IT, B.I, systemy portalowe/EPM, DYSTRYBUCJA

rozwigzania dedykowane

J
™\ 50,49% ™\

100%

[ Jipe— dntroD

wdrazanie w lntehgentnych budynkach
e

\ i bezpieczeristwa automatyka i pomiary

7

Z
N pomiary przemystowe, dystrybucja

95,0% aparatury kontrolno-pomiarowej
I LZT INTROLS.A. i automatyki /
* (RATINS
INTROL Sp. z o.0.
pozostate formy udzielania kredytéw P=2.0:9
J

sprzedaz produktow i engineering
Rockwell Automation )
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Ponad 3-krotny wzrost przychodow Grupy

od debiutu na GPW

Przychody ze sprzedazy ogétem [min zi]

+203%

280,2

238,6
202,8

148,7 166, 1

2007 2008 2009 2010 20M

Dane skonsolidowane

[ )
anirobl).
450,0
365,4 367,0
2012 2013 2014P
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Rynek dziatalnosci

Grupa INTROL jest holdingiem dziatajgcym w
bardzo wielu branzach gospodarki, ktory
dostarcza zaawansowane rozwigzania m.in. w
zakresie automatyki, pomiarow przemystowych |
technologii IT gtownie dla:

energetyki ogolne;
energetyki zawodowej
motoryzacji

ochrony srodowiska
budownictwa
gornictwa

Zdecydowana wiekszosc¢ (ok. 90%) sprzedazy
realizowana jest na rynku krajowym

Tak duze zdywersyfikowanie zakresu dzialalnosci przektada sie
na zwiekszenie bezpieczenstwa funkcjonowania

anirob).
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Dziatalnosc¢ ustugowa

Udziat w przychodach ogdétem Grupy:
50%-60%

Spotki zajmujgce sie Swiadczeniem ustug:
INTROL, Pro-ZAP, INTROL-Energomontaz,
IB Systems, JCommerce, Atechem, Introbat
i INTROL 4 TECH

Gtowny zakres dziatalnosci: generalne
wykonawstwo inwestycji, Swiadczenie ustug
w zakresie instalacji Aparatury Kontrolno-
Pomiarowej i Automatyki (AKPiA), instalaciji
elektrycznych, kottowych, rurociggowych,
utrzymania ruchu i ochrony srodowiska

anirob).
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Dziatalnosc¢ produkcyjna

Udziat w przychodach ogétem Grupy:
20%-25%

Spodtki produkeyjne:
Limatherm, Limatherm Sensor, Limatherm
Components oraz PWP Katowice

Produkcja obejmuje m.in.: wytwarzanie
przyrzgdow do pomiaru temperatury, w tym
szczegolnie wszelkiego rodzaju przemystowych
czujnikdbw temperatury, szerokiej gamy gtowic
pomiarowych oraz innych elementow automatyki,
wysoko przetworzonych elementow dla branzy
motoryzacyjnej i przemystu elektromaszynowego,
a takze urzgdzen do oczyszczalni sciekow

anirob).
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Dziatalnosc¢ dystrybucyjna

Udziat w przychodach ogdétem Grupy:
15%-25%

Spoditki zajmujgce sie dystrybucja:
PAIP INTROL i RAControls

Dystrybucja obejmuje: dystrybucje aparatury
kontrolno-pomiarowej (m.in. inteligentnych
uktadow pomiarowo-rejestrujgcych

i przemystowych systemow komunikacii)

i automatyki. RAControls jest m.in. gtdwnym
dystrybutorem w Polsce Rockwell Automation,
globalnego dostawcy systemow i komponentow
automatyki przemystowej

anirob).
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Strategia i planowane inwestycje antrob)..

Strategia rozwoju zaktada:

- koncentracje na najbardziej zaawansowanych
technologiach i rozwigzaniach w przemysle

- wypracowywanie i utrzymywanie przewagi
konkurencyjnej

stawiajgc na nowe, perspektywiczne branze
| sektory.

Grupa stale dgzy do dalszego rozwoju produktow,
przyjmujgc jako priorytet wysokg jakosc¢, szeroki
asortyment oraz sprawng obstuge.

W kwietniu 2014 r. zostaty przyjete plany
inwestycyjne na najblizsze lata przez
Limatherm i Limatherm Sensor. Plany te sg
elementami strategii, zgodnie z ktorymi ww. spotki

zwiekszg swoje moce produkcyjne odpowiednio
0 35% i 30% w perspektywie do 2019 r. i 2018 r.

18



Polityka dywidendy :
anirobs
7 zysl:l)()tljvﬂg:tgdzaa rok Wartos¢ dywidendy [zf] Dywidenda na akcje [z1] Odpiszr;;':i )rlu‘:avtlt(:) SRy
2013 10 122 744 0,38 68%
2012 9 856 356 0,37 120%*
2011 8 258 028 0,31 76%
2010 9 057 192 0,34 83%
2009 7 991 640 0,30 60%
2008 8 524 416 0,32 143%*

Polityka dywidendy zaktada, ze akcjonariusze poza korzysciami wynikajgcymi ze
wzrostu wartosci gietdowej Spotki powinni mie¢ pewnosgé, ze niezaleznie od
gietdowej koniunktury inwestycja w akcje INTROL S.A. jest korzystna i
bezpieczna w porownaniu z innymi metodami inwestycyjnymi.

W zwigzku z tym Zarzad Spoétki rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu
uchwalanie wyptaty dywidendy po kazdym zakonczonym roku obrotowym.

* dodatkowo na dywidende przeznaczono czes¢ kapitatu rezerwowego 19
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Historia Grupy

1945

1962

1990
1993
1998-2007
2007
2007-2009

2010-2011

anirob).

Rozpoczecie dziatalnosci Przedsiebiorstwa Energomontaz PW S.A. w Chorzowie

Zatozenie spotki Polon

Wiestaw Kapral i Jozef Bodziony zaktadajg Przedsiebiorstwo Automatyzaciji i
Pomiarow Introl s.c.

Potgczenie spoétek Introl i Polon

Grupa powieksza sie o: Introbat, Limatherm, Limatherm Sensor, Limatherm
Components, Energomontaz, RAControls

Debiut INTROL S.A. na GPW w Warszawie

Dzieki sSrodkom z emisji Grupa poszerza sie o PWP Katowice, Atechem, Pro-ZAP oraz
JCommerce

Rejestracja spotek IB Systems i INTROL 4 TECH

21



Struktura akcjonariatu

anirob).

k gczna liczba akcji: 26 638 800 sztuk

Pozostali,
11,48%
AVIVA PTE
5,00%
AMPUC? PTE Wiestaw Kapral
5,73% 40,15%

1 akcja = 1 gtos

Jézef Bodziony
+Svanser
Holding Limited
37,64%

22



Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej (inll"ol)

Rada Nadzorcza
Wiestaw Kapral — Przewodniczgcy RN
Krzysztof Zyguta — Wiceprzewodniczgcy RN
Ignacy Miedzinski — Cztonek RN
Piotr Rybicki — Cztonek RN
Piotr Dudek — Czionek RN

Zarzad
Piotr Jeziorowski — Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny
Wilodzimierz Bartold — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju
Stanistaw Jurczynski — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Techniczny
Joézef Bodziony — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Strategii i Inwestycji

23



Rachunek zyskow i strat :
wybrane pozycje anirob.
[tys. ] 2011 2012 2013 9M2013 9M2014

::t)::-?a(:g\);v netto ze sprzedazy produktow, towarow i 280 180 365 413 367 043: 249 873 343 040
Koszty sprzedazy produktow, towarow i materiatow 232 496 304 041 304 973: 210 138 287 481
Zysk brutto ze sprzedazy 47 684 61 372 62 070: 39735 55 559
Koszty sprzedazy 16 137 18 110 20 783: 15 551 16 777
Koszty ogdéinego zarzadu 19 490 19 083 20 226: 15174 15938
Pozostate przychody 6 071 8 006 8 568: 5025 5098
Pozostate koszty 8 757 8 948 8 168: 3379 8 008
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 9371 23 237 21 461! 10 656 19 934
EBITDA 14 782 28 947 27 674: 15 270 24 792
Przychody finansowe 2101 637 1 534: 1137 1985
Koszty finansowe 3 306 5083 2 507: 1930 2175
Zysk brutto 8 166 18 791 20 488: 9863 19 744
Zysk netto 6 499 15 342 16 113: 6 925 15 276

Dane skonsolidowane 24



Bilans — wybrane pozycje

anirob).

[tys. zt]  31.12.11 31.12.12 31.12.13 30.09.13 30.09.14

AKTYWA I
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 75975 82795 85 747: 83 865 90 553
Rzeczowe aktywa trwate 60 335 66 940 66 692, 67 168 72705
Warto$¢ firmy 6 501 6 501 6 501, 6 500 6 501
Inne wartosci niematerialne 1468 1154 11541 1059 1095
Dtugoterminowe aktywa finansowe 379 257 1 347! 1345 1657
Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 7 060 7 692 9 871: 7 655 8 384
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 232 251 127, 108 88
Aktywa obrotowe (kréotkoterminowe) 133 421 153 420 173 693I 158 988 189 114
Zapasy 17 980 17 171 21 019! 19 112 23 210
Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 96 131 119 564 134 203: 120 674 152 969
- w tym z tytutu dostaw i ustug 66 914 83920 71 064, 67 206 93 385
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 17 800 15 702 16 235] 17 904 10 061
Aktywa razem 209 396 236 215 259 440! 242 853 279 667

PASYWA :
Kapitat wiasny 109 227 117 940 122 526, 113 704 129 547
Zobowigzania dtugoterminowe 10 911 15948 17 348 15 381 20 252
Zobowigzania krétkoterminowe 89 258 102 327 119 566 113 768 129 868

Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia 54 960 69 105 82 955 74 160 77 060

miedzyokresowe I
- w tym z tytutu dostaw i ustug 36 975 51 231 44 065I 34 975 50 862
Pasywa razem 209 396 236 215 259 440, 242 853 279 667
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych 1ol
wybrane pozycje (LI s
[tys. zi] 2011 2012 2013 9M2013  9M2014
Zysk netto 7 480 14 346 16 526 7 551 14 814
Korekty o pozycje: (5 249) 2 840 1 533: 4520 (22 299)
Udziaty niekontrolujgce (1011) 999 (413) (626) (462)
Amortyzacja srodkéw trwatych 5008 5300 5 874 4 364 4 532
Amortyzacja wartosci niematerialnych 403 410 339: 250 326
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1357 2 335 1413, 1057 1363
Zysk/strata z tyt. dziatalnosci inwestycyjnej 1002 (103) (811 (228) (412)
Zmiana stanu rezerw 578 2736 (276): (2 293) (463)
Zmiana stanu zapaséw (1 640) 809 (3 848)I (1 940) (2 190)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (20611) (25050) (15 111): (871) (18 885)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczeh miedzyokresowych biernych 12799 18 101 16 837) 4 832 (3 793)
Zaptacony/zwrécony podatek dochodowy (2 893) (2716) (2 467): (2 050) (3 245)
Przeplyv_vy §rodkow pienieznych netto z dziatalnosci 2 231 17 186 18 059 12 071 (7 485)
operacyjnej :
!’rzeplywy_sr<_>dkow pienieznych netto z dziatalnosci (2 667) (3 938) (3 300) (2 588) (1 946)
inwestycyjnej I
::rzeplywy_srodkow pienieznych netto z dziatalnosci 819 (15346) (14 226) (7 281) 3 258
inansowej I

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz
kredyty w rachunku biezagcym na poczatek okresu
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $srodkéw pienieznych oraz
kredyty w rachunku biezagcym na koniec okresu

17 417 17 800 15 702: 15702 17 441

17 800 15 702 16 235: 17 904 11 268
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Wskazniki rentownosci, ptynnosci i rotacji C
anirob..
2011 2012 2013 9M2013 9M2014
Wskaznik :

Marza brutto na sprzedazy 17,0% 16,8% 16,9%: 15,9% 16,2%
Marza EBIT 3,3% 6,4% 5,8%: 4,3% 5,8%
Marza EBITDA 5,3% 7,9% 7,5%: 6,1% 7.2%
Marza zysku netto 2,3% 4,2% 4,4%: 2,8% 4,5%
Rentownos$¢ aktywow - ROA 3,3% 6,9% 6,5%: 2,9% 5,7%
Rentowno$¢ kapitatu wtasnego - ROE 5,8% 13,5% 13,4%: 6,0% 12,1%
Wskaznik ptynnosci biezgcej 1,49 1,50 1,45: 1,40 1,46
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,29 1,33 1,28: 1,23 1,28
Wskaznik ogoélnego zadtuzenia 47,8% 50,1% 52,8%: 53,2% 53,7%
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 91,7% 100,3% 111,7%: 113,6% 115,9%
Cykl rotacji naleznosci 110,6 108,0 126,2: 131,2 114,3
Cykl rotacji zobowigzan 68,0 66,5 80,2I 81,2 68,2
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Kontakt :
anirob)..
Kontakt dla inwestorow: Kontakt dla mediow:
Dariusz Bigaj Marcin Chanke
Dyrektor Finansowy m. + 48 515 314 763
t. +48 32 789 01 45 e. marcin.chanke@nobili.pl

m. +48 603 704 182
e. dbigaj@introl.pl
INTROL S.A.

ul. Kosciuszki 112
40-519 Katowice
www.introlsa.pl
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