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Grupa INTROL w skrocie

Dynamicznie rozwijajgcy sie holding 17 spétek gtéwnie z branzy
energetyki, ochrony srodowiska, automatyki przemystowej oraz

technologii IT dostarczajgcy zaawansowane rozwigzania klientom. Zakres
Dziatalnos¢ opiera sie na trzech filarach: ustugach, produkcji dziatalnosci
i dystrybucji.

Zatrudnienie: ok. 1500 oséb, w tym ok. 600 inzynierow

Staty wzrost poziomu przychodéw i zyskéw przy wysokich wskaznikach

efektywnosci. W latach 2011-2014 skonsolidowane przychody ze sprzedazy .
ogotem wzrosty o0 63% do 456,9 min zt, EBITDA o0 87% do 27,7 min zi, a zysk Wynlkl
netto o 285% do 25,7 min zt. Marza EBITDA i rentownos¢ zysku netto wzrosty finansowe
odpowiednio 0 0,8 p.p. i 3,3 p.p. do poziomu 6,1% i 5,6%. Rekordowe wyniki

finansowe w 2014 r.

Celem jest dynamiczny, diugotrwaty i rentowny rozwdj. Stale poszerzany
zakres dziatalnosci i poszukiwanie nowych rozwigzan. Koncentracja na
najbardziej zaawansowanych technologiach i rozwigzaniach w przemysle,
wypracowywanie i utrzymywanie przewagi konkurencyjnej, stawiajgc na
nowe, perspektywiczne branze i sektory. Szczegolny nacisk na najwyzszg
jakosc¢ produktow i ustug.

Strategia

Dane skonsolidowane 3



Ustugi

é...,gDystrybucja
5 - 15-25%*

Produkcja
" 20-25%*

*udziat w przychodach Grupy

. , - : ; . dntrob
Gtéwny zakres dziatalnosci ustugowej: generalne wykonawstwo ‘nfrol; T

inwestycji, Swiadczenie ustug w zakresie instalacji Aparatury . =~ et
Kontrolno-Pomiarowej i Automatyki (AKPiA), instalaciji
elektrycznych, kottowych, rurociggowych, utrzymania ruchu it/ tech ﬂsustemsg
I ochrony srodowiska % :

Dystrybucja obejmuje: dystrybucje aparatury kontrolno- °
pomiarowej (m.in. inteligentnych uktadéw pomiarowo- (lnlrol)
rejestrujgcych i przemystowych systemow komunikacji) oraz
automatyki. RAControls jest m.in. gtdwnym dystrybutorem

w Polsce Rockwell Automation, globalnego dostawcy m

systemow i komponentow automatyki przemystowe;j

automatyka i pomiary

Produkcja obejmuje m.in.: wytwarzanie przyrzgdow do pomiaru m@ m@
temperatury, w tym szczegdlnie wszelkiego rodzaju
przemystowych czujnikdw temperatury, szerokiej gamy gtowic m@ :
pomiarowych oraz innych elementow automatyki, wysoko
przetworzonych elementow dla branzy motoryzacyjnej P w
i przemystu elektromaszynowego, a takze urzgdzen do : C m\ A ‘m
oczyszczalni sciekow KATOWICE:;



Historia Grupy

1945
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1993
1998-2007
2007
2007-2009
2010-2011

anirob).

Rozpoczecie dziatalnosci Przedsiebiorstwa Energomontaz PW S.A. w Chorzowie

Zatozenie spotki Polon

Wiestaw Kapral i J6zef Bodziony zaktadajg Przedsiebiorstwo Automatyzacji i
Pomiarow Introl s.c.

Potgczenie spoétek Introl i Polon

Grupa powieksza sie o: Introbat, Limatherm, Limatherm Sensor, Limatherm
Components, Energomontaz, RAControls

Debiut INTROL S.A. na GPW w Warszawie

Dzieki srodkom z emisji Grupa poszerza sie o PWP Katowice, Atechem, Pro-ZAP
oraz JCommerce

Rejestracja spoétek IB Systems i INTROL 4 TECH (obecnie 4TECH)



Akcjonariat i wladze INTROL S.A.

Rada Nadzorcza

Wiestaw Kapral Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Zyguta wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Dudek czionek Rady Nadzorczej

Ignacy Miedzinski Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Rybicki Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad

Wtodzimierz Bartold Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny

Piotr Jeziorowski Wiceprezes Zarzadu

Stanistaw Jurczynski Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Techniczny
Jozef Bodziony Czionek Zarzadu, Dyrektor ds. Strategii i Inwestycji
Dariusz Bigaj Prokurent, Dyrektor Finansowy

Jozefa Marchel Prokurent, Gtéwna Ksiegowa

anirob).

Akcjonariat

= Wiestaw Kapral

= Jozef Bodziony
AVIVA PTE
Pozostali

18%

5%

26 638 800 AL
akcji
1 akcja = 1 gtos
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Ponad 3-krotny wzrost przychodow Grupy
od debiutu na GPW

Przychody ze sprzedazy ogétem [min zi]

anirob).

456,9
+207%
(0)
365,4 367,0
280,2
238,6
202,8
166,1
148,7
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Dane skonsolidowane
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Sezonowos¢ wynikow powtarzalna i stabilna

%'*Przychody ze sprzedazy ogétem [min zi]

11,5 117,2117,0114,9111,1 13,8

99,3

88,3
86,8 78.0 85,1 83,8

66,2

1Q12 2Q12 3Q12 4Q12 1Q13 2Q13 3Q13 4Q13 1Q14 2Q14 3Q14 4Q14 1Q15

o Zysk netto [min z{]

9,8
85 9,0

6,5 6,5
4,7 4.0 42 4.6

2,0

1,3 16
0,2

1Q12 2Q12 3Q12 4Q12 1Q13 2Q13 3Q13 4Q13 1Q14 2Q14 3Q14 4Q14 1Q15

Dane skonsolidowane

Komentarz

Wyniki kwartalne Grupy
charakteryzujg sie
Sezonowoscia.

Znaczgco nizsze
przychody w 1Q15 r/r ze
wzgledu na realizacje
duzego kontraktu w
1Q14, ktory zostat w
2014 r. zakonczony.

Z reguty najmniejsze
zyski osiggane sg w
pierwszym, a najwyzsze
w czwartym kwartale
roku.
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Doskonale zdywersyfikowana dziatalnos¢ na wielu rynkach
Grupa INTROL jest holdingiem dziatajgcym w bardzo wielu branzach gospodarki,
. ktéry dostarcza zaawansowane rozwigzania m.in. w zakresie automatyki, pomiaréw
;... przemystowych i technologii IT gtownie dla energetyki ogolnej, energetyki :
' ;zawodowej, motoryzacji, ochrony srodowiska, budownictwa, gornictwa.

éZdecydowana wiekszos¢ (>80%) sprzedazy realizowana jest na rynku krajowym.

: Surowcowy Basic industry

. Daneza?2014r. Procesow

: Ochrona przemys- Pozostate Pozostate
Elektroenergetyczny Maszynowy srodowiska  fowych Handel ustugi sektory

: Udziat sektora

i--» w przychodach 35% 14% 5% 3% 4% 10% 7%

D [¥=456,9 min z]

: 17,1%

Marza generowana 0 21,7% 7,9% 19,3% 18,1% 11,4% 25,9%
12,0%
w sektorze [%]
21,5%

Udziat sektora
:**> w marzy brutto 28% 20% 5% 4% 5% 8% 1%
: [¥=69,3 min ]

“»Tak duze zdywersyfikowanie zakresu dzialalnosci przektada sie na zwiekszenie
bezpieczenstwa funkcjonowania

10



Rekordowy zysk netto w 2014 r.

: ~»Przychody

Dane skonsolidowane

~»Zysk brutto ze sprzedazy
[min zi] 456,9 [min zi]
+24,5% 69.3
365,4 367,0 rir ’
+11,7%
rir
2012 2013 2014 2012 2013 2014
“-»EBITDA ---»Zysk operacyjny
[min zi] [min zi]
28,9 27,7 23.2 21,5 21,2
0.1% 1,3%
rir o ’
2012 2013 2014 2012 2013 2014

antrob..

Komentarz

Wzrost w 2014 r. skonsolidowanych
przychodow o blisko 25% byt skutkiem
przede wszystkim zwiekszenia przychoddéw
segmentu ustug AKPIA, elektrycznych,
instalacyjnych, projektowych i
budowlanych.

Na zysk netto pozytywny wptyw miata
aktualizacja wartosci podatkowej znakow
towarowych INTROL oraz LIMATHERM do
ich wartosci rynkowe;j.

~--»Zysk netto
[min zi] 25,7
+59,4%
15,3 16,1 "
2012 2013 2014

11



Obnizenie marz skutkiem wzrostu skali dziatalnosci

:-»Marza brutto na sprzedazy

16,8% 16,9%
15,2%
-1,7 pp.
2012 2013 2014

“-»Marza operacyjna EBIT

6,4%

5,8%
4,6%
-1,2 pp.
2012 2013 2014

Dane skonsolidowane

7,9%

2012

4,2%

2012

~>Marza EBITDA

7,5%

2013

-»Marza zysku netto

4,4%

2013

6,1%
-1,4 pp.

2014

5,6%

+1,2 pp.

2014

Komentarz

Mimo niewielkiego obnizenia marzy brutto
na sprzedazy, marzy EBITDA

i marzy operacyjnej wynikajgcych ze
zwiekszenia skali dziatalnosci do ponad
450 min zt przychoddw, marza netto
osiagneta 5,6%, co byto skutkiem gtéwnie
aktualizacji wartosci podatkowej znakéw
towarowych INTROL oraz LIMATHERM do
wartosci rynkowe;.

Ta sama operacja przyczynita sie do
zwiekszenia EPS o 30 gr r/r.

----»Rozwodniony EPS [zi]

0,92
+30 gr
0,62
0,54
2012 2013 2014

anirob).

12
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Zdrowa struktura bilansowa

Struktura bilansowa Gtéwne wskazniki finansowe
31.12.2014 [min zi] 2013 2014
ROA
6,5% 9,1% V4

ROE
13,4% 19,6% V4

zobowigzania
krotkoterminowe
aktywa obrotowe

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia
52,8% 54,6% ->

zobowigzania
dtugoterminowe

139,1 107,9

kapitat wlasny
aktywa trwate

pasywa aktywa

Dane skonsolidowane 13
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Bardzo dobre wyniki w 1Q15

[min zt; %] 1Q2014 1Q2015 Zmiana
Wyszczegdlnienie
Przychody ze sprzedazy ogotem [min zi] 117,0 83,8 -28,4%
Zysk brutto ze sprzedazy [min zi] 15,7 16,6 +5,3%
EBITDA [min z{] 7,9 8,2 +3,3%
EBIT [min z{] 6,4 6,5 +1,5%
Zysk brutto 6,0 6,0 -0,1%
Zysk netto 4,2 6,5 +54,4%
Marza brutto na sprzedazy 13,4% 19,8% +6,4 pp.
Marza EBITDA 6,8% 9,8% +3,0 pp.
Marza EBIT 5,4% 7,7% +2,3 pp.
Marza zysku netto 3,6% 7,7% +4.1 pp.

Obnizenie przychoddw r/r zwigzane z realizacjg w 1Q14 duzego kontraktu dla jednego z klientéw (projekt zostat
zakonczony w 2014 r.) oraz sprzedazg w marcu br. akcji spétki JCommerce S.A. (tym samym przychody tej spoétki nie
zostaty uwzglednione w przychodach Grupy).

Sprzedaz Jcommerce S.A. z pozytywnym wptywem (+1,88 min zt) na zysk netto.

Dane skonsolidowane 14
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Strategia i planowane inwestycje

Strategia rozwoju zaklada:

Koncentracje na najbardziej zaawansowanych
technologiach i rozwigzaniach w przemysle

Wypracowywanie i utrzymywanie przewagi
konkurencyjnej stawiajgc na nowe,
perspektywiczne branze i sektory

Grupa stale dgzy do dalszego rozwoju
produktow, przyjmujgc jako priorytet wysokg
jakosc¢, szeroki asortyment oraz sprawng
obstuge. i |

Rozpoczeta w 2014 r. realizacja planéw inwestycyjnych Limatherm
i Limatherm Sensor przyczyni sie do zwiekszenia mocy produkcyjnych
spotek odpowiednio 0 35% i 30% w perspektywie do 2019 r.i 2018 r.

16



Dywidenda
z zysku netto za rok

2014*
2013
2012
2011
2010
2009

Wartos¢ dywidendy Dywidenda na akcje

[21]

11 987 460

10 122 744
9 856 356
8 258 028
9 057 192
7991 640

13 852 176

[21]

0,45
0,38
0,37
0,31
0,34
0,30

Odpis na
dywidende /
Zysk netto

1%
68%
120%**
76%
83%
60%
232%**

2 67 zl/akqe _‘

. suma dywidendy

i wyptacanej  ;

-.._‘\_nieprzerwanie od
.. 2008 roku .

Polltyka dywidendy zakfada, ze akcjonariusze poza korzysciami
wynikajgcymi ze wzrostu wartosci gietdowej Spotki powinni mie¢ pewnosc,
ze niezaleznie od gietdowej koniunktury inwestycja w akcje INTROL S.A.

jest korzystna i bezpieczna w poréwnaniu z innymi metodami

inwestycyjnymi. W zwigzku z tym Zarzad Spotki rekomenduje Walnemu
Zgromadzeniu uchwalanie wyptaty dywidendy po kazdym zakonczonym
roku obrotowym.

*rekomendacja Zarzgdu — do zatwierdzenia przez WZ 10.06.15;

**dodatkowo na dywidende przeznaczono czes¢ kapitatu rezerwowego 17
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INTROL na gietdzie

Wykres kursu i obrotow Podstawowe wskazniki
Introl - WIG Obroty rynku kaplta*owego
15,00 300 000 L _
Kapitalizacjia 257 min z
11,25 225 000
P/BV 1,76
7,50 150 000
375 75 000
P/E 9,94
0,00 0 . :
2012-01-02 2013-03-01 2014-05-07 2015-05-20 wg kursu zamknigcia z dnia 21.05.2015.

Analitycy biur maklerskich sporzadzajgcy raporty na temat spofki:

Krzysztof Pado Michat Stalmach Marek Straszak
Dom Maklerski
b d@ B@S ’ DOM MAKLERSKI @ Banku BPS
Dom Maklerski BDM S.A. BANKIOCHRO NESRODOWISKA S Grupa BPS

SA

18
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Rachunek zyskow i strat — wybrane pozycje

ltys.zf] 2012 2013 2014 1Q14 1Q15

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatow

[
Koszty sprzedazy produktow, towarow i materiatow 304 041 304 973 387 573; 101 324 67 265

|
|
!
365 413 367 043 456 883, 117 044 83 823

Zysk brutto ze sprzedazy 61 372 62 070 69 310: 15720 16 558
Koszty sprzedazy 18 110 20 783 21 405: 5790 5969
Koszty ogbinego zarzadu 19 083 20 226 20 743: 4 491 5047
Pozostate przychody 8 006 8 568 7 835: 1576 3319
Pozostate koszty 8 948 8 168 13 817I 664 2412
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 23 237 21 461 21 180: 6 351 6 449
EBITDA 28 947 27 674 27 650: 7918 8178
Przychody finansowe 637 1534 2 787: 414 306
Koszty finansowe 5083 2 507 6 906: 722 721
Zysk brutto 18 791 20 488 17 061: 6 043 6 034
Zysk netto 15 342 16 113 25 689: 4189 6 467

Dane skonsolidowane 20
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Bilans — wybrane pozycje

[tys. zi] 31.12.12 31.12.13 31.12.14 : 31.03.15

AKTYWA I
Aktywa trwate 82795 85747 107 874 108 704
Rzeczowe aktywa trwate 66 940 66 692 74 9041 77 320
Wartos¢ firmy 6 501 6 501 5 332! 5332
Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 7692 9 871 24 082: 22 457
Aktywa obrotowe 153 420 173 693 198 250, 191 632
Zapasy 17 171 21019 23 253l 25137

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug, pozostate naleznosci oraz

|
. S 119 564 134 203 152 560 148 672
rozliczenia miedzyokresowe

- w tym z tytutu dostaw i ustug 83920 71064 90 976: 79 555
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 702 16 235 12 499, 14 175
Aktywa razem 236 215 259 440 306 124i 300 336

PASYWA l

Kapitat wiasny 117 940 122 526 139 089: 146 100
Zobowiazania dlugoterminowe 15948 17 348 22 031, 23 515
Zobowigzania krétkoterminowe 102 327 119 566 145 004 130 721
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 22 954 23 803 32 736l 42 681

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug, pozostate zobowigzania '

) 7 69 105 82 955 87 333 74178
oraz rozliczenia miedzyokresowe :
- w tym z tytutu dostaw i ustug 51 231 44 065 53 352 43 276
Pasywa razem 236 215 259 440 306 124 300 336

Dane skonsolidowane 21
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Wskazniki rentownosci, ptynnosci i rotacji

2012 2013 2014 : 1Q14 1Q15
Wskaznik :
Marza brutto na sprzedazy 16,8% 16,9% 15,2%: 13,4% 19,8%
Marza EBITDA 7,9% 7,5% 6,1%: 6,8% 9,8%
Marza EBIT 6,4% 5,8% 4,6%, 5,4% 7.7%
Marza zysku netto 4,2% 4,4% 5,6%: 3,6% 7.7%
Rentownos¢ aktywéw — ROA* 6,9% 6,5% 9,1%: 1,5% 2,1%
Rentownos$¢ kapitatu witasnego — ROE* 13,5% 13,4% 19,6%: 3,3% 4,5%
Wskaznik ptynnosci biezgce;j 1,50 1,45 1,371 1,44 1,47
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,33 1,28 1,21: 1,28 1,27
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 50,1% 52,8% 54,6%: 56,2% 51,4%
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 100,3% 111,7% 120,1%: 128,2% 105,6%
Cykl rotacji naleznosci 108,0 126,2 114,5: 112,5 161,7
Cykl rotacji zobowigzan 66,5 80,2 72,3I 65,5 92,8

Dane skonsolidowane; *dane nie annualizowane

22
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
— wybrane pozycje |

[tys. zi] 2012 2013 2014 I 1Q14 1Q15

Zysk netto 14346 16526 24 443, 4 252 6 311
Korekty o pozycje: 2 840 1533 (14 858) (27 358) (14 028)
Udziaty niekontrolujgce 999 (413) 1 246! (63) 156
Amortyzacja srodkéw trwatych 5300 5874 6 063! 1476 1613
Amortyzacja wartosci niematerialnych 410 339 407: 91 116
Koszty i przychody z tytutu odsetek 2335 1413 1 713I 392 310
Zysk/strata z tyt. dziatalnosci inwestycyjnej (103) (811) (462), (110) (3 651)
Zmiana stanu rezerw 2736 (276) (5 847) 667 (3 048)
Zmiana stanu zapaséw 809 (3848) (2 233) (404) (1884)

Zmiana stanu naleznosci i rozliczeh miedzyokresowych czynnych (25 050) (15111) (24 476)I (24 067) 12 661
Zmiana stanu naleznosci i rozliczehh miedzyokresowych biernych 18 101 16 837 12 755: (4 143) (18 299)

Zaptacony/zwrdcony podatek dochodowy (2716) (2467) (4029) (1197) (2026)
Przeplyvyy §rodkow pienieznych netto z dziatalnosci 17 186 18 059 9 585! (23106) (7 717)
operacyjnej |
f’rzeplywy_src_)dkow pienieznych netto z dziatalnosci (3938) (3300) (4232) (499) 892
inwestycyjnej 1

::rzeplywy.srodkow pienieznych netto z dziatalnosci (15346) (14226) (8814) 22 664 8 501
inansowej

Srodki pienigzne, ekwiwalenty sr._plenleznych, kredyty w 17 800 15 702 17 441l 17 441 13 980
rach. biezacym, lokaty diugoterminowe na poczatek okresu I
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $r. pienieznych, kredyty w

|
rach. biezacym, lokaty diugoterminowe na poczatek okresu iy 1975k e 980| 13y 19y

Dane skonsolidowane 23
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Kontakt

Kontakt dla inwestorow: Kontakt dla mediow:
Dariusz Bigaj Marcin Chanke

Dyrektor Finansowy m. + 48 515 314 763

t. +48 32 789 01 45 e. marcin.chanke@nobili.pl

m. +48 603 704 182
e. dbigaj@introl.pl

INTROL S.A.

ul. Kosciuszki 112
40-519 Katowice
www.introlsa.pl




