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1. PISMO PREZESA ZARZADU INTROL S.A.

Szanowni Pa nstwo, Drodzy Akcjonariusze, Klienci i Kontrahenci.

Pragne w imieniu Zarzadu INTROL S.A. przedstawi¢ Panstwu raport roczny, podsumowujacy wyniki Spétki osiggniete
w 2011 roku. To odpowiednia chwila, aby podzieli¢ sie z Panstwem refleksjami na temat biezgcej dziatalnosci Spoiki
INTROL S.A. oraz naszymi planami na najblizsze miesiace.

Rok 2011 byt rokiem trudnym w branzy budowlano — montazowej. Jednakze mimo kryzysu gospodarczego,
zawirowan na $wiatowych rynkach oraz niskich marz pozytywnie zakonczyliSmy rok 2011. JesteSmy dobrze
przygotowani do realizacji strategii rozwoju w obecnych realiach gospodarczych - podobnie jak w poprzednich latach,
gtowna czes$¢ uzyskanych przychodéw ze sprzedazy pochodzita z dziatalno$ci budowlano - montazowej. Zakres
dziatalnosci byt bardzo zréznicowany, poczgwszy od obiektéw zwigzanych z przemystem energetycznym (kopalnie,
elektrownie), wykonywanie instalacji technologicznych; poprzez gospodarke wodno-sciekowg (oczyszczalnie $ciekéw,
stacje uzdatniania wody, wodociagi etc) oraz réznorakie obiekty komercyjne.

Z powodzeniem udato nam sie wdrazac naszg strategie rozwoju, stawiajgc na najbardziej zaawansowane technologie
i rozwigzania w przemysle, jednoczes$nie wypracowujgc przewage konkurencyjng. Hasto ,Partnerstwo w przemysle —
niezawodnos¢ w automatyce” stale zobowigzuje nas do dostarczania najwyzszej jakosci ustug naszym Klientom i
Kontrahentom.

Rok 2011 przyniést Spoétce duzy i stabilny portfel zaméwien — rozpoczelismy realizacje wielu prestizowych obiektéw i
inwestycji na terenie catego kraju, w tym m.in.: budowe zamknietej instalacji pneumatycznego podawania biomasy w
Jastrzebiu-Zdroju, budowe zrédta wytwarzajagcego energie elektryczng w skojarzeniu z cieptem w Wejherowie —
Nanicach, budowe uktadu wysokosprawnej kogeneracji o mocy 6 MWe na terenie cieptowni miejskiej w Kutnie,
zabudowe agregatu pradotworczego wraz z infrastrukturg w ,KWK Knuréw — Szczygtowice” czy modernizacje filtréw
pospiesznych nowych na terenie SUW Maczki w Sosnowcu. O wiekszej ilosci szczegbtdw zwigzanych z naszymi
prestizowymi kontraktami szerzej informujemy na tamach niniejszego raportu.

Poczatek 2012 r. przynidst Spoétce dalszg rozbudowe portfela zamdwien - duze i perspektywiczne inwestycje, w tym
m.in: roboty budowlano — montazowe nowej siedziby Muzeum Slgskiego w Katowicach ,wykonanie systemu
wykrywania i gaszenia zrédet zaptonu paliwa w Elektrowni Dolna Odra, modernizacja gospodarki olejowej na terenie
Elektrocieptowni Tychy S.A.

W 2011 r. mineto pie¢ lat od debiutu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Obecno$¢ na warszawskim parkiecie i
kilkumiesieczna intensywna praca majgca na celu wprowadzenie Spoétki na Gielde byla ze wszech miar stuszna,
przynoszac regularne profity. Dodatkowo potwierdziliSmy, iz takie wartosci jak przejrzysto$¢, sumienno$c i
transparentnos¢ przekazu sg dla nas najwazniejsze i kluczowe w podejsciu do prowadzenia biznesu.

Aktywnie prowadzilismy naszag dziatalno$¢ marketingowg — debiutowali$my na bielskich targach energetycznych
LENERGETAB”". Podczas trzech wrzesniowych dni targéw mieli$my okazje do zademonstrowania naszej szerokiej
oferty w zakresie prefabrykacji i dystrybucji szaf sterowniczych, sterownikowych, rozdzielnic NN oraz profesjonalnych
ustug grawerni. Razem z naszym wspoétwystawca, znanym witoskim koncernem DKC Europe s.r.l. mieli$émy okazje do
spotkania i nawigzania kontaktéw z naszymi potencjalnymi Klientami, Kontrahentami i innymi osobami
zainteresowanymi tym aspektem dziatalnosci ustugowej INTROL S.A.

Szanowni Pa Astwo.

Serdeczne podziekowania chciatbym skierowaé na rece naszych Akcjonariuszy za wsparcie dla wszelkich dziatan i
projektow prowadzonych przez Spoétke. Ponadto mam przyjemnos¢ podziekowa¢ czionkom Rady Nadzorczej
mijajacej kadencji za harmonijng wspotprace oraz za gotowos$¢ do dzielenia sie wkasnym doswiadczeniem, na co
zawsze moglismy liczyé. Wyrazy szacunku skladam naszym Klientom, Kontrahentom za zaufanie oraz lojalnos¢.
Szczeg6lne podziekowania i wyrazy uznania pragne zlozy¢ rowniez wszystkim pracownikom INTROL S.A. za ich
zaangazowanie, wysitek i codzienng prace. Bez ich wktadu, pomystéw, inwenciji i solidnosci nasz wspélny sukces nie
bytby mozliwy. Dziekuje Panstwu zaréwno w imieniu wtasnym oraz Zarzadu INTROL S.A. za peilne poparcie i
zaufanie, wyrazajac przekonanie, ze dalsze wspoétdziatanie przyniesie nam w dalszym ciggu wiele korzysci.

Zapraszam Panstwa do zapoznania sie z niniejszym raportem.
Z wyrazami szacunku

Prezes Zarzgdu INTROL S.A.

Piotr Jeziorowski
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2. WPROWADZENIE DO RAPORTU ROCZNEGO

Raport roczny Spotki INTROL S.A. za 2011 rok zawiera:

-  Sprawozdanie

finansowe

INTROL S.A;

sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2011 r.
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej;

wedtug

- Informacje wymagane w raporcie rocznym, okreslone w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim Dz.U. Nr 33 poz. 259 (wraz z p6zn. zm.) oraz z MSR 1.

Integralng czescig jednostkowego raportu rocznego za 2011 rok jest Opinia Bieglego Rewidenta oraz Raport
Biegtego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego.

3. WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO

3.1. KURSY WYMIANY ZLOTEGO W OKRESIE OBJ ETYM SPRAWOZDANIEM

Przyjeto srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresach objetych sprawozdaniem finansowym w celu
uzyskania porownywalnych danych finansowych - kursy ustalane przez Narodowy Bank Polski.
Ogloszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro wyniosty w okresach
objetych jednostkowym sprawozdaniem finansowym:

Srednie kursy w Minimalny kurs w Maksymalny kurs Kurs na ostatni
Okres : _— . . s
kazdym okresie okresie w okresie dzien okresu
01.01.2011 - 31.12.2011 4,1401 3,8403 4,5642 4,4168
01.01.2010 - 31.12.2010 4,0044 3,8356 4,1770 3,9603

*) $rednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie
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3.2. WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE
2011 2010 2011 2010
Irhztr:?;:\:]éc\)/sy netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i 71 422 65 320 17 251 16 312
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1 730) 1956 (418) 488
Il. Zysk (strata) brutto 10 384 11 273 2508 2815
IV. Zysk (strata) netto 10 882 10 923 2628 2728
;/bgrraz:ﬁlnyg}/y pieniezne netto z dziatalnosci (5 985) (2 473) (1 446) (618)
I\élwsgfgm pieniezne netto z dziatalnosci 8 443 (1 331) 2039 (332)
;ill!llé.rfsl’cz)\?v%*ijy pieniezne netto z dziatalnosci (3 163) (8 355) (764) (2 086)
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem (705) (12 159) (170) (3 036)
IX. Srednia wazona liczba akcji zwyklych 26638800| 26638800| 26638800 26 638 800
X. Srednia wazona rozwodniona liczba akdji 26 638800 | 26638800| 26638800 26 638 800
XI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN/ EUR) 0,41 0,41 0,10 0,10
z\(I:II .Pll?_?\lz/\l/zvngn)lony zysk (strata) na jedng akcje zwykig 0.41 0.41 0.10 0.10
31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2011 | 31.12.2010

X1l Aktywa, razem 110 341 101 661 24 982 25670
XIV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 27 526 20 608 6 232 5204
XV. Zobowigzania dtugoterminowe 2102 935 476 236
XVI. Zobowigzania krétkoterminowe 25424 19673 5 756 4968
XVII. Kapitat wkasny 82 815 81 053 18 750 20 466
XVIII. Kapitat podstawowy 5328 5328 1206 1345
XIX. Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 3,11 3,04 0,70 0,77
z\(;(.PIE’c\)ﬁl\éngl;lona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 311 3.04 0.70 077

- Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP,
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca, ktéry wyniést odpowiednio na koniec roku 2011 i

2010: 4,1401 i 4,0044.

- Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego, ktéry wyniést odpowiednio na koniec roku 2011:
4,4168, oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego (31.12.2010 r.): 3,9603.
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4. SPRAWOZDANIE FINANSOWE WG STANU NA 31 GRUDNIA 2011 R.

SPORZADZONE WG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZO SCI FINANSOWEJ

4.1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA 31.12.2011 | 31.12.2010 Nr‘,’;?j‘
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 60 482 64 327

1. Rzeczowe aktywa trwate 15 314 15563 1

2. Inne wartosci niematerialne 247 258 3
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 42 116 47 616 45,11
4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2675 890 26
5. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 130 - 8
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 49 859 37334

1. Zapasy 125 145 7

2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 30 989 27 568 8

3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 356 - 9
4. Krotkoterminowe aktywa finansowe — zabezpieczajgce instrumenty ) 78 6
pochodne

5. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 876 2 400 10
6. Udzielone pozyczki 9 887 1168 11
7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 626 5975 12
Aktywa razem 110 341 101 661

PASYWA 31.12.2011 |31.12.2010 Nr‘,’;?j‘

A. Kapitat wkasny 82 815 81 053

1. Kapitat podstawowy 5328 5328 13

2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 49 344 49 344

3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 17 261 15 395 14

4. Kapitat rezerwowy z tytutu zabezpieczen przeptywow pienieznych - 63 14

5. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 10 882 10 923

B. Zobowi gzania diugoterminowe 2102 935

1. Rezerwy 101 92 15

2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1665 398 26

3. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 336 445 17

C. Zobowi gzania krétkoterminowe 25424 19 673

1. Rezerwy 2 240 1037 15

2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 6 431 - 16

3. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 353 380 17
4. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 16 400 17 978 18

5. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 278 19

Pasywa razem 110 341 101 661
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4.2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2011 | 01.01.2010 Numer
ARG ST ASUANRE 31.12.2011 | 31.12.2010 noty
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 71422 65 320 20
B. Koszty sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 66 627 58 308
C. Zysk/strata brutto ze sprzeda zy (A-B) 4795 7012
D. Koszty sprzedazy 656 600
E. Koszty ogélnego zarzadu 4150 4204
F. Pozostate przychody 1578 692 22
G. Pozostale koszty 3297 944 24
H. Zysk/strata z dziatalno $ci operacyjnej (C-D-E+F-G) (1 730) 1956
I. Przychody finansowe 13789 10 366 23
J. Koszty finansowe 1675 1049 25
K. Zysk/strata brutto (H+I-J) 10 384 11273
L. Podatek dochodowy (498) 350 26
M. Zysk/strata netto z dziatalno $ci gospodarczej (K-L) 10 882 10 923
N. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej - -
0. Zysk/strata netto za rok obrotowy (M+N) 10 882 10 923
P. Pozostate dochody catkowite (63) 63
- Zyskilstraty z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow trwatych - -
- Zyskilstraty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy i i
odnoszone na kapitat wkasny
- Zyskilstraty dotyczgce zabezpieczenia przeptywdw srodkéw
pienieznych (czes¢ efektywna) (78) ’8
- Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg - -
- Zyskilstraty aktuarialne - -
- Podatek dochodowy zwiqzany Z pozycjami prezentowanymi w 15 (15) 26
pozostatych dochodach catkowitych
R. Dochody catkowite razem (O+P) 10 819 10 986
Zyskna jedn qakeje: 31122011 | 31122010
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,41 0,41
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,41 0,41
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej - -
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej - -
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,41 0,41
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,41 0,41
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4.3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

zabezpieczenie gwarancji bankowej dtugoterminowej

< 01.01.2011 | 01.01.2010

LALSIOIRS (ORI SO 31.12.2011 | 31.12.2010
Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno sci operacyjnej

Zysk/ strata netto 10 882 10 923
Korekty o pozycje: (16 867) (13 396)
Amortyzacja srodkéw trwatych 783 583
Amortyzacja wartosci niematerialnych 92 59
Koszty i przychody z tytutu odsetek (632) (940)
Przychody z tytutu dywidend (12 798) (9 382)
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1227 815
Zmiana stanu rezerw 2495 6
Zmiana stanu zapaséw 20 (25)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (6 137) (19 973)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych (1 921) 15 461
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (634) (914)
Inne korekty 638 914
Przeptywy srodkéw pieni eznych netto z dziatalno $ci operacyjnej (5 985) (2 473)
Przeptywy $rodkoéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 73 25
Wplyw ze sprzedazy aktywéw finansowych 564 -
Wplywy z tytutu odsetek 625 930
Wptywy z tytutu dywidend 13241 8935
Sptaty udzielonych pozyczek 650 3660
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 364 2 348
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 396 7 853
Udzielone pozyczki 5950 4 680
Przeptywy srodkow pieni eznych netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 8 443 (1 331)
Przeptywy $rodkoéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

Wplywy z kredytéw i pozyczek 6 431 -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 430 326
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 9 057 7 993
Zaptacone odsetki 107 36
Przeptywy srodkow pieni eznych netto z dziatalno $ci finansowej (3163) (8 355)
Z_Wl_ek_szenle/ zmniejszenie stanu  srodkow pieni g@znych i ekwiwalentow  srodkow (705) (12 159)
pieni eznych

Srodki pieni ezne, ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych oraz kredyty w rachunku

. 8 681 20 840
bie zagcym na pocz atek okresu

Zyskilstraty z tytutu r6  znic kursowych dotycz ace wyceny srodkéw pieni eznych, ) )
ekwiwalentow $rodkéw pieni eznych oraz kredytéw w rachunku bie  zgcym

Srodki pieni ezne, ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych oraz kredyty w rachunku

. ) 7976 8 681
bie zagcym na koniec okresu
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania — lokaty dtugoterminowe stanowigce 350 2706
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4.4. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Nadwy zka ze rezﬁ?\lzg\?v}y 7
Kapital sprzeda_zy gkcp tyt. Kapitaty . Zy§k/ stratg Z lat Kapitat whasny
powy zej ich ; . rezerwowe i ubiegtych i roku .
podstawowy . zabezpiecze h i ogotem
warto sci rzenivwow zapasowe biezacego
nominalnej przeptyw
pieni eznych
Saldo na dzie n 01.01.2011 roku 5328 49 344 63 15 395 10 923 81 053
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - - - - - -
Saldo na dzie n 01.01.2011 roku po 5328 49 344 63 15395 10923 81053
korektach (po przeksztatceniu)
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2011 - - (63) 1866 (41) 1762
Zysk przekazany na kapitat rezerwowy - - - 1866 (1 866) -
Dywidendy - - - - (9 057) (9 057)
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - 10 882 10 882
Zyski/straty dotyczace zabezpieczenia ) ) (78) ) ) (78)
przeptywow pienieznych (cze$¢ efektywna)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w pozostatych dochodach - - 15 - - 15
catkowitych
Saldo na dzie i 31.12.2011 roku 5328 49 344 - 17 261 10 882 82 815
Saldo na dzie n 01.01.2010 roku 5328 49 344 - 10 115 13 273 78 060
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - - - - - -
Saldo na dzie h 01.01.2010 roku po
korektach (po przeksztalceniu) 5328 49 344 - 10 115 13273 78 060
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2010 - - 63 5280 (2 350) 2993
Zysk przekazany na kapitat rezerwowy - - - 5280 (5 280) -
Dywidendy - - - - (7 993) (7 993)
Zysk/strata za rok obrotowy - - - - 10 923 10 923
Zyski (straty) dotyczace zabezpieczenia ) ) 78 ) ) 78
przeptywow pienieznych (czes¢ efektywna)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w pozostatych dochodach - - (15) - - (15)
catkowitych
Saldo na dzie i 31.12.2010 roku 5328 49 344 63 15 395 10923 81 053
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anirob.

4.5. INFORMACJE DODATKOWE
45.1. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Sprawozdanie finansowe Spétki INTROL S.A. obejmujgce okresy roczne zakonczone 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia
2010 r. zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.
Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Prezentowane sprawozdania zawierajg dane finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 r. i
poréwnywalne dane finansowe. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe zostatlo zaprezentowane przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci Spotki w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci
wskazujgce na zagrozenia kontynuacji dziatalnosci gospodarcze;.

Dane zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysigcach zt chyba, ze w konkretnych sytuacjach
podane zostaly z wiekszg doktadnoscig. Walutg funkcjonalng, jak i sprawozdawczg jest ztoty polski (PLN).

Oswiadczenie o zgodno $ci

Sprawozdanie finansowe Spotki INTROL S.A., obejmujgce okresy roczne zakonczone 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia
2010 r. zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
wykonawczych Komisji Europejskie;.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji MSSF (,KIMSSF”).

Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowo  $ci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spéjne z
tymi, ktére zastosowano przy ich sporzgdzaniu za rok zakonczony 31 grudnia 2010 r. z wyjatkiem zastosowania
zmian do standardéw oraz nowych interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska obowigzujgcych dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2011 r.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierws  zy w roku 2011

Nastepujgce zmiany istniejgcych standardow opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz zatwierdzone przez UE weszly w zycie w roku 2011:

- Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru — majacy zastosowanie
dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2010 r. lub po6zniej. Wprowadzone zmiany dotyczyly
prezentacji praw poboru.

- MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych (znowelizowany w listopadzie 2009) — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r. lub pézniej. Zmiana miata na celu
uproszczenie wymogow dotyczgcych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie
definicji jednostek powigzanych.

- Zmiana do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez
MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 lipca 2010 r. lub pdzniej,

- Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywéw z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedptaty minimalnych wymogéw finansowania — majace
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r. lub pézniej,

- KIMSF 19 Konwersja zobowigzan finansowych na instrumenty kapitalowe — majgca zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 r. lub pézniej,

- Doroczne poprawki wynikajgce z przeglgdu MSSF (opublikowane w maju 2010 r.) majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 r. lub 1 stycznia 2011 r. (zaleznie od standardu).

Przyjecie powyzszych standardéw i interpretacji nie spowodowato znaczgcych zmian w polityce rachunkowosci Grupy
ani w prezentacji danych finansowych.
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Zarzad nie wybrat opcji wczesniejszego zastosowania nastepujgcych standardéw oraz interpretacji (juz przyjetych lub

bedacych w trakcie przyjmowania przez Unie Europejska):

- MSSF 9 Instrumenty finansowe — majacy zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 r. lub po6zniej,

- MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej,

- MSSF 11 Wspdlne ustalenie umowne, majgcy zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 r. lub pdzniej,

- MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki, majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej,

- MSSF 13 Wycena wartosci godziwej, majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 r. lub pdzniej,

- Znowelizowany MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe, majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej,

- Znowelizowany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélne przedsiewziecia, majgcy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub pézniej,

- Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe — ujawnienia”’, majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 r. lub pézniej,

- Zmiany do MSSF 1 ,Ciezka Hiperinflacja i usuniecie sztywnych terminéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy
— majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 r. lub pdzniej,

- Zmiany do MSR 1 Prezentacja sktadnikow innych catkowitych dochodéw, majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 r. lub pdzniej,

- Zmiany do MSR 12 ,Podatek odroczony: realizacja aktywéw’- majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 r. lub pézniej,

- Zmiany do MSR 19 Poprawki do rachunkowosci swiadczen po okresie zatrudnienia, majgcy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub pézniej.

Spétka planuje wprowadzié powyzsze standardy oraz interpretacje odpowiednio dla okreséw rocznych, dla ktérych
majg zastosowanie.

45.2. PODSTAWOWE OSADY RACHUNKOWE | PODSTAWY SZACOWANIA NIEPEWNO SCI

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF, wymaga od Zarzadu osaddw, szacunkOw i zatozen,
dotyczacych kwot wyceny poszczegoélnych sktadnikéw aktywow i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia
opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac¢ od
przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w
okresie, w ktorym nastgpita weryfikacja lub w okresie biezgcym i przysztym, jezeli zmiana szacunku dotyczy zaréwno
okresu biezacego, jak i przysztych okreséw.

Informacje o istotnych zmianach wartos$ci szacunkowych, w szczegélnosci odpiséw aktualizujgcych naleznosci, zmian
wysokosci rezerw zostaly ujete w odpowiednich notach do sprawozdania.

Podstawowe osady i szacunki dokonane w procesie stosowania zasad rachunkowosci jednostki i majgce najwiekszy
wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym obejmowaty:

- Woycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete w
tym celu zatozenia zostaly przedstawione w nocie 15.

- Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego
Spétka rozpoznaj sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przyszitosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikdw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

- Ujmowanie przychodow
Spétka stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw dtugoterminowych.
Stosowanie tej metody wymaga od Spotki szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci
ustug do wykonania. Wyceny biezgce stopnia zaawansowania kontraktéw ujmuje sie na kontach rozliczenia
miedzyokresowe przychodéw i kosztdw, szczegdly pozycja 4.6.8.4 i pozycja 4.6.18 niniejszego raportu.

- Stawki amortyzacyjne
Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywalnego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych.
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4.5.3. ZASADY RACHUNKOWO SCI PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA

Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu
o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy).

Kwote przychodéw wynikajgcych z transakcji okresla sie zazwyczaj w drodze umowy. Jej wysoko$¢ ustala sie wedtug
wartosci godziwej zaptaty, uwzgledniajgc kwoty rabatéw handlowych.

Przychody ujmuje sie tylko wtedy, jezeli uzyskanie przez Spoétke korzysci ekonomicznych zwigzanych z
przeprowadzong transakcjg jest prawdopodobne.

Jezeli rodzi sie niepewnos$¢ dotyczgca $ciggalnosci naleznej kwoty juz zaliczonej do przychodéw, wéwczas
niesciggalng kwote lub kwote w odniesieniu, do ktérej odzyskanie przestatlo by¢ prawdopodobne, ujmuje sie jako
koszty, a nie jako korekte pierwotnie ujetej kwoty przychodow.

Sprzedaz dobr

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie, jesli zostaty spetnione nastepujgce warunki:
Spoétka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wlasnosci do towarow,

- Spotka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi towarami w stopniu, w jakim
zazwyczaj funkcje takg realizuje sie wobec towardéw, do ktérych ma sie prawo wiasnosci, ani tez nie
sprawuje sie nad nimi efektywnej kontroli,

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposaéb,

- istnieje prawdopodobiefAstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz koszty
poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez Spétke w zwigzku z transakcjg mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposaéb.

Swiadczenie ustug

Momentem sprzedazy ustugi jest jej wykonanie i odbidr przez kontrahenta. Ustugi swiadczone przez Spétke majg
charakter krotko lub dtugoterminowy. Przychody z tytutu realizacji kontraktéw dlugoterminowych rozpoznaje sie
zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci przedstawionymi ponizej (punkt Kontrakty budowlane).

Odsetki i dywidendy

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodg
efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend s3 ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy/
udziatowcOw do otrzymania ptatnosci.

Kontrakty budowlane

Spoiki realizujg zlecenia ustugowe, ktérych daty rozpoczecia i zakonczenia dziatan okreslonych w umowie zwykle
przypadajg na rézne okresy.

Zlecenia otwarte, ktérych zaawansowanie prac i wielko$¢ poniesionych kosztéw sg istotne, Spétka wycenia i
prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, z zastosowaniem zasad obowigzujgcych dla ujmowania kontraktéw
dtugoterminowych (umoéw o ustuge budowlang).

Stopien zaawansowania mierzony jest zwykle jako proporcja kosztéw poniesionych do catosci szacowanych kosztéw
kontraktu, z wyjatkiem sytuacji, gdy taki sposob nie odzwierciedlatby faktycznego stopnia zaawansowania. Wszelkie
zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz premie sg rozpoznawane w stopniu, w jakim zostaty one uzgodnione z
Klientem.

W przypadku, kiedy warto$¢ kontraktu nie moze byé wiarygodnie oszacowana, przychody ujmuje sie wytgcznie do
wysokosci poniesionych kosztow umowy, dla ktérych istnieje prawdopodobienstwo ich odzyskania.

Koszty zwigzane z kontraktem rozpoznawane sg jako koszty okresu, w jakim zostaly poniesione. W przypadku, kiedy
istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty kontraktu przekroczg przychody, spodziewana strata na kontrakcie jest
natychmiast rozpoznawana i ujmowana jako koszt.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem na leasingobiorce.
Spétka zalicza umowe najmu dzierzawy do umowy leasingu finansowego, jesli umowa spetnia razem lub osobno nizej
wymienione warunki:
- na mocy umowy leasingowej nastepuje przeniesienie na leasingobiorce wtasnosci danego sktadnika przed
koncem okresu leasingu,
- leasingobiorca ma mozliwo$¢ zakupienia sktadnika aktywOw za cene, ktéra — wedtug przewidywan — bedzie
na tyle nizsza od wartosci godziwej ustalonej na dzien, gdy prawo zakupienia sktadnika bedzie mogto zostaé
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zrealizowane, iz w chwili rozpoczecia leasingu istnieje wystarczajgca pewnos$¢, ze leasingobiorca skorzysta
z tego prawa,
- okres leasingu stanowi wiekszg cze$¢ ekonomicznego okresu uzytkowania sktadnika aktywéw, nawet jezeli
tytut prawny nie ulega przeniesieniu,
- wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych na dzien rozpoczecia leasingu wynosi zasadniczo prawie
tyle, ile wynosi tgczna warto$¢ godziwa przedmiotu leasingu, oraz,
- aktywa bedace przedmiotem leasingu majg na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko leasingobiorca moze z
nich korzysta¢ bez dokonywania wigkszych modyfikacji.
Klasyfikacji umow leasingu dokonuje sie na dzieh rozpoczecia leasingu. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg
traktowane jako leasing operacyjny.

Spotka jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spétki i sg wyceniane w ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartosé biezgca minimalnych optat leasingowych.
Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w pozycji ,zobowigzania z tytutu leasingu finansowego”.

Ptatnosci leasingowe Spotka dzieli na czes$¢ odsetkowg oraz czesé¢ kapitatowg tak by stopa odsetek od
pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe sg odnoszone do sprawozdania z catkowitych
dochodoéw, chyba, ze mozna je przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywow - wéwczas sg kapitalizowane zgodnie z
zasadami rachunkowosci dotyczgcymi kosztéw obstugi zadtuzenia przedstawionymi ponize;j.

Opfaty leasingowe s rozdzielone pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu leasingu w
spos6b umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg
ujmowane bezposrednio w ciezar sprawozdania z catkowitych dochodow.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane zgodnie z zasadami stosowanymi
dla amortyzacji wtasnych $rodkéw trwatych. Przy braku wystarczajgcej pewnosci, ze Spotka jako leasingobiorca
uzyska tytut wtasnosci przed koncem okresu leasingu, dany sktadnik aktywéw amortyzuje sie przez krétszy z dwéch
okreséw: ekonomiczny okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, przy zastosowaniu
metody liniowej w okresie wynikajgcym z umowy leasingu.

Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajgcym z umowy leasingu.

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyra ~ zonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentac;ji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego,
w ktérym prowadzi dziatalnosc¢ tj. w walucie funkcjonalnej. Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w zt polskich
(PLN), ktére stanowig walute funkcjonalng i walute prezentacji jednostki.

Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng
wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakgciji.
Na kazdy koniec okresu sprawozdawczego:
- wyrazone w walucie ohcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia;
- pozycje niepieniezne wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie
przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji, oraz
- pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.

Zyski i straty z tytutu roznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny
bilansowej aktywoéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie
przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatow w aktywach netto.

Koszt odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono, z wyjatkiem kosztow
aktywowanych.

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywéw, aktywuje sie jako cze$é ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika
aktywow.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku
wymagajgcych dtuzszego okresu czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane do
kosztow wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania.

W zakresie, w jakim $rodki pozycza sie specjalnie w celu pozyskania dostosowywanego sktadnika aktywéw, kwote
kosztéw finansowania zewnetrznego, ktérg mozna aktywowaé jako czes¢ tego sktadnika aktywéw, ustala sie jako
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réznice miedzy rzeczywistymi kosztami finansowania zewnetrznego poniesionymi z tytutu danej pozyczki lub kredytu
w danym okresie a przychodami z tytutu tymczasowego zainwestowania pozyczonych srodkow.

Aktywowanie kosztow finansowania zewnetrznego jako czesci ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
dostosowywanego sktadnika aktywOw rozpoczyna sie, gdy: ponoszone sg naklady na ten sktadnik aktywow,
ponoszone sg koszty finansowania zewnetrznego oraz dziatania niezbedne do przygotowania sktadnika aktywéw do
jego zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sg w toku.

Aktywowanie kosztow finansowania zewnetrznego zawiesza sie w przypadku przerwania na dtuzszy czas aktywnego
prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej.

Aktywowania kosztow finansowania zewnetrznego zaprzestaje sie wowczas, gdy zasadniczo wszystkie dziatania
niezbedne do przygotowania dostosowywanego sktadnika aktywoéw do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sg
zakonczone.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw, a zwigzane z
powstawaniem $rodkow trwatych pomniejszajg wartos$é skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego.
Wszelkie pozostale koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

Dotacje pa nstwowe

Dotacji rzgdowych, tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w warto$ci godziwej nie ujmuje sie, dopdki nie
istnieje wystarczajgca pewnosé, iz Spétka spetnia warunki zwigzane z dotacjami oraz dotacje beda otrzymane.
Dotacje nie zwiekszajg bezposrednio kapitatu wtasnego.

Dotacje panstwowe do aktywow trwatych sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako rozliczenia
miedzyokresowe przychodoéw i odpisywane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przez przewidywany okres
uzytkowania tych aktywéw.

Dotacje do wynagrodzen pomniejszajg koszty ktérych dotycza. Pozostate dotacje do przychodu prezentowane sg w
pozycji pozostate przychody w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Swiadczenia pracownicze

W Spétce definicje $wiadczen pracowniczych spehiaja:

- krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze, w tym wynagrodzenia za prace wraz z obowigzkowymi
narzutami, ptatne urlopy wypoczynkowe i ptatne zwolnienia chorobowe, udzialy w zyskach i premie oraz
$wiadczenia niepieniezne na rzecz obecnych pracownikow;

- Swiadczenia po okresie zatrudnienia,

- pozostate diugoterminowe $wiadczenia pracownicze,

- $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

Wynagrodzenia za prace z narzutami Spotka uznaje za koszt okresu, w ktérym pracownik swiadczy wynagradzang
prace. Ptatne zwolnienia chorobowe Spétka zalicza do niekumulowanych ptatnych nieobecnosci. Koszty tego rodzaju
Spoétka ujmuje z chwilg wystgpienia nieobecnosci. Urlopy wypoczynkowe stanowig krotkoterminowa ptatng
nieobecnosé.

Prawo do otrzymania odprawy emerytalnej Spoétka uznaje za program okreslonych $wiadczen. Zobowigzania z tego
tytutu Spoétka wycenia i ujmuje w sprawozdaniu finansowym. Spétka na koniec okresu sprawozdawczego dokonuje
wyceny $wiadczen pracowniczych metodami aktuarialnymi. Zyski i straty aktuarialne rozpoznawane sg w catosci w
okresie, w ktérym wystgpity.

Na informacje dotyczgce programu $wiadczen pracowniczych sktadaly sie:
- regulaminy wynagradzania oraz kodeks pracy w sprawach nieuregulowanych;
- dane o strukturze zatrudnionych pracownikéw wg wieku, pici, stazu pracy;
- informacje na temat wysokosci wyptaconych swiadczen emerytalnych i rentowych.

Parametrami, ktére majg istotny wptyw na wysoko$¢ wartosci obecnej zobowigzan, sa:
- stopa mobilnosci (rotacja) pracownikow;
- stopa procentowa;
- stopa wzrostu ptac.

Wyliczenia polegajg na wyznaczeniu obecnej (zdyskontowanej) wartosci nagrody lub odprawy emerytalnej, do ktorej
pracownik nabyt prawo wg stanu na dzien kalkulacji, proporcjonalnie do ilorazu stazu pracownika w momencie
kalkulacji w stosunku do stazu w momencie wyptaty nagrody lub swiadczenia. Uwzglednia sie przy tym, ze srednie
wynagrodzenie oraz minimalne wynagrodzenie krajowe beda sie zmieniaé w czasie wg okreslonych zatozen.
Wyliczenie wartosci obecnej odprawy rentowej polega na wyznaczeniu aktuarialnej wartosci obecnej wyptat na dzien
kalkulaciji.

Spotki stosujg metode prognozowanych uprawnien jednostkowych, aby ustali¢ warto$é biezaca swoich zobowigzan z
tytutu okreslonych éwiadczen oraz zwigzanych z nimi kosztéw biezacego zatrudnienia - oraz tam, gdzie ma to
zastosowanie - kosztow przesztego zatrudnienia.

Zgodnie z metoda prognozowanych uprawnien jednostkowych kazdy okres wykonywania pracy jest postrzegany jako
powodujgcy powstanie dodatkowej jednostki uprawnienia do $wiadczen i kazda jednostka uprawnien do $wiadczen
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wyliczana jest oddzielnie przed wejsciem w sktad ostatecznego zobowigzania.
Jednostka dyskontuje cato$¢ swojego zobowigzania z tytutu $wiadczen po okresie zatrudnienia, nawet, jesli czes¢
tego zobowigzania nalezna jest w ciggu dwunastu miesiecy od konca okresu sprawozdawczego.

Przyporz gdkowanie $wiadcze h do poszczegéinych okreséw zatrudnienia

Ustalajgc warto$¢ biezacg zobowigzan z tytutu okreslonych $wiadczen oraz zwigzanych z nimi kosztéw biezgcego
zatrudnienia oraz tam, gdzie ma to zastosowanie, kosztdw przesztego zatrudnienia, jednostka przyporzadkowuje
$wiadczenia do poszczegolnych okreséw zatrudnienia zgodnie z wzorem przyjetym w programie $wiadczen. Jesli
jednak praca w latach pdézniejszych prowadzi¢ bedzie do istotnie wyzszego poziomu $wiadczen niz w latach
wczesniejszych, jednostka przyporzadkowuje $wiadczenia metodg liniowag, poczawszy od dnia, gdy praca
wykonywana przez pracownika uprawnita go do $wiadczen w ramach programu $wiadczen do dnia, poczawszy, od
ktérego dalsza praca wykonywana przez pracownika nie bedzie prowadzita do powstania istotnej kwoty dodatkowych
Swiadczehn w ramach programu, poza kwotg wynikajgca ze wzrostu wynagrodzen.

Zatozenia aktuarialne

Zalozenia aktuarialne stanowig najlepsze mozliwe oszacowanie zmiennych dokonane przez jednostke. Zmienne te
okreslg ostateczny koszt zapewnienia $wiadczen po okresie zatrudnienia. Do zatozen aktuarialnych Spétka zalicza:

- zalozenia demograficzne dotyczgce przysztych cech charakteryzujgcych aktualnie zatrudnionych i bylych

pracownikéw, ktorzy sg uprawnieni do $wiadczen.

Zalozenia demograficzne odnosza sie do nastepujgcych kwestii:

- umieralno$¢ zaréwno trakcie zatrudnienia, jak i po jego uptywie,

- wskazniki rotacji pracownikéw, niezdolnosci do pracy i wczesniejszego przechodzenia na emeryture,
Zalozenia finansowe dotyczg takich zagadnien, jak:

- stopa dyskontowa,

- poziom przysztego wynagrodzenia i przysztych $wiadczen.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia — odprawy emeryt  alne

Kwota ujeta jako zobowigzanie z tytutu okreslonych swiadczen jest wyliczana w nastepujgcy sposoh:
- warto$¢ biezgca zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen na koniec okresu sprawozdawczego -
wyznaczona zgodnie z metodg wyceny aktuarialnej,
- plus wszelkie zyski aktuarialne (minus wszelkie straty aktuarialne),
- minus petna wysokos¢ dotychczas nieujetego kosztu przesziego zatrudnienia.

Rezerwa catkowita jest sumg rezerw obliczonych dla kazdego wyodrebnionego przedziatu wiekowego, na jaki zostat
podzielony personel jednostki.

Podatki

Spoétka ksieguje skutki podatkowe transakcji w taki sam sposob, w jaki ksieguje same transakcje lub inne zdarzenia.
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadaja sie: podatek biezgcy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Biezacy podatek za biezacy i poprzednie okresy ujmuje sie jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej
nie zostat zaptacony. Korzysci plyngce ze straty podatkowej, ktéra moze byé pokryta z biezacego podatku za
poprzednie okresy, ujmuje sie jako naleznosc.

Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychoddéw
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz
pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w
oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci
na réznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajgcymi im wartosciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane
ujemne réznice przejsciowe. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest wykazywana w petnej kwocie
i wyliczana metodg zobowigzan w oparciu o przejsciowe réznice pomiedzy warto$cig podatkowg aktywow i
zobowigzan a ich wartoscig bilansowg w sprawozdaniu finansowym.

Pozycja aktywéw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy
lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na
wynik podatkowy, ani na wynik ksiegowy.

W odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych ujmuje sie sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochod do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia
sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane, gdy sktadnik aktywéw
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe),
ktére obowigzujg prawnie lub obowigzujg faktycznie na koniec okresu sprawozdawczego.

Warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy koniec okresu
sprawozdawczego, a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji
sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie
dyskontuje sie.

Podatek odroczony jest ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, poza przypadkiem, gdy dotyczy on
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez
rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Spétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy Spétka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzania kompensat aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to $rodki trwate, ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym
lub przy dostawach towaréw i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie
umowy najmu oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres.
Koszty poniesione w terminie p6zniejszym ujmuje sie w warto$ci bilansowej sktadnika aktywéw lub wykazuje jako
oddzielny sktadnik aktywow tylko wowczas, gdy prawdopodobne jest, ze Spoétka uzyska w przysziosci korzysci
ekonomiczne zwigzane z tym sktadnikiem aktywOow, a cene nabycia danej pozycji mozna zmierzy¢ w sposob
wiarygodny.

Wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do sprawozdania z catkowitych dochodéw okresu obrotowego, w
ktérym zostaty poniesione.

Koszt wytworzenia zwiekszany jest o optaty oraz dla okreslonych aktywéw o koszty finansowania zewnetrznego
skapitalizowane zgodnie z zasadami okreslonymi w zasadach rachunkowos$ci. Amortyzacja dotyczgca tych srodkéw
trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania lub nastepnym (Srodki trwate modernizowane i
adaptowane).

Dla kazdego nowego przyjmowanego na stan s$rodka trwatego stuzby techniczne majg obowigzek, jesli jest to
mozliwe, wydzieli¢ istotng czes¢ sktadows i okresli¢ sposdb amortyzaciji.

Srodki trwate w budowie powstajgce dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych, jak réwniez dla celéw
jeszcze nieokreslonych, prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wg kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa witasne.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sg okreslane jako
réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a warto$cig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzuje sie metodg liniowg przy zastosowaniu nastepujgcych okresow:

Tytut Stopa amortyzacji rocznej
grupa 0 grunty i prawo wieczystego uzytkowania 0%
grupa | budynki i lokale 1,67 - 2,5%
grupa Il obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 2,5-45%
grupa IV maszyny i urzgdzenia ogolne 6 —30 %
grupa VI urzgdzenia techniczne 10-20%
grupa VII $rodki transportu 17,69-20%
grupa VIl narzedzia, przyrzady, wyposazenie 14-20 %

Amortyzacja rozpoczyna sie w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w ktérym oddano do uzytkowania dany sktadnik
aktywow.

Na srodki trwate przyjmujemy pojedyncze skiadniki majgtku trwatego o wartosci poczatkowej wyzszej niz 2 tys. zi.
Pojedyncze sktadniki majgtku trwatego o warto$ci poczgtkowej nizszej niz 2 tys. zt, ktére nie stanowig czesci
wiekszego sktadnika aktywow, odpisuje sie jednorazowo w koszty.

Spoétka przy okresleniu wartosci danego sktadnika aktywow podlegajgcej amortyzacji nie uwzglednia wartosci
koncowej. Warto$¢ koncowa maszyn i urzgdzen przeznaczonych do produkcji zgodnie z opinig stuzb technicznych
jest nieznaczaca i w zwigzku z tym nieistotna.
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Warto §ci niematerialne

Sktadnik wartosci niematerialnych Spotka ujmuje tylko wtedy, gdy:

- jest prawdopodobne, ze Spétka osiagnie przyszie korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzgdkowac¢ danemu
sktadnikowi aktywdw oraz

- mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Sktadnik wartosci niematerialnych poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu
ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metodg liniowg przy
zastosowaniu nastepujacych okresow:

Tytut Stopa amortyzacji rocznej
oprogramowanie komputerowe 20,0-50,0%

koszty prac rozwojowych nie wystepuje

pozostate prawa majatkowe nie wystepuje

Spoétka nie zalicza do wartosci niematerialnych i nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od sktadnikéw, ktérych
warto$¢ poczatkowa nie przekracza 3,5 tys. zt. Wydatki na ich nabycie Spotka catkowicie odnosi w koszty w miesigcu
oddania ich do uzytkowania.

Patenty i znaki towarowe

Patenty i znaki towarowe ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w cenie nabycia pomniejszonej o
dokonane umorzenie przy uzyciu metody liniowej przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

Utrata warto $ci

Na kazdy koniec okresu sprawozdawczego Spotka dokonuje przegladu sktadnikdw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$s¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Dla potrzeb oceny utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym
poziomie, dla ktérego wystepujg mozliwe do zidentyfikowania przeptywy pieniezne.

W sytuacji, gdy skfadnik aktywéw nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi
od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow generujgcych
przeptywy pieniezne, do ktdrej nalezy dany sktadnik aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywéw
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w
czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywoéw), wartos$é
ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej.

Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktdrym wystgpita, z wyjgtkiem sytuacji, gdy
sktadnik aktywéw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie
wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwréceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywéw)
zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika
aktywow, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrécenie
utraty warto$ci ujmowane jest w przychodach, o ile sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu - w
takim przypadku odwrdcenie utraty warto$ci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszej od ceny sprzedazy netto. Na cene nabycia
lub koszt wytworzenia zapasow sktadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapasow sktadajg sie z ceny zakupu, cla, pozostatych podatkéw, kosztéw transportu, zatadunku i
wytadunku oraz innych kosztéw dajgcych sie bezposrednio przyporzadkowaé do pozyskania wyrobéw gotowych,
materiatow i ustug.

Na koszt wytworzenia zapasow robdt w toku i wyrobow gotowych skladajg sie koszty zwigzane bezposrednio z
jednostkg produkcji, takie jak robocizna bezposrednia oraz systematycznie roztozone, state i zmienne posrednie
koszty produkcji poniesione przy przetwarzaniu materiatbw w wyroby gotowe.

Spoétka stosuje te sama metode ustalania ceny zakupu lub kosztu wytworzenia w przypadku zapaséw majacych ten
sam charakter i przeznaczenie.

W momencie sprzedazy zapaséw warto$¢ bilansowg tych zapaséw ujmuje sie jako koszt okresu, w ktérym ujmowane
sg odnosne przychody.
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Spétka stosuje do wyceny zapas6w materiatdw i towardw ceny zakupu, gdyz koszty transportu oraz pozostate koszty
zwigzane z zakupem materiatow stanowig jedynie okoto 1% kosztoéw zakupu materiatow.

Zapasy oraz rozchody materiatdw sg wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO. Materialy wycenia sie w cenach
zakupu, a warto$é stanu koncowego ustala sie przyjmujgc, ze rozchod wycenia sie kolejno po cenach materiatéw i
towarow, ktére najwczesniej zostaly nabyte.

Odpisy aktualizuj gce warto $¢ zapasow

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ rzeczowych sktadnikéw aktywOw obrotowych zwigzane z utratg ich wartosci lub wyceng
na koniec okresu sprawozdawczego obcigzajg pozostate koszty. W przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu
aktualizujgcego, wartosé rzeczowych sktadnikow obrotowych jest odnoszona na dobro pozostatych przychodéw.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisu aktualizacyjnego na niesciggalne naleznosci. Odpis aktualizacyjny oszacowywany jest wtedy,
gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznos$ci przestato by¢ prawdopodobne.

Naleznosci niesciggalne sg odpisywane do sprawozdania z catkowitych dochodéw w momencie stwierdzenia ich
niesciggalnosci.

Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej obejmujg $rodki pieniezne
w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech
miesiecy.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych sktada sie z
okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie na dzien sprawozdawczy po kursie $rednim NPB. Réznice kursowe
dotyczace $rodkéw pienieznych w walutach obcych i operacji z obrotu walut obcych zalicza sie do sprawozdania z
catkowitych dochodow.

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny zwykly wykazuje sie w wartosci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze statutem
i zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sgdowym (KRS).

Rezerwy

Rezerwy to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne. Spétka tworzy rezerwy, gdy
spetnione sg tgcznie nastepujgce warunki:
- na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesziych,
- prawdopodobne jest, ze spelnienie obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkéw uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne,
- mozna dokonac¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.
Spoétka tworzy rezerwy na zobowigzania wedtug nastepujacych tytutow:
- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
réznic pomiedzy wartoscig ksiegowg aktywdw i pasywow a ich wartoscig podatkowa,
- rezerwy na naprawy gwarancyjne,
- rezerwy na przyszie straty,
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze,
- pozostate rezerwy.
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktéry okazaly sie zbedne.
Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy produktéw zgodnie z najlepszym
szacunkiem, co do przysztych kosztow koniecznych do poniesienia przez Spétke w okresie gwaranc;ji.

Kredyty bankowe i po zyczki

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezgcym) ksiegowane sg w wartosci
uzyskanych wptywoéw pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkéw.

Koszty finansowe, tgcznie z prowizjami ptatnymi w momencie splaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi
zaciggniecia kredytéw, ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej i zwiekszajg warto$¢ ksiegowg instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezgcym
okresie.

Na koniec okresu sprawozdawczego kredyty i pozyczki wyceniane sg wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), natomiast réznice pomiedzy wptywami z transakcji (pomniejszonymi o koszty transakcji)
a wartoscig wykupu wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw przez okres trwania umowy pozyczki
metodg efektywnej stopy procentowe;.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba, ze Spétka posiada bezwarunkowe prawo do
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odroczenia sptaty, 0 co najmniej 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego.
Kredyty krotkoterminowe, dla ktérych termin sptaty przypada w jednej transzy po roku od momentu jego
wykorzystania, Spétka wycenia w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w kwocie wymagajacej
zaptaty.

Zobowigzania z tytutlu postepowania uktadowego Spotka ujmuje jako zobowigzanie wobec wierzycieli. W momencie
sptaty kolejnych rat zobowigzan wynikajgcych z uktadu, jezeli w ocenie Zarzadu Spétek nie istnieje ryzyko sptaty
catosci postepowania uktadowego, spotki proporcjonalnie do sptaconych rat zaliczajg do pozostatych przychodéw
cze$¢ przewidziang do umorzenia.

Ponadto spoétki ujmujg pozabilansowo jako zobowigzanie warunkowe warto$¢ umorzona, przypadajgcg na dokonane
sptaty rat uktadowych w poprzednich latach.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki w momencie, gdy
Spotka staje sie strong wigzacej umowy.

Jako instrument finansowy Spotka kwalifikuje kazdg umowe, ktdra skutkuje jednoczesnie powstaniem sktadnika
aktywéw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej ze stron,
pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg skutki
gospodarcze.

Zgodnie z MSR nr 39 Spétka klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

A. instrumenty wyceniane w warto  $ci godziwej przez wynik finansowy - to skfadniki aktywow lub zobowigzan
finansowych, ktore spetniajg ktérykolwiek z warunkow:
- sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu czyli zostaly nabyte lub powstaly gtéwnie po to, by
generowac zysk uzyskiwany dzieki krotkoterminowym wahaniom ceny lub marzy maklerskiej;
- zostaly wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;

B. instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zap adalno $ci - aktywa finansowe o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, ktére Spétka zamierza i jest w stanie
utrzymaé¢ w posiadaniu do uptywu terminu zapadalnosci, z wyjgtkiem pozyczek udzielonych przez jednostki i
wierzytelnosci wiasnych;

C. instrumenty finansowe dost epne do sprzeda zy - to aktywa finansowe niebedace pozyczkami udzielonymi i
naleznosciami wiasnymi, aktywami utrzymywanymi do terminu zapadalnosci, a takze niebedgce aktywami
finansowymi przeznaczonymi do obrotu;

D. pozyczki i nale znosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do
okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spétka wycenia w wysokosci kosztu (ceny) nabycia, czyli wedtug
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku skladnika aktywow, lub otrzymanej kwoty w przypadku
zohowigzania. Koszty transakcji Spotka wigcza do wartosci poczgtkowej wyceny wszystkich aktywdéw i zobowigzan
finansowych. Roznice z przeszacowania oraz osiggniete przychody lub poniesione straty, stosownie do kwalifikacji
instrumentu finansowego, wplywajg odpowiednio na wynik finansowy (zobowigzania) lub kapitat z aktualizacji wyceny.

Zasady wyceny instrumentéw finansowych na koniec ok resu sprawozdawczego
Aktywa finansowe

Po poczatkowym ujeciu, Spétka wycenia aktywa finansowe, w tym instrumenty pochodne bedgce aktywami, w
wartosci godziwej, nie dokonujgc pomniejszenia o koszty transakcji, jakie mogg by¢ poniesione przy sprzedazy lub
innym sposobie wyzbycia sie aktywow. Wyjgtek stanowig aktywa finansowe:

- pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, ktére wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej,

- inwestycje w instrumenty kapitatowe nieposiadajgce kwotowa cen rynkowych z aktywnego rynku, i ktérych
warto$¢ godziwa nie moze byé wiarygodnie zmierzona, a takze powigzane z nimi instrumenty pochodne,
ktére muszg by¢ rozliczone przez dostawe niekwotowanych instrumentéw kapitatowych wycenianych wedtug
kosztu.

Zobowi gzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu, jednostka wycenia zobowigzania finansowe wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, z wyjgtkiem
- zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,
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- zobowigzan finansowych powstatych w wyniku przeniesienia sktadnika aktywéw finansowych, ktérych nie
kwalifikuje sie do wytgczenia ze sprawozdania z sytuacji finansowej, lub powstatych w wyniku zastosowania
podejscia z utrzymania zaangazowania

- uméw gwarancji finansowych,

- zobowigzan do udzielenia pozyczki ponizej stopy rynkowe;j.

Aktywa i zobowigzania finansowe wyznaczane jako pozycje zabezpieczane podlegajg wycenia zgodnie z zasadami
rachunkowosci zabezpieczen.

Wycena moze odbywac sie takze:
- w warto$ci wymagajgcej zaptaty, jesli efekt dyskonta nie jest znaczacy,
- w kwocie wymagajacej zaptaty, naleznosci i zobowigzania o krétkim terminie zapadalnosci / wymagalnosci.

Zmiany warto$ci godziwej instrumentoéw finansowych przeznaczonych do obrotu nie bedacych czescig zabezpieczen
ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w momencie ich wystgpienia.

Aktywa finansowe stanowi gce instrumenty kapitatowe

Instrument kapitatowy jest to kazda umowa, ktéra stwierdza prawo do rezydualnego udziatu w aktywach jednostki po
odjeciu wszystkich jej zobowigzan.

Instrumenty kapitalowe stanowigce inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach wspotkontrolowanych i
jednostkach stowarzyszonych niezaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie w cenie nabycia.
Instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy oraz przeznaczone do obrotu wycenia sie w
wartosci godziwe;j.

Po poczatkowym ujeciu niezrealizowane zyski i straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw
kapitatowych zaliczanych do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w kapitale wtasnym. W przypadku sprzedazy lub
utraty wartosci instrumentéw kapitatowych klasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, skumulowane korekty
wartosci godziwej ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy nieposiadajace kwotowan cen rynkowych
z aktywnego rynku, ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona wycenia sie wedtug kosztu.

Instrumenty kapitatowe emitowane przez spotki ujmowane sg w wartosci ujmowanych wptywéw pomniejszonych
0 bezposrednie koszty emisji.

Platno $ci instrumentami kapitatowymi

Programy rozliczane poprzez dostawe instrumentéw kapitatowych sg wyceniane wedlug wartosci godziwej
w momencie ich rozpoczecia. Tak ustalona wartos¢ godziwa rozliczana jest liniowo w kosztach przez okres od
rozpoczecia programu do momentu spetnienia przez jego uczestnikow wszystkich warunkéw pozwalajgcych na
uzyskanie bezwzglednego prawa do objecia instrumentéw kapitatowych.

Warto$¢ godziwa odnoszona w koszty jest ponadto korygowana w oparciu o szacunki Spétek do faktycznej
mozliwosci realizacji praw do instrumentow kapitatowych.

Warto$¢ godziwa ustalana jest przy zastosowaniu modelu dwumianowego. Oczekiwany okres do momentu realizacji
instrumentu uzyty w modelu korygowany jest w oparciu 0 najlepsze szacunki zarzadu, o efekt braku mozliwosci
realizacji instrumentu, ograniczenia w jego realizacji.

W przypadku programéw przewidujgcych rozliczenie gotéwkowe zobowigzanie réwne czesci dostarczonych towaréw
lub wykonanych ustug ujmowane jest wedtug wartosci godziwej ustalonej na kazdy koniec okresu sprawozdawczego.

Instrumenty pochodne i rachunkowo  $¢ zabezpiecze n

W zwigzku z prowadzong dzialalnoscig Spétka jest narazona na ryzyka finansowe zwigzane ze zmianami kurséw
walutowych oraz stop procentowych.

Zmiany warto$ci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywow
pienieznych w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Zmiany warto$ci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywow
pienieznych w czesci nie stanowigcej efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego.

Jezeli zabezpieczenie przeptywdw pienieznych (zwigzanych z przysziymi zobowigzaniami lub planowanymi
transakcjami) wigze sie z ujeciem w ksiegach aktywa lub zobowigzania, wéwczas w momencie pierwotnego ujecia
tego aktywa lub zobowigzania zyski lub straty dotyczgce instrumentu finansowego rozpoznane uprzednio w
kapitatach korygujg pierwotng warto$¢ aktywa lub zobowigzania. Jezeli transakcja zabezpieczajgca przyszie
przeptywy pieniezne nie wigze sie z powstaniem aktywa ani zobowigzania, warto$¢ odroczona w kapitatach
ujmowana jest w rachunku wynikéw w okresie, w ktérym rozliczenie pozycji zabezpieczanej ujmowane jest w
rachunku wynikow.
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W przypadku efektywnego zabezpieczania wartosci godziwej, wartosé pozycji zabezpieczanej korygowana jest
0 zmiany wartosci godziwej z tytutu zabezpieczanego ryzyka odnoszone do rachunku wynikéw. Zyski i straty
wynikajgce z rewaluacji instrumentu pochodnego lub z przeszacowania czesci walutowej sktadnikéw sprawozdania
z sytuacji finansowej, niebedgcych instrumentami pochodnymi ujmowane sg w rachunku wynikéw.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych niebedgcych instrumentami zabezpieczajgcymi ujmowane sg
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw okresu sprawozdawczego, w ktdrym nastgpito przeszacowanie.

Spétka zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajgcy wygasnie, zostaje
sprzedany, zakonczony lub zrealizowany lub nie spetnia kryteriow rachunkowosci zabezpieczen. W tym momencie
skumulowane zyski lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajgcego ujete w kapitatach pozostajg w pozyciji
kapitatbw do momentu, gdy transakcja zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli transakcja zabezpieczana nie
bedzie realizowana, skumulowany wynik netto rozpoznany w kapitatach przenoszony jest do rachunku wynikéw za
dany okres.

Zobowi gzania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest mozliwym zobowigzaniem, ktére powstaje na skutek zdarzeh przesziych i ktérego
istnienie zostanie potwierdzone dopiero w przysztosci w momencie wystgpienia niepewnych zdarzen, (nad ktérymi
jednostka nie ma petnej kontroli). Zobowigzaniem warunkowym moze byé¢ réwniez obecne zobowigzanie jednostki,
ktére powstaje na skutek przesztych zdarzen i ktérego nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie lub nie jest
prawdopodobne, aby wypetnienie tego zobowigzania spowodowato wyptyw srodkdw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne. W zwigzku z tym zobowigzanie takie nie jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
natomiast jest ujawniane w informacji dodatkowej do sprawozdania.

Sprawozdawczo $¢ dotycz gca segmentow dziatalno $ci

Segment dziatalnosci jest grupg aktywow i obszaréw dziatan angazowanych w celu dostarczania produktow lub ustug
podlegajacych okreslonym rodzajom ryzyka i korzysciom réznigcym sie od rodzajow ryzyka i korzysci innych
segmentéw dziatalnosci. Podstawg wyodrebnienia kosztéw segmentu sg koszty, na ktore sktadajg sie koszty
sprzedazy produktow klientom zewnetrznym oraz koszty transakcji realizowanych z innymi segmentami, ktore
wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i dajg sie bezposrednio przyporzgdkowac do tego segmentu.
Aktywa uzytkowane wspolnie przez jeden lub przez wieksza ilo$¢ segmentow przypisuje sie do tych segmentéw
wtedy i tylko wtedy, gdy odnos$ne przychody zostaly przypisane takze do tych segmentow.

Spotki  stanowigce Grupe Kapitatowg ujawniajg przychody kazdego segmentu objetego obowigzkiem
sprawozdawczym. Przychody segmentu ze sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych oraz przychody segmentu
pochodzace z transakcji realizowanych z innymi segmentami wykazuje sie osobno.

Informacje ujawniane na temat podmiotéw powi  gzanych

Spétka na koniec okresu sprawozdawczego prezentuje aktywa i pasywa oraz przychody ze sprzedazy
z uwzglednieniem pozycji zwigzanych z podmiotami powigzanymi zgodnie z przepisami Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci.
Podmiot powigzany jest osobg lub jednostkg zwigzang z jednostka, ktéra sporzgdza sprawozdanie finansowe
(,jednostkg sprawozdawczg”).

a) Osoba lub bliski cztonek rodziny tej osoby jest zwigzany z jednostkg sprawozdawczg, jezeli ta osoba:

- Sprawuje kontrole lub wspétkontrole nad jednostkg sprawozdawczg;

- Ma znaczgcy wptyw na jednostke sprawozdawcza; lub

- Jest czionkiem kluczowego personelu kierowniczego jednostki sprawozdawczej lub jej jednostki

dominujace;.

b) Jednostka jest zwigzana z jednostkg sprawozdawczg, jezeli spetniony jest jeden z ponizszych warunkow:

- Jednostka i jednostka sprawozdawcza sg czionkami samej grupy( co oznacza, ze kazda jednostka
dominujgca, zalezna i wspotzalezna jest zwigzana z pozostatymi jednostkami).

- Jedna jednostka jest jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem innej jednostki (lub
jednostkg stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem cztonka grupy, ktérej cztonkiem jest ta inna
jednostka).

- Obydwie jednostki sg wspolnymi przedsiewzieciami tego samego trzeciego podmiotu.

- Jedna jednostka jest wspolnym przedsiewzieciem trzeciej jednostki, a dana inna jednostka jest jednostkg
stowarzyszong trzeciej jednostki.

- Jednostka jest programem $wiadczen po okresie zatrudnienia na rzecz pracownikéw jednostki
sprawozdawczej lub jednostki zwigzanej z jednostkg sprawozdawczg. Jezeli jednostka sprawozdawcza jest
sama sobie takim programem, sponsorujacy pracodawcy sg réwniez zwigzani z jednostkg sprawozdawczg.

- Jednostka jest kontrolowana lub wspélnie kontrolowana przez osobe okreslong w pkt. a)

- Osoba okreslona w pkt a) ppkt I) i ma znaczacy wplyw na jednostke lub jest czlonkiem kluczowego
personelu kierowniczego jednostki (lub jednostki dominujgcej tej jednostki).

Zwigzki pomiedzy jednostkami dominujgcymi a ich jednostkami zaleznymi ujawnia sie niezaleznie od faktu, czy
pomiedzy podmiotami powigzanymi miaty miejsce transakcje.
Jesli pomiedzy podmiotami powigzanymi miaty miejsce transakcje, Spotka ujawnia informacje dotyczace istoty
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zwigzku pomiedzy podmiotami powigzanymi.

Spoétka w zakresie identyfikacji podmiotéw powigzanych prezentuje jednostki, dla ktérych jednostka dominujgca jest
akcjonariuszem / udzialowcem oraz podmioty, od ktoérych jednostka dominujaca jest zalezna zar6wno w sposéb
posredni, jak i bezposredni. Jednostka dominujgca za podmioty powigzane uznaje réwniez Cztonkéw Zarzgdu oraz
cztonkéw ich rodzin.

Polityka zarz gdzania ryzykiem

Zarzadzanie ryzykiem zawiera procesy identyfikacji, pomiaru i okreslania sposobu postepowania z nim, obejmujgc
nastepujace jego rodzaje:

- ryzyko rynkowe (zmian cen towardéw, kursow walutowych oraz stép procentowych),

- ryzyko ptynnosci,

- ryzyko kredytowe wraz z ryzykiem inwestycyjnym,

- ryzyko operacyjne.

Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury wspierajg proces, u podstaw ktérego lezg dziatania
zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem.
Podstawowym ryzykiem, na ktére narazona jest Spétka jest ryzyko rynkowe. Obejmuje ono:

- ryzyko zmian cen towaréw,

- ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg w Polsce i na swiecie,

- ryzyko konkurencji.

Ryzyko zmian cen towaréw

Spétka jest zalezna od cen surowcOw i komponentdw pochodzgcych z kraju, jak iz importu. Podstawowa grupa
surowcow i materiatdw to wyroby stalowe, z tworzyw sztucznych, plastiku, miedzi etc. (m.in. specjalistyczne maszyny,
urzgdzenia wykorzystywane bezposrednio przy realizacji kontraktow Spoétki, szafy sterownikowe, okablowanie,
rurociggi, narzedzia specjalistyczne etc.). Ich ceny ksztattowane sg tendencjami na rynkach $wiatowych i majg wptyw
na poziomy kosztéw produkcji w calej branzy. Mozna stwierdzi¢, iz wptyw cen surowcOw i materialdbw oraz
komponentéw jest istotny i moze wptywac¢ na wyniki finansowe.

Ryzyko zmian kurséw walutowych

Spétka w odniesieniu do czesci obrotu realizowanego na rynkach miedzynarodowych jest narazona na ryzyko zmian
kurséw walutowych. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub
zakupéw w walutach innych niz jej waluta funkcjonalna. W chwili obecnej obrét Spoétki jest dokonywany na terenie
kraju, a jedyne ryzyko z ww. zakresu wptywa na Spotke w trakcie dokonywania zakupu specjalistycznych maszyn i
urzadzen, realizowanych w walutach obcych (EUR, USD) — m.in. agregaty kogeneracyjne.

Ryzyko zmian stép procentowych

Gdy Spotka jest strong umoéw kredytowych opartych na zmiennych stopach WIBOR + marza banku, jest wowczas
narazona na ryzyko zmian stép procentowych, w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego
zadluzenia. Zaréwno wtasne doswiadczenia Spoéiki, jak tez istniejgca sytuacja na rynku finansowym nie wskazuja, by
istnialy zwigzane z tym zagrozenia. W ocenie Spotki nie ma potrzeby dokonywania zabezpieczen w odniesieniu do
tego rodzaju ryzyka.

Ryzyko ptynno sci

Ze wzgledu na sprzyjajace zacigganiu nowych kredytow warunki rynkowe oraz wysoka ocena zdolnosci kredytowej
Spoiki nie istnieje zagrozenie utraty dostepu do zZrodet finansowania. Z zarzadzaniem ryzykiem ptynnosci zwigzane
jest tez opisane ponizej ryzyko kredytowe.

Ryzyko kredytowe/inwestycyjne

Wszyscy klienci, ktorzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom weryfikacyjnym, a stan
naleznosci podlega ciggtemu monitoringowi. Dodatkowo ryzyko kredytowe w przypadku naleznosci jest ograniczone
poprzez duzg liczbe i dywersyfikacje klientow Spoétki. W konsekwencji Spétka nie jest narazona na znaczace ryzyko
kredytowe.
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4.6. NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

4.6.1. NOTA 1 SRODKI TRWALE (WG. GRUP RODZAJOWYCH)
Grunty (w tym | Budynki, lokale Urzadzeni
rawo i obiekt rzadzenia & ; < ; & ;
01.01.2011 — 31.12.2011 uiy?kowania i 2ynier}i/i tech?ﬂczne i tra?:dk' i SrEeld S
- . portu trwate razem
wieczystego ladowej i maszyny
aruntu) wodnei

a) warto $¢ brutto $rodkdéw trwalych na pocz atek okresu 4 380 8 753 1225 2902 416 17 676
b) zwi gkszenia (z tytutu) - 36 214 321 6 577
- zakupu - 36 214 321 6 577
C) przemieszczenia wewn etrzne 16 (16) -
d) zmniejszenia (z tytutu) - - 172) (248) (264) (684)
- sprzedazy i likwidacji - - (172) (248) (264) (684)
e) warto $¢ brutto $rodkéw trwatych na koniec okresu 4 380 8 789 1283 2975 142 17 569
f) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pocz  gtek okresu - - 603 1156 354 2113
g) amortyzacja za okres (z tytutu) - 156 (55) 293 (252) 142
- zwigkszen - 156 117 499 11 783
- zmniejszen z tytutu sprzedazy i likwidacji - - (172) (206) (263) (641)
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec ok  resu - 156 548 1449 102 2255
i) warto §¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 4 380 8 633 735 1526 40 15314

Grunty (w tym | Budynki, lokale Urzadzen

rawo i obiekt rzadzenia . ; . .
01.01.2010 — 31.12.2010 u?y?kowania in 2ynie|.}i/i' techniczne i trasnrsop?okrltu '””tfwzzzdk' sro‘::'zte“r:‘q’a"e
wieczystego ladowej i maszyny
aruntu) waodnei

a) warto $¢ brutto $rodkéw trwatych na pocz atek okresu 4 380 7 180 1248 1819 456 15 083
b) zwi gkszenia (z tytutu) - 1539 187 1182 86 2994
- zakupu - 1539 187 1182 86 2994
C) przemieszczenia wewn etrzne - 34 (34) - - -
d) zmniejszenia (z tytutu) - - (176) (99) (126) (401)
- sprzedazy i likwidacji - - (176) (99) (126) (401)
e) warto $¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 4 380 8 753 1225 2902 416 17 676
f) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pocz  gtek okresu - - 654 822 440 1916
g) amortyzacja za okres (z tytutu) - - (51) 334 (86) 197
- zwigkszen - - 123 419 41 583
- zmniejszen z tytutu sprzedazy i likwidaciji - - a74) (85) (127) (386)
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec ok  resu - - 603 1156 354 2113
i) warto §¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 4 380 8 753 622 1746 62 15 563
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4.6.2. NOTA 2 ZABEZPIECZENIA NA MAJ ATKU TRWALYM

Zabezpieczenia na maj atku trwatym

31.12.2011

31.12.2010

Hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach

4 000

4 000

Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci potozonej w Chorzowie przy ul. Zelaznej 5 stanowi zabezpieczenie Umowy linii

gwarancyjnej w Fortis Bank Polska S.A.

4.6.3. NOTA 3 INNE WARTOSCI NIEMATERIALNE

Pozostate
01.01.2011 — 31.12.2011 warto $ci Razem
niematerialne
a) warto $¢ brutto warto $ci niematerialnych na pocz atek okresu 660 660
b) zwiekszenia 81 81
C) zmniejszenia (13) (13)
d) warto $¢ brutto warto $ci niematerialnych na koniec okresu 728 728
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pocz  gtek okresu 402 402
f) amortyzacja za okres 92 92
g) inne zmiany odpiséw amortyzacyjnych (13) (13)
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec ok  resu 481 481
i) warto $¢€ netto warto $ci niematerialnych na koniec okresu 247 247
Pozostate
01.01.2010 — 31.12.2010 warto $ci Razem
niematerialne
a) warto $¢ brutto warto $ci niematerialnych na pocz atek okresu 565 565
b) zwiekszenia 95 95
C) zmniejszenia - -
d) warto $¢ brutto warto $ci niematerialnych na koniec okresu 660 660
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pocz  gtek okresu 343 343
f) amortyzacja za okres 59 59
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec ok resu 402 402
h) warto $¢ netto warto $ci niematerialnych na koniec okresu 258 258

Spoétka nie posiada wartosci niematerialnych wytwarzanych we wlasnym zakresie. W wartosciach niematerialnych
wykazano wartosci posiadanego oprogramowania. Amortyzacja oprogramowania ujeta zostata zgodnie z miejscem

poniesionego kosztu.

4.6.4. NOTA 4 POZOSTALE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINAN SOWE

31.12.2011 31.12.2010
Akcje i udziaty 41 316 40 654
Dlugoterminowe pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 450 4 256
Lokaty bankowe na zabezpieczenie gwarancji 350 2 706
Razem 42 116 47 616

Na aktywa finansowe dtugoterminowe sktadaty sie :

- Udzialy i akcje w spotkach zaleznych 41 294 tys. zt (szczegoty wykazane w nocie nr 5).
Ponizej opisane zostaly zmiany w wartos$ciach posiadanych udziatéw w stosunku do roku 2010 :

» Elektromonta z-3 Katowice Sp. z 0.0. / INTROL 4 TECH Sp. z o.0.

— 17 lutego 2011 r. na podstawie uchwaty

Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoélnikéw Elektromontaz - 3 Katowice Sp. z 0.0. dokonano zmiany
umowy Spétki w zakresie zmiany nazwy Spotki na INTROL 4 TECH Sp. z 0.0. 22 sierpnia 2011 r.
nastgpito podwyzszenie kapitatu Spoétko INTROL 4 TECH Sp. z 0.0. o kwote 500 tys. zt Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego nastgpito poprzez ustanowienie 1 000 nowych udziatow o wartosci 500 zt kazdy
udziat. Nowe udzialy zostaly objete przez INTROL S.A. i pokryte wktadem pienieznym w wysokosci

500 tys. zt.
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W IV kwartale 2011 r. Spétka INTROL S.A. podpisata z dwiema osobami fizycznymi umowy sprzedazy
540 udziatéw Spotki INTROL 4 TECH Sp. z o.0.

Na dzien 31 grudnia Spétka INTROL S.A. dysponuje 1 260 udziatami co stanowi 70 % udziatéw Spoiki
INTROL 4 TECH Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 630 tys. zt.

Warto$¢ ksiegowa posiadanych udzialdw Spétki INTROL 4 TECH Sp. z o.0. wynosi 693 tys. zt
pomniejszona o odpis aktualizujgcy w wysokosci 490 tys. zt dokonany w 2009 r.

» Zaktad Projektowania Technologii i Automatyki PRO-ZAP Sp. z 0.0. - w dniu 30 grudnia 2011 r.
podpisano pomiedzy INTROL S.A. a piecioma osobami fizycznymi umowy sprzedazy 16 udziatdw w
Spéice Pro-Zap Sp. z 0.0. Po tej transakcji INTROL S.A. posiada 100% udziatow Spoétki Pro-Zap Sp. z o.0.
Wartos$¢ ksiegowa posiadanych udziatéw Spotki Pro-Zap Sp. z 0.0. wynosi 5 598 tys. zt.

» Limatherm Sensor Sp. z 0.0. - w dniu 29 marca 2011 r. dokonano sprzedazy udziatéw Limatherm
Sensor Sp. z 0.0., bedgcych w posiadaniu Limatherm S.A. do INTROL S.A. Po tej transakcji INTROL S.A.
posiada 100% udziatéw Spétki Limatherm Sensor Sp. z o.0.

Warto$¢ ksiegowa posiadanych udziatéw Spéiki Limatherm Sensor Sp. z 0.0 wynosi 733 tys. zt.

»IB Systems Sp. z 0.0. - 3 stycznia 2011 r. Spétka INTROL S.A. jako jedyny udzialowiec Spoiki
IB Systems Sp. z 0.0. uchwatg Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdélnikéw Spotki dokonata podwyzszenia
kapitatu do kwote 255 tys. zt 1 marca 2011 r. uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw Spotki
dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 250 tys. zt poprzez ustanowienie 5 000
nowych udziatéw, ktére zostaty objete przez dwie osoby fizyczne. Po tej transakcji INTROL S.A. posiada
50,49% udziatow Spétki IB Systems Sp. z 0.0.

Wartos$¢ ksiegowa posiadanych przez INTROL S.A. udziatéw Spotki IB Systems Sp. z 0.0. wynosi
255 tys. zt.

- Udziaty w spétkach stowarzyszonych:

» 9 marca 2011 r. uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Spotki BBEngineering Sp. z o. o.
otwarto proces likwidacji Spotki. Spétka INTROL S.A. w 2010 r. dokonata 100% odpisu aktualizujgcego
warto$¢ udziatdbw w Spoice stowarzyszonej BBEngineering Sp. z 0.0. - warto$é nabycia udziatow wynosita
50 tys. zt.

- Udziaty w spétkach pozostatych 22 tys. zt:

» Udziaty w Spotce PGEE Sp. z 0.0. w Katowicach — 90 udziatéw o tgcznej wartosci nabycia 45 tys. zt objete
w dniu 30 lipca 2008 r. w kapitale zaktadowym sp6tki PGEE Sp. z 0.0. wpisanej do Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice -Wschdd w Katowicach Wydziat VI
Gospodarczy pod numerem 0000308263. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest budowa
odnawialnych zrédet energii. Kapitat podstawowy Spotki wynosi 585 tys. zt INTROL S.A. posiada 7,69%
udziatléw oraz 7,69% w ogolnej licznie gtoséw Spoétki PGEE Sp. z 0.0. W 2009 r. utworzony zostat odpis
aktualizacyjny w wysokosci 50% wartosci posiadanych udziatow.

- Dlugoterminowe pozyczki udzielone spotkom zaleznym 450 tys. zt.

» Spadek udzielonych pozyczek dtugoterminowych zwigzany jest ze zmiang klasyfikacji pozyczek
udzielonych  spoétkom zaleznym z diugoterminowych na krétkoterminowe. Wiecej informacji na temat
udzielonych pozyczek znajdg Panstwo w Nocie 11.

- Lokaty bankowe na zabezpieczenie gwarancji 350 tys. zt.

» Spadek wartosci lokat bankowych dtugoterminowych zwigzany jest ze zmiang formy zabezpieczenia
dtugoterminowych gwarancji bankowych. Ustanowiona hipoteka kaucyjna na nieruchomosci potozonej w
Chorzowie przy ul. Zelaznej 5 stanowi zabezpieczenie Umowy linii gwarancyjnej w Fortis Bank
Polska S.A.

Na aktywach finansowych nie zostaly ustanowione zadne zabezpieczenia.
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4.6.5.

NOTA 5 DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE-UDZIA LY | AKCJE

Warto $¢ bilansowa

Warto $¢ bilansowa

% posiadanych udziatow,
akcji w kapitale

Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na

Nazwa spotki Siedziba udziatéw /akcji na udziatoéw /akcji na zakladow ; Walnym Zgromadzeniu na koniec
ym na koniec
31.12.2011 31.12.2010 okresu sprawozdawczego okresu sprawozdawczego
1 2 3 4 5 6

JEDNOSTKI ZALE ZNE 41294 40 632

Przedsigbiorstwo Automatyki i Pomiarow ul. Kosciuszki 112 o o

INTROL Sp. z 0.0. 40-519 Katowice 4576 4576 100% 100%

Limatherm S.A. ul. Tarngwska 1 14 685 14 685 100% 100%
34-600 Limanowa

Energomontaz Chorzéw Sp. z o.0. ul. 16 Lipca 12 o o
41-506 Chorzow 2905 2905 100% 100%

Introbat Sp. z 0.0. ul. 16 Lipca 14 o o
41-506 Chorzéw 1103 1103 80,43% 80,43%

Elektromontaz-3 Katowice Sp. z 0.0. (INTROL ul. Zelazna 5

4 TECH — od 17 lutego 2011 1.) 41-506 Chorzéw 203 - 70% 70%

RAControls Sp. z o.0. ul. Kosciuszki 112 o o
20-519 Katowice 451 451 100% 100%

Limatherm Sensor Sp. z 0.0. ul. Tarngwska 1 733 589 100% 100%
34-600 Limanowa

Limatherm Components Sp. z 0.0. ul. Zelazna 5 o o
41-506 Chorzow 2 052 2 052 100% 100%

PWP Katowice Sp. z 0.0. ul. Katowicka 60 o o
41-400 Mystowice 6 338 6 338 100% 100%

Biuro Inzynierskie "Atechem"” Sp. z 0.0. ul. Mostowa 2 o o

47-223 Kedzierzyn-Kozle 1597 1597 0% 0%

Zaktad Projektowania Technologii i ul. Grabowska 47A o o

Automatyki PRO-ZAP Sp. z o.0. 63-400 Ostréw Wielkopol. 5598 5532 100% 100%

JCommerce S.A. ul. Kosciuszki 112 o o
20-519 Katowice 798 798 50,82% 51,22%

IB Systems Sp. z 0.0. ul. Dgbrowskiego ’290 255 6 50.49% 50.49%

60-406 Poznan
JEDNOSTKI STOWARZYSZONE - -
BBENgineering Sp. z 0.0. ul. Gen. Berbeckiego 7 i i 49,51% 49,51%
44-100 Gliwice

JEDNOSTKI POZOSTALE 22 22

PGEE Sp. z 0.0. ul. Barlickiego 8 o o
40-820 Katowice 22 22 7,69% 7,69%

Razem 41 316 40 654
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4.6.6.

4.6.6.1. AKTYWA FINANSOWE — ZABEZPIECZAJ ACE INSTRUMENTY POCHODNE

NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJ ACE PRZEPLYWY PIENIEZNE

31.12.2011 31.12.2010
Kontrakty forward w walutach obcych - 78
Razem - 78
4.6.7. NOTA 7 ZAPASY
31.12.2011 31.12.2010
a) materiaty 115 145
b) produkty w toku - -
¢) produkty gotowe 10 -
d) towary - -
Razem (warto $¢ netto) 125 145
Odpisy aktualizuj gce warto $¢ zapasow 11 -
4.6.8. NOTA 8 NALEZNOSCI | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
4.6.8.1. NALEZNOSCI | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 16 983 20 137
- cze$c¢ dlugoterminowa - -
- czes$¢ krotkoterminowa 16 983 20137
Naleznosci od jednostek zale znych: 139 2378
- cze$¢ dlugoterminowa - -
- czes$¢ krotkoterminowa 139 2 378
Naleznos$ci od pozostatych jednostek powi  gzanych: - -
- cze$¢ dhugoterminowa - -
- czes$¢ krotkoterminowa - -
Przedptaty: 3775 2098
- czes$¢ diugoterminowa - -
- czes$¢ krotkoterminowa 3775 2098
Pozostate nale znosci: 260 284
- czes$¢ diugoterminowa - -
- czes$¢ krotkoterminowa 260 284
Rozliczenia mi edzyokresowe czynne: 9962 2671
- czesc¢ diugoterminowa 130 -
- czes$¢ krotkoterminowa 9 832 2671
RAZEM WARTOSC NETTO 31119 27 568
- czes¢ diugoterminowa 130 -
- czes$¢ krotkoterminowa 30 989 27 568
Odpisy z tytutu utraty warto  $ci nale znos$ci na pocz atek okresu 268 306
Kwoty odwrdcenia odpisow z tytutu utraty wartosci naleznosci 3 64
Kwoty wykorzystania odpisow w trakcie okresu 29 4
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci ujete w trakcie okresu 750 30
Odpisy z tytutu utraty warto  $ci nale zno$ci na koniec okresu 986 268
RAZEM WARTOSC BRUTTO 32105 27 836

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci mieszczacy sie w okresie
od 14 do 60 dni. Nie wystepuje istotne ryzyko uzaleznienia od odbiorcéw.

Pozostate naleznosci krotkoterminowe to gtéwnie rozrachunki o charakterze publicznoprawnym, ktére w roku 2011
wynoszg 220 tys. zt w roku 2010 wynoszg 264 tys. zt. Odpisami aktualizujgcymi objete sg naleznosci od dtuznikéw
postawionych w stan likwidacji lub upadtosci, kwestionujgcych naleznosci, a takze w innych wypadkach, gdy ocena
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4.6.8.2. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWI AZANYCH

sytuacji gospodarczej i finansowej podmiotu wskazuje, ze spfata naleznosci w najblizszym czasie nie jest
prawdopodobna. Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej obejmowane sg w 100% odpisem.

31.12.2011 31.12.2010
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 139 2378
- od jednostek zaleznych 139 2378
- od jednostek wspétzaleznych - -
- od jednostek stowarzyszonych - -
- od znaczgcego inwestora - -
- od jednostki dominujacej - -
Naleznos$ci krétkoterminowe od jednostek powi  gzanych netto razem 139 2378
b) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych - -
Naleznos$ci krotkoterminowe od jednostek powi  g@zanych brutto razem 139 2378
4.6.8.3. ANALIZA WIEKOWANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG
31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci od jednostek powi gzanych
Naleznosci biezgce 121 1843
Naleznosci przeterminowane 18 535
Razem warto $¢€ brutto 139 2378
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od jednostek powigzanych - -
Razem warto $¢ netto 139 2378
Naleznosci od jednostek pozostatych
Naleznosci biezgce 13 084 19 545
Nalezno$ci przeterminowane nie obj ete odpisem aktualizuj gcym: 3899 592
1-90 dni 3 800 592
91-180 dni 99 -
Naleznos$ci obj ete odpisem aktualizuj gcym: 986 268
naleznosci dochodzone na drodze sgdowej - -
naleznosci przeterminowane (bez dochodzonych na drodze s  gdowej): 356 268
180-360 dni 119 2
ponad 360 dni 237 266
pozostate naleznosci watpliwe 630 -
Razem warto $¢€ brutto 17 969 20 405
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od jednostek pozostatych 986 268
Razem warto $¢ netto 16 983 20 137
4.6.8.4. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MI EDZYOKRESOWE
31.12.2011 31.12.2010
- kontrakty dtugoterminowe 9478 2 316
- odsetki od lokat bankowych 10 74
- prowizje od gwarancji bankowych 192 28
- ubezpieczenia 128 233
- prenumerata 13 3
- pozostate 11 17
Razem 9832 2671
4.6.9. NOTA 9 NALEZNOSCI Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO
31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 356 -
Razem 356 -
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4.6.10. NOTA 10 AKTYWA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OB ROTU

31.12.2011 31.12.2010

Z nieograniczon g zbywalno $cia

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 876 2 400
a) akcje (wartos$¢ bilansowa): 876 2 400
- warto$¢ wedtug cen nabycia 704 1615
- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) (1 020) (775)
- korekty aktualizujgce wartosé (BO) 1192 1560
b) udzialy (wartos¢ bilansowa): - -
- wartos¢ wedtug cen nabycia - -
- korekty aktualizujgce wartos$¢ (za okres) - -
Razem 876 2 400

Aktywa finansowe obejmujg notowane na dzien 31 grudnia 2011 r. na rynku regulowanym 671 399 szt. akcji Mostostal
Zabrze S.A. oraz 3262 szt. akcji nienotowanych Fabryki Maszyn i Urzadzen ,FAMAK” S.A. Spotka wycenita
posiadane akcje po kursie rynkowym na dzien 31 grudnia 2011 r. i wykazata strate netto za 12 miesiecy 2011 r. w
wysokosci 827 tys. zt z uwzglednieniem podatku odroczonego.
W 2011 r. dokonano transakcji zbycia 41 324 akcji Polna S.A.

4.6.11. NOTA 11 UDZIELONE POZYCZKI
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4.6.11.1. INFORMACJA O UDZIELONYCH PO ZYCZKACH W 2011 ROKU

anirob..

e Warto §¢ na dzie f 01.01.2011 Udzielona/ Naliczone/ Warto §¢ na dzie f 31.12.2011 ,
. . . - (-)Sptacona (-)Sptacone Termin
Pozyczkobiorca pozyczki wg 5 " %
) ) ) pozyczka w 2011 odsetki ) i ) sptaty
umowy  Dtugoterminowa | Krétkoterminowa roku W 2011 roku |Ptugoterminowa [Krétkoterminowa
INTROL 4 TECH Sp. z 0.0.
(Elektromontaz-3 1000 - 486 (320) (18126)5 - - WI?_O‘]_E\; 6M 31.12.2011
Katowice Sp. z 0.0.) 0
INTROL 4 TECH Sp. z 0.0.
(Elektromontaz-3 500 - 80 - (80) - | WIBOROM 13112 2011
Katowice Sp. z 0.0.) 0
INTROL 4 TECH Sp. z 0.0. 500 - - 450 (18])- 450 3 7,50% 31.12.2013
Limatherm Components 35 WIBOR 6M
Sp. 7 0.0. 500 - 500 (35) - 500 +3.65% 31.03.2012
Limatherm Components 189 WIBOR 6M
Sp. 7 0.0. 2700 2700 - (189) - 2700 +3,65% 31.12.2012
IB Systems Sp. z o0.0. 800 - - 800 40 - 806 7,43% 31.12.2012
(34)
IB Systems Sp. z 0.0. 750 - - 750 - 625 7.50% 31.03.2012
(150) 25
IB Systems Sp. z o0.0. 1500 - - 1500 (129? - 1510 7,50% 31.08.2012
IB Systems Sp. z 0.0. 1 300 - - 250 1 - 251 7,50% 31.12.2012
Jcommerce SA 1500 1556 - - 105 - 1661 7,00% 31.12.2012
Jcommerce SA 100 - 102 (100) (97) - - 7,00% 31.12.2011
100 4
Jcommerce SA 100 - - (100) (4) - - 7,50% 31.12.2011
PWP Katowice Sp. z o0.0. 300 - - 300 3 - - 7,50% 1.08.2011
p (300) (3)
PWP Katowice Sp. z 0.0. 1 000 - - 1 000 22 - 1022 7,50% 28.02.2012
PWP Katowice Sp. z 0.0. 800 - - 800 9 - 809 7,50% 31.03.2012
5950 496
Razem 4 256 1168 (970) (563) 450 9 887
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4.6.11.2. INFORMACJA O UDZIELONYCH PO ZYCZKACH W 2010 ROKU

anirob..

Warto $é Warto $é na dzie f 01.01.2010 Udzielona/ Naliczone/ | \warto & na dzie A 31.12.2010 ,
. . . - (-)Sptacona (-)Sptacone Termin
Pozyczkobiorca pozyczki wg 5 " %
umowy ) ) ) pozyczka w 2010 odsetki ) i ) sptaty
Diugoterminowa | Krotkoterminowa roku w 2010 roku |[Dtugoterminowa [Krétkoterminowa

Elektromontaz -3 Katowice 1000 i 730 (280) 36 i 486 WIBOR 6M 31122011
Sp. z 0.0. + 4%
Elektromontaz -3 Katowice 5 WIBOR 6M
Sp. 2 0.0, 500 - 437 (350) (12) - 80 + 4% 31.12.2011
Limatherm Components 30 WIBOR 6M
Sp. 2 0.0. 500 - - 500 (30) - 500 + 4% 31.12.2011
Limatherm Components 224 WIBOR 6M
Sp. 2 0.0. 2700 2700 - (224) 2700 + 4% 31.12.2012
Zakfad Projektowania 30
Technologii i Automatyki 1000 - 636 (600) (66) - - 12,00% -
PRO-ZAP Sp. z 0.0.

250 5 o
JCommerce S.A. 250 - - (250) ©) - - 7,00% -
JCommerce S.A. 450 454 - (450) (2117) - - 8,00% -

330 3 o
JCommerce S.A. 330 - - (330) ®) - - 7,00% -
JCommerce S.A. 1500 - - 1500 56 1556 - 7,00% 31.12.2012
JCommerce S.A. 100 - - 100 2 - 102 7,00% 31.12.2011
Energomontaz Chorzow 2000 7 o
Sp. 2 0.0. 2000 - - (2 000) ) - 1 663% -

4680 415

Razem 3154 1803 (4 260) (368) 4 256 1168
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4.6.12. NOTA 12 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2011 31.12.2010
Srodki pieniezne w banku i kasie 7 282 1295
Lokaty bankowe krotkoterminowe 301 3762
Lokaty bankowe na zabezpieczenie gwarancji 43 918
Razem 7626 5975

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych.

Lokaty bankowe wedtug stanu na 31 grudnia 2011 r. oprocentowane sg wedtug stép procentowych mieszczgcych sie
w przedziale od 2,3% do 2,8%.

Warto$¢ srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazana w rachunku przeptywow pienieznych jest zgodna z
wartoscig srodkéw pienieznych wykazanych w bilansie
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4.6.13. NOTA 13 KAPITAL PODSTAWOWY

Stan na dzie n 31.12.2011 r.

Rodzaj Warto ¢
Seria/ . " : _— : . ograniczenia . - serii/lemisji . . Data FIELD do
. Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania akcji Liczba akciji . . | Sposaéb pokrycia kapitatu . T dywidendy
emisja praw do wg warto $ci rejestracji (od daty)
akgji nominalnej y
akcje serii A zostaly wydane
za udziaty w
przeksztatlconej spoice brak
Seria A Imienne nieuprzywilejowane* nie wystepujg 7 335 600 1467 120 INTROL . _.POLON SP- 21 54121997 postanowien
0.0., po jej przeksztatceniu .
" - . szczegOlnych
w spoétke akcyjng, nalezy
zatem traktowac je jak akcje
aportowe
Seria B | Na okaziciela nieuprzywilejowane - 11 003 400 2 200 680 gotéwka 21.01.2008 | od 01.01.2007
Seria C Imienne nieuprzywilejowane - 4 299 800 859 960 aport 28.08.2007 | od 01.01.2007
SeriaD Na okaziciela nieuprzywilejowane - 4 000 000 800 000 gotowka 07.01.2008 | od 01.01.2007
Liczba akcji razem 26 638 800
Kapitat zakladowy razem 5327 760

Wartos¢ nominalna jednej akcji = 0,20 zt

* Dnia 4 lipca 2011 r.

na mocy zawartych uméw nastgpita utrata uprzywilejowania 7 333 600 akcji o wartosci

nominalnej 1466 720 zi, co skutkowato

przypadajgcego na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. SzczegOty tych transakcji znajdg Panstwo w punkcie 5.8 niniejszego raportu.

utratg dodatkowych gloséw

O utracie uprzywilejowania oraz zmianie praw z papieréw wartosciowych w 2011 r. Emitent poinformowat poprzez nastepujgce raporty biezgce: 21/2011, 22/2011 z dn. 8 lipca 2011 r. oraz

36/2011 z dn. 24 listopada 2011 .

Ograniczenia co do dysponowania kapitatem Emitenta wynikajg z uregulowan zawartych w Kodeksie Spoétek Handlowych

4.6.13.1. WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH W DNIU 31.12.2011 R. CO NAJMNIEJ 5% LICZBY Gt OSOW ORAZ AKCJE POSIADANE PRZEZ ZARZ AD | RADE

NADZORCZA

Ww. informacje znajdg Panstwo w punkcie 5.25.1 niniejszego Raportu
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4.6.14. NOTA 14 KAPITALY REZERWOWE | ZAPASOWE

4.6.14.1. KAPITAL REZERWOWY Z TYTULU ZABEZPIECZE N PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Powiazany

Warto $¢ brutto Warto ¢ po
01.01.2011 — 31.12.2011 Zmian podatek podatkup
dochodowy
Warto $¢ na pocz atek okresu 78 (15) 63
Ujety zysk/strata na instrumentach zabezpieczajgcych
przeplywy pieniezne:
- kontrakty forward w walutach obcych (78) 15 (63)
- inne - - -
Warto $¢€ na koniec okresu - - -
aa Powiazan o
01.01.2010 — 31.12.2010 WHERBIE [IEE podgtek ¢ HENDEL [0
zZmian dochodowy podatku
Warto $€ na pocz atek okresu - - -
Ujety zysk/strata na instrumentach zabezpieczajgcych
przeplywy pieniezne:
- kontrakty forward w walutach obcych 78 (15) 63
- inne - - -
Warto $¢ na koniec okresu 78 (15) 63
4.6.14.2. POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE | ZAPASOWE
01.01.2011 — 31.12.2011 MGy L Razem
Zapasowy rezerwowy
Warto $¢ na pocz atek okresu 3686 11 709 15 395
Z podziatu zysku - 1 866 1 866
Wyptata dywidendy - - -
Inne - - -
Warto $€ na koniec okresu 3 686 13575 17 261
Kapitat Kapitat
01.01.2010 — 31.12.2010 zapapsowy rezer‘\’NOWy Razem
Warto $€ na pocz atek okresu 3 686 6 429 10 115
Z podziatu zysku - 5280 5280
Wyptata dywidendy - - -
Inne - - -
Warto $¢ na koniec okresu 3 686 11 709 15 395

Ograniczenia w dysponowaniu kapitatem rezerwowym i zapasowym wynikajg z Kodeksu Spotek Handlowych
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4.6.15. NOTA 15 REZERWY

Rezerwy na R ezerwy na
01.01.2011 — 31.12.2011 przyszie swiadczenia | Pozostate Razem
straty pracownicze i rezerwy

tym podobne
Warto $€ na pocz atek okresu, w tym: 593 493 43 1129
Krétkoterminowe na poczatek okresu 593 401 43 1037
Dlugoterminowe na poczatek okresu - 92 - 92
Zwiekszenia 1952 501 67 2520
-utworzone w czasie roku/zwiekszenie istniejgcych 1952 501 67 2520
Zmniejszenia 621 620 67 1308
-wykorzystane w ciggu roku - 620 67 687
-rozwigzane, ale niewykorzystane 621 - - 621
Warto $€ na koniec okresu, w tym: 1924 374 43 2 341
Krétkoterminowe na koniec okresu 1924 273 43 2240
Dlugoterminowe na koniec okresu - 101 - 101

R :ﬁzimr?ig Pozostate
01.01.2010 — 31.12.2010 przyszie pracownicze i rezerwy Razem

straty tym podobne
Warto $€ na pocz atek okresu, w tym: 548 213 44 805
Krétkoterminowe na poczatek okresu 548 169 44 761
Dlugoterminowe na poczatek okresu - 44 - 44
Zwiekszenia 45 734 67 846
-utworzone w czasie roku/zwiekszenie istniejgcych 45 734 67 846
Zmniejszenia - 454 68 522
-wykorzystane w ciggu roku - 384 68 452
-rozwigzane, ale niewykorzystane - 70 - 70
Warto $€ na koniec okresu, w tym: 593 493 43 1129
Krétkoterminowe na koniec okresu 593 401 43 1037
Dlugoterminowe na koniec okresu - 92 - 92

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe zostaty ustalone metodami aktuarialnymi przez aktuariusza Alberta
Tkaczyka (nr licencji 0045). Metoda wykorzystana do obliczen jest zgodna z MSR 19, jest to metoda prognozowanych
$wiadczen narostych w funkcji stazu pracy. Istota tej metody polega na postrzeganiu narastajgcego stazu pracy jako
powodujgcego narastanie zobowigzan zaktadu pracy do wyptaty swiadczen pozaptacowych w przysztosci. W swietle
definicji warto$¢ przysztych zobowigzan obliczana jest jako cze$¢ przysziych s$wiadczen oszacowana przy
uwzglednieniu prognozowanego wynagrodzenia stanowigcego podstawe ich naliczania. W oparciu o MSR 19 do
wyznaczenia stopy dyskontowej wykorzystano rentownos¢ 10-letnich obligacji skarbowych wynoszgcg 5,89%. Na tej
podstawie oraz przy zatozeniach dotyczgcych inflacji 2,5% i prognozowanego wzrostu ptac 3% w 2011 r., ustalona
zostata stopa dyskontowa na poziomie 5,89%. Przy wyznaczaniu zobowigzan zostaly uwzglednione
prawdopodobiefnstwa osiggniecia uprawnien do odprawy emerytalnej, przez ktére rozumie sie prawdopodobienstwo
dozycia przez pracownika wieku emerytalnego, pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.
Przez wiek emerytalny nalezy rozumie¢ wiek 60 i 65 lat, odpowiednio dla kobiet i mezczyzn. Przez
prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do odprawy rentowej oraz odprawy posmiertnej rozumie sie odpowiednio
prawdopodobienstwo inwalidztwa oraz zgonu pracownika przed osiggnieciem wieku emerytalnego, pod warunkiem
pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Rezerwy na dzien 31 grudnia 2011 r. to:

- rezerwy na przyszte straty zwigzane z kosztami emisji akcji, ktdrych stan na 31 grudnia 2011 r. wynosi 114
tys. ztina 31 grudnia 2010 r. wynosit 593 tys. zi,

- rezerwy na przyszie straty zwigzane z karami umownymi, ktérych stan na 31 grudnia 2011 r. wynosi 1 007
tys. zt (szczegOty Nota 37 znaczace zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego) i na 31 grudnia
2010 r. wynosit 0 z4,

- rezerwy na przyszie straty zwigzane ze stratg na kontrakcie, ktérej stan na 31 grudnia 2011 r. wynosi 803 tys. zt
i na 31 grudnia 2010 r. wynosit 0 zi,

- rezerwy na niewykorzystane urlopy, ktérych stan na 31 grudnia 2011 r. wynosi 270 tys. zt i na 31 grudnia
2010 r. wynosit 237 tys. zi,

- rezerwy na odprawy emerytalno rentowe, ktérych stan na 31 grudnia 2011 r. wynosi 104 tys. zti na 31 grudnia
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2010 r. wynosit 110 tys. zi,

- rezerwa na premie dla Zarzadu, ktérej stan na 31 grudnia 2011 r. wynosit 0 zt, na 31 grudnia 2010 r. wynosit

146 tys. zi,

- rezerwa na badanie bilansu, ktérej stan na 31 grudnia 2011 r. wynosit 43 tys. zt na 31 grudnia 2010 r. wynosit

43 tys. zt.

4.6.16. NOTA 16 KREDYTY | POZYCZKI

Stan na 31.12.2011

. . Efektywna stopa ; na pocz atek na koniec do sptaty w
SIS procentowa VST SR okresu okresu ciagu 12 m-cy
Bank Zachodni WBK SA | WIBOR 1M+1,1 10.05.2012 i 3432 3432
Deutsche Bank PBC SA | WIBOR 1M+1,2 23.05.2012 i 2999 2999
Razem - 6431 6431
W 2010 r. Spotka nie korzystata z kredytow ani pozyczek.
4.6.17. NOTA 17 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU
4.6.17.1. LEASING FINANSOWY
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Warto $¢é Warto $¢é
Minimalne biezaca Minimalne biezaca
optaty minimalnych optaty minimalnych
optat optat
w okresie do 1 roku 353 353 380 380
w okresie od 1 roku do 5 lat 336 336 445 445
w okresie powyzej 5 lat - - - -
Razem 689 689 825 825
4.6.17.2. LEASING OPERACYJNY
Zobowi gzania z tytutu umowy leasingu operacyjnego O 200, OB 2010
31.12.2011 31.12.2010
Dzierzawa pomieszczen biurowych i magazynowych Katowice ul. Kosciuszki 112 528 370
Dzierzawa gruntéw Katowice ul. Kosciuszki 112 24 24

W prezentowanym okresie Spoétka jako leasingobiorca byta strong umoéw leasingu operacyjnego dotyczgcych
wynajmu powierzchni biurowej i magazynowej bedacych wtasnoscig Spétki Polon Bodziony Kapral Spétka Jawna
oraz gruntéw stanowigcych wtasno$é Miasta Katowice. Miesieczny czynsz z tytutu dzierzawy pomieszczen wynosi ok.

44 tys. zt z tytutu dzierzawy gruntéw ok. 2 tys. zt.
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4.6.18. NOTA 18 ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MI EDZYOKRESOWE

31.12.2011 31.12.2010
Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug: 7518 9 388
- cze$¢ dlugoterminowa - -
- czes$¢ krotkoterminowa 7518 9 388
Zobowi gzania wobec jednostek zale znych: 394 2285
- cze$¢ diugoterminowa - -
- czes$¢ krotkoterminowa 394 2 285
Zobowi gzania od pozostatych jednostek powi gzanych: - 8
- cze$¢ diugoterminowa - -
- czes$¢ krotkoterminowa - 8
Przedptaty: 4 850 300
- czes¢ diugoterminowa - -
- czes$¢ krotkoterminowa 4 850 300
Pozostate zobowi gzania: 1927 2780
- czes¢ diugoterminowa - -
- czes$¢ krotkoterminowa 1927 2780
Rozliczenia mi edzyokresowe przychoddw: 1711 3217
- czesc¢ diugoterminowa - -
- czes$¢ krotkoterminowa 1711 3217
Razem 16 400 17 978

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatno$ci mieszczacy sie w

okresie od 7 do 60 dni.

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe to gtéwnie zobowigzania publicznoprawne, ktére na dzien 31 grudnia 2011
r. wynosity 1 287 tys. zt, oraz nie wyptacone wynagrodzenia, ktére na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosity 497 tys. zt.

Rozliczenia miedzyokresowe dotyczg wyceny kontraktéw dtugoterminowych.

4.6.19. NOTA 19 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO

31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 278
Razem - 278
4.6.20. NOTA 20 PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
Sprzedaz produktéw 71210 65 309
Sprzedaz materiatéw i towaréw 212 11
Razem 71422 65 320

Przychody z dziatalnosci zaniechanej

Spétka dziata w jednym gtéwnym segmencie sprawozdawczym, obejmujgcym ustugi AKPIA, elektryczne, instalacyjne,
projektowe i budowlane. Segment ten stanowi kluczowy przedmiot dziatalnosci gospodarczej, pozostata dziatalno$é

nie jest znaczgca. Swoje ustugi Spétka wykonywata na terenie kraju.
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4.6.20.1. INFORMACJE O PRZYCHODACH | WYNIKACH DLA P OSZCZEGOLNYCH SEGMENTOW BRANZOWYCH INTROL S.A. W 2011 i 2010 R.

Dziatalno $¢ kontynuowana
Ustugi AKPiA i " PO Daiatalno && Daiatalno &
B elektryczne, Dystrybucja Przychody azem dziaralno sc Zlatalno sC Zlatalno sC
OO AAV e 2 instalacyjne, z doradztwem dZ?az}gisr:g*as’é i koszty kontynuowana zaniechana ogotem
projektowe, technicznym wspolne
budowlane
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 69 779 212 1431 - 71422 - 71422
Sprzedaz migdzy segmentami - - - - - - -
Przychody segmentu ogétem 69 779 212 1431 - 71 422 - 71 422
Wynik
Wynik segmentu 4575 13 207 - 4795 - 4795
Otrzymane dotacje 47 - - - 47 - 47
Przychody nieprzypisane - - - 1578 1578 - 1578
Koszty nieprzypisane - - - 8103 8 103 - 8 103
fZ_ysk z dzialglnoéci kontynuowanej przed opodatkowaniem i kosztami - - - : (1730) ) (1730)
inansowymi
Przychody finansowe netto - - - 12114 12114 - 12114
Udziat jednostki stowarzyszonej - - - - - - -
Zysk przed opodatkowaniem - - - - 10 384 - 10 384
Podatek dochodowy - - - (498) (498) - (498)
Zysk netto za rok obrotowy - - - - 10 882 - 10 882
Dziatalno $¢ kontynuowana
Ustugi AKPIA i R driatalno $é Dyiatalno &é Daiatalno ¢
" elektryczne, Dystrybucja Przychody azem dziatalno $¢ ziatalno $¢ ziatalno §¢é
OV 2 O instalacyjne, z doradztwem dZ?aszgisr:g*as'é i koszty kontynuowana zaniechana ogotem
projektowe, technicznym wspolne
budowlane
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 64 296 11 1013 - 65 320 - 65 320
Sprzedaz migdzy segmentami - - - - - - -
Przychody segmentu ogétem 64 296 11 1013 - 65 320 - 65 320
Wynik
Wynik segmentu 6617 4 391 - 7012 - 7012
Otrzymane dotacje 84 - - - 84 - 84
Przychody nieprzypisane - - - 692 692 - 692
Koszty nieprzypisane - - - 5748 5748 - 5748
Zysk z dualglnosm kontynuowanej przed opodatkowaniem i kosztami : ) : : 1956 } 1956
finansowymi
Przychody finansowe netto 9317 9317 - 9317
Udziat jednostki stowarzyszonej - - - - - - -
Zysk przed opodatkowaniem - - - - 11 273 - 11 273
Podatek dochodowy - - - 350 350 - 350
Zysk netto za rok obrotowy - - - - 10 923 - 10 923
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4.6.21. NOTA 21 KOSZTY RODZAJOWE

4.6.21.1. KOSZTY RODZAJOWE

01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
Amortyzacja srodkow trwatych 783 583
Amortyzacja wartosci niematerialnych 92 59
Koszty wynagrodzen 9126 8 956
Koszty swiadczen pracowniczych 1885 1851
Zuzycie surowcow i materialtdw pomocniczych 35522 22 073
Koszty ustug obcych 22 893 28 544
Koszty podatkow i optat 135 150
Zmiana stanu produkciji i produkcji w toku (40) (58)
Pozostate koszty 903 1069
Razem koszty rodzajowe 71299 63 227
Koszty marketingu i dystrybuc;ji 656 600
Koszty ogolnego zarzgdu 4150 4204
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 66 627 58 308
Razem 71433 63112
4.6.21.2. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
Koszty wynagrodzen 9126 8 956
Koszty ubezpieczen spotecznych 1518 1478
Inne koszty $wiadczen pracowniczych 367 373
Razem 11011 10 807

Koszty wynagrodzen obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych uméw o prace
z poszczegoélnymi pracownikami. Koszty ubezpieczen spotecznych obejmujg $wiadczenia z tytutu ubezpieczenia
emerytalnego, rentowego, wypadkowego oraz sktadki na Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych oraz
Fundusz Pracy.

Spotka zobowigzana jest do tworzenia Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (ZFSS). Odpisy na powyzszy
fundusz obcigzajg koszty dziatalnosci Spoétki i powodujg konieczno$¢ zablokowania $rodkéw funduszu na
wydzielonym rachunku bankowym. W sprawozdaniu finansowym aktywa i zobowigzania funduszu wykazywane sg w
wartosci netto.

4.6.22. NOTA 22 POZOSTALE PRZYCHODY

01.01.2011 01.01.2010

31.12.2011 31.12.2010
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci 3 64
Odszkodowania za szkody komunikacyjne 147 55
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 30 10
Woptaty komornikdw naleznosci, zwrot kosztéw sgdowych oraz sptlaty rat 13 36
uktadu
Spfata naleznosci w wyniku egzekucji komorniczej - 4
Rozwigzanie rezerwy na premie dla zarzadu 377 281
Rozwigzanie rezerwy na $wiadczenia pracownicze 243 174
Rozwigzanie rezerwy na koszty badania 67 68
Rozwigzanie rezerwy na koszty emisji 441 -
Darowizny 253 -
Pozostate przychody 4 -
Razem 1578 692

Do pozostatych przychodéw Spétka zalicza przychody i zyski niezwigzane w sposéb bezposredni z dziatalnoscig
operacyjng. Do tej kategorii zaliczane sg zyski ze sprzedanych aktywow trwalych, otrzymane odszkodowania,
otrzymane darowizny oraz rozwigzane rezerwy.

Odpisy aktualizujgce tworzone sg w momencie powstania ryzyka nieotrzymania naleznosci od kontrahenta.

Jednostkowy raport roczny, 2011 Strona 41z 78



przez kontrahenta lub w wyniku egzekucji naleznosci na drodze komorniczej.

anirob.

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci nastepuje w momencie zaptaty naleznosci

Otrzymane odszkodowania obejmujg gtownie szkody dotyczace ubezpieczonych $rodkéw transportu oraz

ubezpieczonych kontraktéw od ryzyk budowlano-montazowych.

4.6.23. NOTA 23 PRZYCHODY FINANSOWE

01.01.2011 01.01.2010

31.12.2011 31.12.2010
Przychody z tytutu odsetek, w tym: 698 961
a) bankowe 178 534
b) handlowe 520 427
Zyski z tytutu r6znic kursowych 113 23
Dywidendy otrzymane 12 798 9 382
Rozwigzanie rezerwy na odsetki od kosztow emisji 180 -
Razem 13789 10 366

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sg miedzy innymi przychody z tytutu odsetek, zyski z tytutu réznic

kursowych, dywidendy otrzymane od spoétek zaleznych.

4.6.24. NOTA 24 POZOSTALE KOSZTY

01.01.2011 01.01.2010

31.12.2011 31.12.2010
Odpisy aktualizujgce z tyt. utraty wartosci naleznosci 750 30
Odpisy aktualizujgce z tyt. utraty wartosci zapasow 11 -
Koszty szkdd komunikacyjnych 55 191
Koszty optat sgdowych i administracyjnych 23 8
Utworzenie rezerwy na premie dla Zarzadu 231 366
Utworzenie rezerwy na swiadczenia pracownice 270 260
Utworzenie rezerwy na straty na kontrakcie 803 -
Utworzenie rezerwy na kary umowne 1007 -
Utworzenie rezerwy na koszty emisji 78 -
Utworzenie rezerwy na badanie bilansu 67 67
Darowizny 2 4
Zaptacone kary - 16
Pozostate koszty - 2
Razem 3297 944

Do pozostatych kosztow Spoétka zalicza koszty i straty niezwigzane w sposéb bezposredni z dziatalnoscig operacyjna.
Do tej kategorii zaliczane sg koszty szkéd komunikacyjnych, odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci oraz utworzone

rezerwy na przyszite zobowigzania.

4.6.25. NOTA 25 KOSZTY FINANSOWE

01.01.2011 01.01.2010

31.12.2011 31.12.2010
Koszty odsetek, w tym dotyczgce: 109 36
a) kredytow bankowych 49 -
b) pozostate 60 36
Aktualizacja wartosci inwestycji 1021 825
Straty ze zbycia aktywow finansowych 237 -
Prowizje od kredytéw i gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 244 142
Odpisy aktualizujgce - 46
Rezerwa na odsetki od kosztow emis;ji 64 -
Razem 1675 1049

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg miedzy innymi koszty z tytutu odsetek, optaty zwigzane z otrzymanym

kredytem i gwarancjami, straty ze zbycia aktywow finansowych oraz aktualizacja warto$ci inwestyc;ji.

Jednostkowy raport roczny, 2011

Strona 42z 78




4.6.26. NOTA 26 PODATEK DOCHODOWY

4.6.26.1. GLOWNE SKLADNIKI OBCI AZENIA/ UZNANIA PODATKOWEGO W SPRAWOZDANIU Z CALKOWIT YCH

DOCHODOW
01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
Bie zgcy podatek dochodowy 4 1216
- biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 4 1216
Odroczony podatek dochodowy (+-) (517) (851)
- obcigzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczgce powstania i
e . (517) (851)
odwracania sie réznic przejsciowych
Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z
. " . (513) 365
catkowitych dochodow, w tym:
- wykazane w rachunku zyskow i strat (498) 350
- wykazane w pozostatych catkowitych dochodach (15) 15

4.6.26.2. UZGODNIENIE PODATKU DOCHODOWEGO OD WYNIKU

CALKOWITYCH DOCHODOW

FINANSOWEGO BRUTTO PRZED
OPODATKOWANIEM Z PODATKIEM DOCHODOWYM WYKAZANYM W S PRAWOZDANIU Z

01.01.2011 01.01.2010

31.12.2011 31.12.2010
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 10 384 11273
Stawka podatkowa (w %) 19 19
Obcigzenie podatkowe wedtug zastosowanej stawki podatkowej 1973 2142
Ro6znice pomi edzy wynikiem brutto a podstaw g opodatkowania (11 957) (4 876)
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow 12 288 3 860
Koszty podatkowe nie stanowigce kosztow bilansowych (1 175) (579)
Przychody podatkowe nie stanowigce przychodéw bilansowych 329 151
Przychody bilansowe nie stanowigce przychodéw podatkowych (23 399) (8 308)
Wynik podatkowy (1573) 6 397
Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 4 1216

Czes$¢ hiezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania

podatkiem dochodowym.

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat w kwocie 4 tys. zt dotyczy podatku od otrzymanej

dywidendy od Spotki Mostostal Zabrze Holding S.A.
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4.6.26.3. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

anirob.

Sprawozdanie z sytuaciji

Sprawozdanie z

finansowej catkowitych dochodéw
31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2011 | 31.12.2010

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Wycena kontraktéw dtugoterminowych 1476 - 1476 (168)
Ro6znica miedzy amortyzacjg ksiegowa a podatkowg 33 - 33 -
Réznice kursowe 1 4 3) (3)
Srodki trwate - leasing - 7 7) (4)
Naliczone odsetki 67 90 (23) 5
Wycena aktywow finansowych 35 229 (194) (149)
Aktualizacja wyceny objetych udziatow INTROL Sp. z 0.0. 51 51 - -
Dofinansowanie do wynagrodzen 2 2 - 2
Kontrakty forward - 15 (15) 15
(Ij?ezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku 1665 398 1267 (302)

ochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania - niezrealizowane roéznice kursowe 1 - 1 -
Naleznosci - niezrealizowane réznice kursowe 29 - 29 -
Reze.rwa na pagrody jubileuszoyve, odprawy emerytalne 71 66 5 37
oraz inne $wiadczenia pracownicze
Wynagrodzenia wyptacone w nastepnym roku 10 3 7 2
Wycena udziatdw i akciji 110 187 (77) 8
Rezerwa na zobowigzania z tytutu leasingu - - - (2)
Wycena kontraktow dtugoterminowych - 171 (171) 171
Odpisy aktualizujgce naleznosci 138 27 111 27
Sktadki ZUS 46 48 (2) 21
Rezerwa na badanie bilansu 8 8 - -
NKUP koszty poniesione dot. kontraktéw 1616 346 1270 265
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 299 - 299 -
Rezerwa na premie dla Zarzgdu - 28 (28) 16
Rezerwa na koszty z tyt. kar i strat na kontraktach 344 - 344 -
Pozostate 3 6 (4) 4
Aktywa brut to z tytutu odroczonego podatku 2675 890 1784 549
dochodowego
dObci azenie/uznanie z tytutu odroczonego podatku (517) (851)

ochodowego

4.6.27. NOTA 27 NIEPEWNOSC, CO DO KONTYNUOWANIA DZIALALNO SCI

Nie istnieje niepewnos¢, co do kontynuowania dziatalnosci
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4.6.28. NOTA 28 TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

4.6.28.1. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI INTROL S.A. W 2011 R.

Sprz_ed'ai_ SprzeQai_ Dywidendy Inne wytv}:grszzénia Nal?;ﬂ?us'd ‘ Na}leinos'ci od Zob\?vv(\)libztz:ania
G| MO | olzmane | SORTOS | IR | yggionycn | SO | st
ustug pozyczek powi gzanych

Introl Sp. z 0.0. - 44 4 580 1 631 - 5 14
Limatherm S.A. - 40 - - - - - -
Energomontaz Chorzéw Sp. z o.0. - 200 3161 10 62 - 22 3
Limatherm Sensor Sp. z 0.0. - - 1737 - 18 - - -
INTROL 4 TECH Sp. z 0.0. - 28 - 27 77 453 4 -
Introbat Sp. z 0.0. 7 72 324 - 5 - 11 -
RA Controls Sp. z 0.0. - 136 1500 6 129 - 13 35
Limatherm Components Sp. z 0.0. - 616 860 235 112 3200 22 4
Atechem Sp. z 0.0. - 22 - - 551 - 2 -
PRO — ZAP Sp. z 0.0. 6 114 1063 - 1294 - 15 322
PWP Katowice Sp. z 0.0. - 98 - 34 - 1831 35 -
Polon Bodziony, Kapral S.J. - - - - 520 - - -
JCommerce S.A. - 69 - 116 42 1661 9 16
IB Systems Sp. z 0.0. - 11 - 95 - 3192 1 -
Razem 13 1450 13 225 524 3441 10 337 139 394
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4.6.28.2. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI INTROL S.A. W 2010 R.

. . oAt Naleznosci z . . Zobowi gzania
Sprzedaz Sprzedaz Dvwidend Inne wytworzenia tytutu Naleznosci od wobec
2010 rok materiatow i produktow i yw y Przychody sprzedanych " jednostek .
p otrzymane ; B udzielonych . jednostek
towaréw ustug finansowe produktow i 5 powi gzanych :
pozyczek powi gzanych
ustug
Introl Sp. z 0.0. - 44 4 000 1 387 - - 35
Limatherm S.A. - 40 - - - - - -
Energomontaz Chorzéw Sp. z o.0. - 7851 1 000 7 56 - 2231 75
Limatherm Sensor Sp. z 0.0. - - 1648 - 47 - - 9
Elektromontaz-3 Katowice Sp. z 0.0. - 115 - 41 8 566 1 -
Introbat Sp. z 0.0. - 71 588 - 67 - - 35
RA Controls Sp. z 0.0. - 125 1700 10 818 - 13 330
Limatherm Components Sp. z 0.0. - 382 - 254 1 3200 69 -
Atechem Sp. z 0.0. - 22 - - 382 - 2 100
PRO — ZAP Sp. z 0.0. - 101 - 30 2 080 - - 1701
PWP Katowice Sp. z 0.0. - 41 - - - - 46 -
Polon Bodziony, Kapral S.J. - 4 - - 425 - - 8
JCommerce S.A. - 65 - 83 2 1658 7 -
IB Systems Sp. z 0.0. 7 - - - - - 9 -
Razem 7 8 861 8 936 426 4273 5424 2 378 2293

Transakcje handlowe zawierane z podmiotami powigzanymi w zakresie kupna i sprzedazy materiatow, towarow, produktow i ustug zawierane sg na zasadach rynkowych z
uwzglednieniem rabatéw i upustéw stanowigcych element polityki stosowanej wobec odbiorcow hurtowych.
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4.6.29. NOTA 29 ZMIANY ZOBOWI AZAN WARUNKOWYCH

31.12.2011 31.12.2010
1. Na rzecz jednostek powigzanych 13 272 5472
2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 19 381 7 323
- udzielonych gwarancji i poreczen 19 381 7323
- pozostate - -

4.6.30. NOTA 30 RODZAJ ORAZ KWOTY WARTO S$CI ZMIAN SZACUNKOWYCH KWOT, KTORE BYLY
PREZENTOWANE W POPRZEDNICH OKRESACH, KTORE WYWIERAJ A ISTOTNY WPLYW NA
BIEZACY OKRES

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga od Zarzadu Spotki uzycia ocen i szacunkdw, ktore
majg wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz wykazywane aktywa, pasywa, przychody oraz koszty. Informacje o
istotnych zmianach wartosci szacunkowych, w szczegolnosci odpiséw nalezno$ci, zmian rezerw zostaly ujete we
wczesniejszych notach sprawozdania.

4.6.31. NOTA 31 EMISJA ORAZ WYKUP DtLU ZNYCH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH
W okresie objetym sprawozdaniem nie dokonano emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

4.6.32. NOTA 32 SKUTKI ZMIAN STUKTURY JEDNOSTKI W C IAGU OKRESU W TYM WYNIKAJ ACE Z
POLACZENIA JEDNOSTEK, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK ZALEZNYCH |
INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJI | ZAN IECHANIA DZIALALNO SCI

Informacje na temat sprzedazy posiadanych udziatéw oraz zmian struktury w jednostkach zaleznych w 2011 roku znajdg
Panstwo w Nocie 5 — dtugoterminowe aktywa finansowe oraz w Nocie 34 — inwestycje w jednostkach zaleznych.

4.6.33. NOTA 33 KOREKTY Bt EDOW POPRZEDNICH OKRESOW
W analizowanym okresie INTROL S.A. nie dokonywata korekt bteddw poprzednich okreséw.
4.6.34. NOTA 34 INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH

Inwestycje w Spotce zale znej IB Systems Sp. z 0.0.

3 stycznia 2011 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spoétki dokonato podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki IB
Systems z kwoty 5tys. zt do kwoty 255 tys. z}, tj. o kwote 250 tys. zt. Wkiad na pokrycie podwyzszonego kapitatu
zakltadowego zostat w catosci wniesiony przez wowczas jedynego wspdélnika, tj. INTROL S.A. Rejestracja podwyzszenia
kapitatu zaktadowego miata miejsce 28 stycznia 2011 r. Po rejestracji podwyzszenia Spotka INTROL S.A. posiadat 5 100
udziatébw o wartosci 50,00 zt kazdy. Dnia 1 marca 2011 r. na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikow Spétki dokonata podwyzszenia jej kapitatu zakltadowego z kwoty 255 tys. zt do kwoty 505 tys. z4, tj. o kwote 250
tys. zt, poprzez ustanowienie 5 000 nowych, réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci 50,00 zt kazdy, przeznaczonych
do objecia przez nowych Wspoélnikéw — Stawomira Ptaczkowskiego i Tomasza Filipiaka. Kazdy z ww. Wspo6lnikéw objat w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki po 2 500 udziatéw o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy udziat, czyli o tgcznej
wartosci nominalnej 125 tys. zi. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego miata miejsce 11 marca 2011 r. Po
rejestracji podwyzszenia Spétka INTROL S.A. posiada 5 100 udziatéw z 10 100 wszystkich udziatéw, co stanowi 50,49%
udziatow w kapitale zaktadowym oraz umozliwia 50,49% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow Spotki.

Ponadto, w dniu 1 marca 2011 r. podpisano umowe inwestycyjng miedzy INTROL S.A. — bedacym wigkszosciowym
wspolnikiem Spétki a pozostatymi Wspolnikami Spotki — Stawomirem Placzkowskim i Tomaszem Filipiakiem. Celem
podpisania ww. umowy byto okreslenie zasad i warunkéw wyptaty dywidendy w Spotce. Strony ustality, iz poczgwszy od
roku 2012 Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki przeznaczac bedzie co roku co najmniej 25% zysku osiagnietego przez Spoétke
za poprzedni rok obrotowy na wyptate dywidendy dla wspélnikéw.

Zmiana umowy Spotki Elektromonta  z -3 Katowice Sp. z 0.0. — zmiana nazwy Spoétki na INT  ROL 4 TECH Sp. z o.0.

W dniu 17 lutego 2011 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikdw Elektromontaz -3 Katowice Sp. z 0.0. Jedng z
podjetych uchwat byta zmiana umowy Sp6tki w nastepujgcym zakresie: zmianie ulegta nazwa Spoétki na INTROL 4 TECH Sp. z
0.0. Siedziba Spotki zostata przeniesiona z Katowic do Chorzowa. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
projektowanie i budowa instalacji do uzdatniania wody pitnej i technologicznej, neutralizacji $ciekéw, gospodarki osadowej i
oczyszczania powietrza; dziatalno$¢ doradcza w zakresie ochrony $rodowiska i energetyki oraz rozwijanie kontaktéw z firmami
partnerskimi polskimi i zagranicznymi, w tym poprzez prowadzenie przedstawicielstw.

Jednostkowy raport roczny, 2011 Strona 47 z 78



Otwarcie likwidacji Spotki stowarzyszonej BBEngineeri ng Sp. z 0.0.

W dniu 9 marca 2011 r. odbylo sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdélnikdw Spdétki BBEngineering Sp. z 0.0. Jedng z
podjetych uchwat Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikdw byta uchwata w sprawie rozwigzania Spétki BBEngineering Sp.
z 0.0. z siedzibg w Gliwicach. Tym sposobem otwarto proces likwidacyjny Spotki. Do czasu otwarcia procesu likwidacyjnego
BBEgineering Sp. z 0.0. posiadata status Spotki stowarzyszonej, Emitent posiadat 49,50 % udziatow w kapitale zaktadowym
oraz 49,50% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wsp6lnikdw.

Sprzeda z udziatow Spétki Limatherm Sensor Sp. z0.0., b edacych w posiadaniu Limatherm S.A. do INTROL S.A.

29 marca 2011 r. podpisano pomiedzy Limatherm S.A. (Spétka w 100% zalezna od Emitenta) a INTROL S.A. umowe
sprzedazy 56 udziatéw Limatherm Sensor Sp. z o.0. (bedacych do tej pory w posiadaniu Limatherm S.A., co dawato
Limatherm S.A. 16% udziatléw w kapitale zakladowym oraz przektadato sie na 16% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki)
narzecz INTROL S.A.

Przed podpisaniem ww. umowy Spotka INTROL S.A. posiadata 294 udziatéw Limatherm Sensor Sp. z 0.0, co dawato 84%
udziatéw w kapitale zaktadowym oraz 84% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Po nabyciu ww. udzialéw Spétka INTROL S.A. posiada 350 udziatéw o wartosci nominalnej 2 000 zt kazdy, co daje 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym oraz 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Podwy zszenie kapitatu zaktadowego w INTROL 4 TECH Sp.zo .0.

W dniu 4 pazdziernika 2011 r. Zarzad INTROL S.A. powziagt informacje o zarejestrowaniu przez Sad Rejonowy Katowice -
Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki INTROL 4 TECH Sp. z o.0.,
wpisanej do Krajowego Rejestru Sagdowego - Rejestru Przedsiebiorcow pod nr KRS 0000099696 o kwote 500 tys. zt.

Podwyzszenie kapitatu nastgpito na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikéw INTROL 4 TECH Sp.
Z 0.0. z dn. 22 sierpnia 2011 r. Na mocy ww. uchwaly kapitat zaktadowy Spotki podwyzszono z kwoty 400 tys. zt do kwoty
900 tys. zi, tj. o kwote 500 tys. zt. Ww. podwyzszenie kapitatu zakladowego nastgpito poprzez ustanowienie 1 000 nowych
udziatow o wartosci nominalnej 500 zt kazdy udziat. Wszystkie nowe udzialy zostaly objete przez dotychczasowego
wsp6lnika — INTROL S.A. i pokryte wktadem pienieznym w wysokosci 500 000 zt.

Podpisanie uméw sprzeda zy udziatéw INTROL 4 TECH Sp. z o.0.

26 pazdziernika 2011 r. podpisano pomiedzy INTROL S.A (,Sprzedajgcym”) a Panem Markiem Biateckim (,Kupujacym”)
umowe sprzedazy 180 udzialdw INTROL 4 TECH Sp. z 0.0. Cene sprzedazy ustalono na kwote 50 zt za jeden udziat, tj.
tgcznie 9 000 zt. Do dnia podpisania umowy INTROL S.A. dysponowat 100 % udziatow w INTROL 4 TECH Sp. z o.0. tj.
1800 udziatbw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy, tj. o tgcznej warto$ci nominalnej 900 000 zt. Udzialy byly
nieuprzywilejowane. Na dzien 27 kwietnia 2012 r. Pan Marek Biatecki dysponuje 180 udziatami INTROL 4 TECH Sp. z 0.0,
co stanowi 10% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow Spotki.

8 listopada 2011 r. podpisano pomiedzy INTROL S.A. (,Sprzedajgcym”) a Panem Jarostawem Zurkiem (,Kupujgcym”)
umowe sprzedazy 360 udzialdbw INTROL 4 TECH Sp. z 0.0. Cene sprzedazy ustalono na kwote 50 zt za jeden udziat, tj.
tgcznie 18 000 zt. Do dnia podpisania umowy, INTROL S.A. dysponowat 90 % udziatéw w INTROL 4 TECH Sp. z 0.0. j.
1620 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 810 000 zi. Udziaty byly
nieuprzywilejowane. Na dzien 27 kwietnia 2012 r. Pan Jarostaw Zurek dysponuje 360 udziatami INTROL 4 TECH Sp. z 0.0.,
co stanowi 20% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow Spotki.

INTROL S.A. na dzien opublikowania raportu rocznego za 2011 r. dysponuje 1260 udziatami o warto$ci nominalnej 500 z
kazdy, tj. o tacznej wartosci nominalnej 630 000 zi, co przektada sie na 70% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow Spotki.

Nabycie 16 udziatéw w Zaktadzie Projektowania Techno  logii i Automatyki Pro — ZAP Sp. z 0.0. przez INTRO L S.A.

W dniu 30 grudnia 2011 r. podpisano pomiedzy INTROL S.A. (,Kupujgcym”) a piecioma osobami fizycznymi umowy
sprzedazy tgcznie 16 udziatéw w Spoétce Pro — ZAP Sp. z o.0.

Cene sprzedazy ustalono na kwote 4 015 zt za jeden udziat, tj. tgcznie 64 240 zt. Do dnia podpisania ww. umodw,
INTROL S.A. dysponowat 99,74% udziatéw w Pro — ZAP Sp. z 0.0., tj. 6 084 udziatéw o warto$ci nominalnej 500,00 z
kazdy, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 3 042 000 zt. Udziaty byly nieuprzywilejowane, umozliwiaty 99,74% gtoséw na
Zgromadzeniu WspdInikéw Spotki.

INTROL S.A. na dzieh opublikowania raportu rocznego za 2011 r. dysponuje 6 100 zt udziatami w Pro — ZAP Sp. z 0.0., cO
stanowi 100% kapitatu zaktadowego i umozliwia 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw Spotki.
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4.6.35. NOTA 35 INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZ ONYCH

Spotkg stowarzyszong w Grupie Kapitalowej INTROL S.A. jest biuro projektowe inzynierii ochrony $rodowiska —
BBEngineering Sp. z 0.0. W okresie 2011 r. nie dokonano inwestycji w ww. jednostce. Otwarcie procesu likwidacji ww.
jednostki stowarzyszonej nastgpito 9 marca 2011 r. W 2010 r. dokonano 100% odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatow.

4.6.36. NOTA 36 INSTRUMENTY FINANSOWE

Warto $¢€ bilansowa Warto §¢ godziwa
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa finansowe
Aktyv_va f_|nansowe wyceniane w warto  $ci 859 2384 859 2384
godziwej przez wynik finansowy
Pozyczki i nale znosci, w tym: 39470 39 003 39 470 39 003
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 583 5057 7 583 5057
- Naleznosci z ty_tu’ru’ d_ostaW| ustug oraz 21 157 24 898 21 157 24 898
pozostate naleznosci
- Lokaty bankowe na zabezpieczenie gwaranciji 393 3624 393 3624
- Pozyczki udzielone 10 337 5424 10 337 5424
Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy 41 333 40 670 41 333 40 670
Zobowigzania finansowe
Pozostate zobowi gzania flnansowg wyceniane 21809 15 586 21 809 15 586
w zamortyzowanym koszcie, w tym:
- Zobowigzania z .tytuiu.dostaw i ustug oraz 14 689 14 761 14 689 14 761
pozostate zobhowigzania
- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 689 825 689 825
- Zobowigzania z tytutu kredytow bankowych 6 431 - 6 431 -

4.6.36.1. INSTRUMENTY FINANSOWE WYCENIANE W WARTO SCI GODZIWEJ, WG TRZYPOZIOMOWEJ
HIERARCHII

Poziom 1 - wartos¢ godziwa oparta jest o ceny gieldowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub
zobowigzania na aktywnych rynkach.

Poziom 2 - warto$¢ godziwa ustalana na bazie wartosci obserwowalnych na rynku, jednakze nie bedgcych bezposrednim
kwotowaniem rynkowym (np. Ustalane poprzez odniesienie bezposrednie lub posrednie do podobnych instrumentéw
istniejgcych na rynku).

Poziom 3 - warto$¢ godziwa ustalana na bazie ré6znych technik wyceny nie opierajgcych sie o jakiekolwiek obserwowalne
dane rynkowe.

31.12.2011 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej i i i i
przez wynik finansowy
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inne 859 - - -
niz instrumenty pochodne
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
- nienotowane instrumenty kapitatowe - - 41 333 -
W okresie biezgcym transfery pomiedzy poziomem 1 i poziomem 2 nie wystgpity
Uzgodnienie pozycji dotyczgcych Poziomu 3:
Dostepne do
sprzeda zy - udzialy i Razem
nienotowane akcje
Warto $€ na pocz atek okresu 40 670 40 670
Zakupy 960 960
Sprzedaz (297) (297)
Warto $€ na koniec okresu 41 333 41 333
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31.12.2010 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej i i i )
przez wynik finansowy
- _z%k_tywa finansowe przeznaczone do obrotu inne 2384 ) ) 2384
niz instrumenty pochodne
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
- nienotowane instrumenty kapitatowe - - 40 670 40 670
W okresie biezgcym transfery pomiedzy poziomem 1 i poziomem 2 nie wystgpity.
Uzgodnienie pozycji dotyczacych Poziomu 3:
Dostepne do
sprzeda zy - udzialy i Razem
nienotowane akcje
Warto $€ na pocz atek okresu 32 267 32 267
Zyski i straty ujete w rachunku zyskéw i strat (50) (50)
Zakupy 8 453 8 453
Warto $¢ na koniec okresu 40 670 40 670

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Spotka INTROL S.A. nalezg posiadane przez Spétke udziaty i
akcje, $rodki pieniezne, pozyczki oraz kredyty bankowe. Gléwnym celem tych instrumentéw jest pozyskanie $rodkow
finansowych na dziatalno$¢ jednostki. Spétka posiada takze inne instrumenty finansowe, do ktérych nalezg naleznosci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére jednak powstajg bezposrednio w toku prowadzonej dziatalno$ci. Gtéwne ryzyka
wynikajgce z instrumentéw finansowych Spétki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz kredytowe.

Ryzyko kredytowe ograniczone jest przez Spétke poprzez zawieranie transakcji wylgcznie z podmiotami o dobrej zdolnosci
kredytowej, z ktérymi wspotpraca poprzedzona jest wewnetrznymi procedurami wstepnej weryfikacji. Ponadto poprzez
biezace monitorowanie standw naleznosci, narazenie Spoétki na ryzyko niesciggalnosci naleznosci nie jest znaczace.

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej zostata przedstawiona ponizej.

4.6.36.2. ANALIZA WRA ZLIWOSCI

4.6.36.2.1.

INSTRUMENTY FINANSOWE — RYZYKO WALUTOWE — ANALIZA WRA ZLIWOSCI

Zmiana kurséw walutowych o 10% spowodowataby zmiane zysku przed opodatkowaniem o kwoty przedstawione ponize;.
Ponizsza analiza opiera sie na zatozeniu, ze inne zmienne nie ulegng zmianie.

s Zwiekszenie WP*YW. na Zmniejszenie WF’*W( na
Warto sé wynik wynik
31.12.2011 . kursu w ; kursu w )
bilansowa rocentach finansowy rocentach finansowy
P brutto P brutto
Aktywa finansowe 9 555 10% 955 -10% (955)
Srodki pieniezne w EUR 7217 10% 722 -10% (722)
Srodki pieniezne w USD 1 10% - -10% -
Nalezr_msu Z tytulu dostaw i 2337 10% 234 10% (234)
ustug i pozostate w EUR
Zobowi gzania finansowe 286 10% (29) -10% 29
Zobowigzania z tytutu dostaw i 286 10% (29) -10% 29
ustug w EUR
» Zwiekszenie Wplyvx( na Zmniejszenie Wp+yv\{ na
Warto §¢ wynik wynik
31.12.2010 : kursu w . kursu w :
bilansowa finansowy finansowy
procentach brutto procentach brutto
Aktywa finansowe 1409 10% 141 -10% (141)
Srodki pieniezne w EUR 1299 10% 130 -10% (130)
Naleznosm z tytutu dostaw i ustug 110 10% 11 -10% (11)
i pozostate w EUR
Zobowi gzania finansowe 380 10% 38 -10% (38)
Zobowigzania z tytutu dostaw i 380 10% 38 -10% (38)
ustug w EUR
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4.6.36.2.2.

INSTRUMENTY FINANSOWE — RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ — ANALIZA WRA ZLIWOSCI

Zmiana stop procentowych o 2 punkty procentowe spowodowataby zmiane zysku przed opodatkowaniem o kwoty
przedstawione ponizej. Ponizsza analiza opiera sie na zatozeniu, ze inne zmienne nie ulegng zmianie.

Warto $¢ Zwiekszenie stiymkna Zmniejszenie W\;I)Jy\/\gkna
L e bilansowa U0 finagsowy U0 finar¥20wy
procentach brutto procentach brutto
Aktywa finansowe 18 313 2% 366 -2% (366)
Srodki pieniezne 7 583 2% 151 -2% (151)
Lokaty pankoyve na ) 393 204 8 20 ®)
zabezpieczenie gwarancji
Pozyczki udzielone 10 337 2% 207 -2% (207)
Zobowi gzania finansowe 7120 2% (142) -2% 142
Zpboww;zama Z tytutu leasingu 689 204 (14) 2% 14
finansowego
Kredyty bankowe i pozyczki 6 431 2% (128) -2% 128
Warto $¢ Zwiekszenie stiymkna Zmniejszenie W\;I)Jy\/\gkna
EELAZAVL bilansowa UTEN Y finar)llsow UTEN Y finar):gow
procentach y procentach y
brutto brutto
Aktywa finansowe 21 668 2% 433 -2% (433)
Srodki pieniezne 12 620 2% 252 -2% (252)
Lokaty bankowe na 3624 2% 72 2% 72)
zabezpieczenie gwarancji
Pozyczki udzielone 5424 2% 109 -2% (109)
Zobowi gzania finansowe 825 2% 17 -2% 17)
prboww;zama Z tytutu leasingu 825 204 17 2% 17
inansowego

4.6.37. NOTA 37 ZNACZ ACE ZDARZENIA PO ZAKO NCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Zawarcie umowy znacz acej z Budimex S.A.

W dniu 26 stycznia 2012 r. podpisano umowe znaczgcg pomiedzy Budimex S.A. z siedzibg w Warszawie (,Zamawiajagcym”)

a konsorcjum firm w skladzie:

- IB Systems Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (Lider Konsorcjum — Spotka z 50,49% udziatem Emitenta);
- INTROL S.A. z siedzibg w Katowicach (Partner Konsorcjum);

Przedmiotem umowy jest wykonanie robot budowlano — montazowych, polegajacych na realizacji instalacii teletechnicznych
i specjalnych na budowie zadania inwestycyjnego pn. ,Budowa Nowej Siedziby Muzeum Slgskiego w Katowicach”.
Wartos¢ przedmiotu umowy wynosi 11 200 000 zt netto + VAT. Termin realizacji przedmiotu umowy zostat okreslony na 30

marca 2013 r.

Pozostate warunki nie odbiegajg w istotny spos6b od standardéw rynkowych charakterystycznych dla tego rodzaju umoéw.

O niniejszym wydarzeniu Emitent informowat raportem biezacym nr 4/2012 z dn. 27 stycznia 2012 r.

Zawarcie umowy kredytu w rachunku bie

zacym z Bankiem Zachodnim WBK S.A.

W dniu 23 stycznia 2012 r. INTROL S.A. zawart umowe na kredyt w rachunku biezgcym z Bankiem Zachodnim WBK S.A.,
na kwote 10 000 000 zt (okres kredytowania od 23 stycznia 2012 r. do 17 stycznia 2013 r.) Od kwoty wykorzystanego
kredytu naliczane beda odsetki w wysokosci WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw miedzybankowych powiekszone o
marze Banku w wysokosci 1,30% w skali roku. Zabezpieczeniem niniejszego kredytu byt weksel in blanco z deklaracjg
wekslowg, oswiadczenie Spoétki o poddaniu sie egzekucji oraz petnomocnictwo do dysponowania rachunkami biezgcymi
Spotki prowadzonymi przez Bank.

Niniejsza umowa zastgpita umowe z 11 maja 2011 r., aneksowang 14 grudnia 2011 r. i spowodowala jej wygasniecie (o
niniejszej umowie Emitent poinformowat w Nocie 16 — kredyty i po zyczki.
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Informacja o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgroma  dzenia INTROL S.A., zwotanego na dzie n 15 lutego 2012 r.
oraz o zmianie terminu NWZA.

Zarzad INTROL S.A. na podstawie art. 399 § 1 i 402 (1) Kodeksu spoétek handlowych poinformowat o zwotaniu
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie INTROL S.A. w Katowicach, ktére miato odby¢ sie 28 lutego 2012 r. o godz.
12.00 w siedzibie Spotki w Katowicach przy ul. T. Kosciuszki 112

O niniejszym wydarzeniu oraz o przewidywanych projektach uchwat Emitent poinformowat raportami biezagcymi nr 5/2012
oraz 6/2012 z dn. 1 lutego 2012 .

W dniu 17 lutego 2012 r. Zarzad INTROL S.A. poinformowat o odwotaniu ww. NWZA. Odwotane NWZA swym porzgdkiem
obejmowato kwestie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej. Tymczasem, w zwigzku z zamiarem rozpoczecia przez Spoétke
dziatalnosci inwestycyjnej w Arabii Saudyjskiej, zaistniata potrzeba uzyskania — wymaganej przez prawo saudyjskie —
uchwaty WZA INTROL S.A. w przedmiocie zgody na zatozenie spotki w Krélestwie Arabii Saudyjskiej.

Z tego wzgledu celowe stato sie odwotanie zwolanego na dzieh 28 lutego 2012 r. NWZA i zwotanie kolejnego NWZA,
obejmujgcego swym porzadkiem obrad zaréwno kwestie zmian w Radzie Nadzorczej jak i podjecie uchwaty w przedmiocie
zgody na zatozenie spotki w Krélestwie Arabii Saudyjskie;.

O niniejszym zdarzeniu Zarzad INTROL S.A. poinformowat raportem biezgcym nr 8/2012 z dn. 17 lutego 2012 r.
Nowe NWZA zwotano na dzien 15 marca 2012 r. z nastepujacym porzadkiem obrad:

1. Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2. Wybor Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci do podejmowania
uchwat.

Przyjecie porzadku obrad.

Wybér Komisji Skrutacyjne;.

Podjecie uchwat w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.

Podjecie uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na inwestowanie przez Spotke w Krélestwie Arabii Saudyjskiej
w drodze zatozenia spotki z siedzibg w Krolestwie Arabii Saudyjskiej i objecie udziatow/akcji w tejze spoice.

8. Zamkniecie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

No o s

O niniejszym wydarzeniu oraz projektach uchwat Zarzad INTROL S.A. poinformowat raportami biezgcymi nr 9/2012 oraz
10/2012 z dn. 17 lutego 2012 r.

Uchwaly podj ete przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariu  szy INTROL S.A. w dn. 15 marca 2012 r.

W dniu 15 marca 2012 r. w siedzibie Spétki miato miejsce Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Podczas
Zgromadzenia podjeto uchwaly w temacie:

- zmian w Radzie Nadzorczej Spoétki, odwotano Pana Jézefa Bodzionego z Cztonka Rady Nadzorczej Spotki, powotujgc na
jego miejsce Pana Edwarda Kasprzaka. O niniejszych wydarzeniach Emitent poinformowat w raportach biezgcych 15 i
16/2012 z dn. 16 marca 2012 r.

- rozpoczeciu dziatalnosci w Arabii Saudyjskiej (poprzez utworzenie Spétki — Saudi INTROL, z 50% udziatem Emitenta).
Emitent szczegétowo poinformowat o ww. wydarzeniach oraz podjetych uchwatach w raportach biezgcym nr 14/2012 z dn.
16 marca 2012 r.

Zawarcie umowy znacz acej z PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.

Zarzad INTROL S.A. w dniu 7 lutego powzigt informacje o podpisaniu umowy znaczacej pomiedzy PGE Gérnictwo i
Energetyka Konwencjonalna S.A. z siedzibg w Betchatowie (,Zamawiajgcym”), a konsorcjum firm w sktadzie:

- IB Systems Sp z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (Petnomocnik Konsorcjum — Spétka z 50,49% udziatem Emitenta);
- INTROL S.A. z siedzibg w Katowicach (Cztonek Konsorcjum);

Przedmiotem umowy jest wykonanie systemu wykrywania i gaszenia zrédet zaptonu paliwa transportowanego
przeno$nikami taSmowymi, ze sktadowiska paliwa do zasobnikéw przykottowych w Elektrowni Dolna Odra, wraz z ustugami
towarzyszacymi.

Wartos¢ przedmiotu umowy wynosi 10 800 000 zt netto + VAT. Termin realizacji przedmiotu umowy zostat okreslony na 12
pazdziernika 2012 .

O niniejszym wydarzeniu Emitent poinformowat raportem biezagcym nr 7/2012 z dn. 8 lutego 2012 r.

Publikacja raportu analitycznego nt. Spétki przez ani matora Emitenta — Beskidzki Dom Maklerski S.A.

W dniu 13 marca 2012 r. animator Emitenta, Beskidzki Dom Maklerski S.A. opublikowat obszerny raport analityczny nt.
Spotki. Beskidzki Dom Maklerski udzielit Spdtce rekomendacji kupuj’, wyceniajgc akcje Spétki na kwote 5,4 zt za jedng
akcje.
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Post epowanie s gdowe wytoczone wobec SEJ S.A.

W dniu 12 stycznia 2012 r. INTROL S.A. otrzymat note ksiegowg na kwote 3 863 061,00 zt wystawiong przez Spotke

Energetyczng Jastrzebie S.A. z siedzibg w Jastrzebiu — Zdroju (SEJ S.A.). SEJ S.A. w tresci noty wskazal, iz przedmiotowa

nota zostata wystawiona z tytutu kary umownej za przekroczenie terminu wykonania umowy nr 234/2010 z dnia

4 pazdziernika 2010 r. INTROL S.A. nie uznaje zasadnosci naliczenia kar umownych przez SEJ S.A., wskutek czego odestat

przedmiotowg note wystawcy bez jej ksiegowania.

INTROL S.A. w toku dotychczasowej korespondenciji z SEJ S.A. wskazywat na bezpodstawno$¢ naliczenia kar umownych,

ktére stosownie do zapiséw umownych sg naliczane wytgcznie z tytutu zwtoki, tj. zawinionego przez Wykonawce opo6znienia.

Opdznienie w realizacji umowy jest istniejacg obiektywnie okolicznoscig. Jednakze przyczyny, ktére spowodowaty powstanie

opdznienia sg okolicznos$ciami niezawinionymi przez Wykonawce, dotyczacymi:

a) diugotrwalosci postepowania administracyjnego w przedmiocie uzyskania pozwolenia na budowe,

b) zlozenia przez SEJ S.A. Zagdania wykonania zmian projektowych w stosunku do przedmiotu oferty (co w ocenie INTROL
S.A. stanowito zlecenie rob6t dodatkowych, za ktére SEJ S.A. odmawia obecnie zaptaty),

c) wykonania robét dodatkowych, uznanych przez SEJ S.A.,

d) brakéw gazu w instalacji SEJ S.A., co uniemozliwito 72 godzinny rozruch.

SEJ S.A. pomimo odestania przez INTROL S.A. noty obcigzeniowej dokonat potrgcenia swojej wierzytelnosci wynikajacej z

noty ksiegowej z dnia 30.12.2011r. z wierzytelnoscig INTROL S.A. z tytutu zaptaty wymagalnych faktur za realizacje umowy

nr 234/2010.

Celem ugodowego zalatwienia sporu INTROL S.A. ziozyt SEJ S.A. propozycje ugody, przewidujgcej zaptate tytulem

rekompensaty za p6zniejsze oddanie obiektu kwoty 643 843 zi, przy zatlozeniu zaptaty przez SEJ S.A. za kwestionowane

obecnie roboty dodatkowe.

Majgc na uwadze zlozong propozycje ugody INTROL S.A. utworzyt rezerwe na ewentualne zobowigzanie w kwocie

643 843 zt.

W dniu 9 marca 2012 r. INTROL S.A. zlozyt w Sadzie Okregowym w Gliwicach pozew o zaptate przez SEJ S.A. kwoty

4 268 895,16 zt z odsetkami od dat wymagalnosci poszczegoéinych faktur.

Do dnia publikacji raportu sprawa nie zostata zakonczona.

Nota ksi egowa wystawion g przez Nysk g Energetyk ¢ Ciepln g Sp. z o.0.

W dniu 17 lutego 2012 r. INTROL S.A. otrzymat note ksiegowg na kwote 313 004,25 zi, wystawiong przez Nyskag Energetyke
Cieplng Sp. z 0.0., z siedzibg w Nysie (NEC Sp. z 0.0.). W tresci noty NEC Sp. z 0.0. wskazala, iz przedmiotowa nota zostata
wystawiona z tytutu kary umownej za niedotrzymanie wigzgcych parametrdw deklarowanych oraz parametrow
$rodowiskowych umowy nr.1/TP.2011 (kontrakt pn. “budowa instalacji do wytwarzania energii elektrycznej i cieplnej w
kogeneracji, na bazie gazu ziemnego GZ-50". Majgc na uwadze niniejszg kare, INTROL S.A. utworzyt rezerwe na przyszie
kary z tytutu realizacji kontraktu w wysokosci 313 004,25 zt.

Energomonta z Chorzéw Sp. z 0.0., INTROL S.A. - zawarcie uméw pr zez jednostk e zalezng od Emitenta oraz
Emitenta na t gcznq warto $¢ umowy znacz acej

W dniu 19 marca 2012 r. podpisano umowe pomiedzy Energomontazem Chorzéw Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie
(,Zamawiajgcym” — Spétka w 100% zalezna od Emitenta) a COMAX Budownictwo i Energetyka Sp. z 0.0. z siedzibg w
Katowicach (,Wykonawcg”).

Niniejsza umowa byta szdstg, podpisang w ramach Grupy INTROL S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy z COMAX —
Budownictwo i Energetyka Sp. z 0.0. taczna wartos¢ umoéw z ww. podmiotem zawartych przez INTROL S.A. i
Energomontaz Chorzéw Sp. z 0.0. wynosi 9 413 468,60 zt netto + VAT, co skutkowato uznaniem ich za umowe znaczaca.

Umowg 0 najwyzszej wartosci zostata podpisana pomiedzy INTROL S.A. z siedzibg w Katowicach (,Zamawiajgcym”) a
Comax — Budownictwo i Energetyka Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (,Wykonawcg”) w dniu 24 pazdziernika 2011 r.
Przedmiotem umowy jest wykonanie rob6t budowlano — montazowych, technologicznych, wykonanie dokumentacii
projektowej i wykonawczej w zakresie branzy budowlanej, technologicznej i gazowej w ramach kontraktu na budowe uktadu
wysokosprawnej kogeneracji 0 mocy 6 MWe na terenie Cieptowni Miejskiej nr 1 w Kutnie. Warto$¢ umowy wynosi 5 790 000
zt netto + VAT. Termin wykonania przedmiotu umowy uptywa 30 czerwca 2012 r.

Kryterium uznania umowy zawartej przez jednostke zalezng od Emitenta oraz Emitenta na warto$¢ umowy znaczacej byt
fakt, iz tagczna warto$¢ uméw przekracza 10 % kapitatow wiasnych INTROL S.A.

O niniejszym wydarzeniu Emitent poinformowat raportem biezgcym 18/2012 w dn. 20 marca 2012 r.

INTROL S.A. — powotlanie osoby zarz adzajacej

W dniu 20 marca 2012 r. Rada Nadzorcza INTROL S.A., dziatajgc na podstawie § 12 ust. 2 pkt. d) Statutu postanowita
powota¢ z dniem 21 marca 2012 r. do Sktadu Zarzadu Spétki Pana Jézefa Bodzionego, powierzajgc mu funkcje Cztonka
Zarzgdu — Dyrektora ds. Strategii i Inwestycji.

O niniejszym wydarzeniu Emitent poinformowat raportem biezagcym 19/2012 w dn. 20 marca 2012 r.
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4.6.38. NOTA 38

INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH,

NAGRO DACH |

KORZY SCIACH

WYPLACONYCH LUB NALE ZNYCH OSOBOM KLUCZOWEJ KADRY ZARZ ADZAJACEJ

EMITENTA

4.6.38.1. WYSOKOSC WYNAGRODZEN CZt ONKOW ZARZ ADU ORAZ RADY NADZORCZEJ W 2011 R.

. . . Wynagrodzenie w tys. zt
Imie i nazwisko Funkcja 2011 2010
Piotr Jeziorowski Prezes Zarzadu @ 396 378
Wiodzimierz Bartold Wiceprezes Zarzad @) 359 453
Stanistaw Jurczynski Wiceprezes Zarzadu © 367 342
Wiestaw Kapral Przewodniczagcy Rady Nadzorczej @33 48
Krzysztof Zyguta Zastepca erewodniczacego Rady ®) 10 9
. Nadzorczej g
Katarzyna Bodziony -Szweda .
Jozef l%lodziony (odyczerwca 2011r) Czlonek Rady Nadzorcze] ©) 42 48
Piotr Rybicki Czionek Rady Nadzorczej ™10 9
Piotr Dudek Cztonek Rady Nadzorczej @10 9

(1) w tym z tytubu umowy o prace w INTROL S.A 144 000,00 zt, z tytutu petnienia funkcji Prezesa Zarzadu 228 203,07 zt, z
tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w: INTROL Sp. z 0.0. 6 000,00 zt; Limatherm S.A. 6 000,00 zt, Limatherm
Sensor Sp. z 0.0. 6 251,48 zt; Atechem Sp. z 0.0. 6 000,00 zt,

(2) w tym z tytulu umowy o prace w INTROL S.A. 118 721,65 zt, z tytutu pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu
209 303,07 zt, z tytulu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w: RAControls Sp. z 0.0. 6 000,00 zt; Limatherm
Components Sp. z 0.0. 6 000,00 zt; Introbat Sp. z 0.0. 6 000,00 zt; Energomontaz Chorzéw Sp. z 0.0. 6 000,00 zt; PRO-
ZAP Sp. z 0.0. 6 000,00 z!, INTROL Sp. z 0.0. 1 113,00 z

(3) w tym z tytulu umowy o prace w INTROL S.A. 120 000,00 zt, z tytutu petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu
191 303,00 zt, z tytutu petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej w: INTROL Sp. z 0.0. 4 887,00 zt; RAControls Sp. z o0.0.
6 000,00 zt; Limatherm Components Sp. z o0.0. 5838,70 z}; Limatherm S.A. 6 000,00 zi, Limatherm Sensor Sp. z o.0.
6 057,48 zt; Introbat Sp. z 0.0. 6 000,00 zt; Energomontaz Chorzéw Sp. z 0.0. 6 000,00 zt; Atechem Sp. z 0.0. 6 000,00 z;
PRO-ZAP Sp. z 0.0. 6 000,00 zt; JCommerce S.A. 3 000,00 z,

(4) w tym z tytubu umowy o prace w INTROL S.A. 22 680,00 zt; z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w:
INTROL S.A. 10 000,00 zt,

(5) z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w: INTROL S.A. 10 000,00 zi,

(6) w tym z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w: INTROL S.A. 6 000,00 zt;;

w tym z tytutu umowy o prace w INTROL S.A. 36 000,00 zt ;z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w: INTROL
S.A. 6 000,00 z,

(7) z tytutu petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej w: INTROL S.A. 10 000,00 zi,

(8) z tytutu petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej w: INTROL S.A. 10 000,00 zt.

Wykazane w tabeli kwoty wynagrodzen obejmujg wynagrodzenia z tytutu umowy o prace, wynagrodzenia za $wiadczone
ustugi oraz wynagrodzenia dotyczgce petnienia funkcji w Radzie Nadzorcze;.

4.6.38.2. INFORMACJE O WYSOKO SCI NIESPLACONYCH ZALICZEK, KREDYTOW, PO 2YCZEK, GWARANCJI,
PORECZEN OSOBOM KLUCZOWEJ KADRY ZARZ ADZAJACEJ EMITENTA

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Emitent nie posiadat wierzytelnosci wzgledem oséb kluczowej kadry zarzadzajgcej z tytutu
niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji i poreczen.

4.6.39. NOTA 39 SEZONOWOSC LUB CYKLICZO SC DZIALALNO SCI W OKRESIE

Dziatalno$¢ Emitenta charakteryzuje sie sezonowoscig. Tradycyjnie najwyzszg sprzedaz Emitent notuje w drugiej potowie
roku, w pierwszych dwoch kwartatach sprzedaz jest nizsza. Emitent tagodzi sezonowe wahania sprzedazy poprzez rozwgj
we wszystkich obszarach dziatania (ustugowym, dystrybucyjnym oraz produkcyjnym), z ktérych to handel wyrdéznia sie
znacznie nizsza zmiennoscig sprzedazy w ciggu roku.

Sezonowo$é wystepuje gtownie w obszarze ustugowym. Spowodowane jest to nizej wymienionymi czynnikami.

- cykle inwestycyjne czesto ustala sie tak, iz efekt wystepuje na koncu danego roku kalendarzowego, a najwieksze
natezenie naszych prac wystepuje w koncu cyklu inwestycyjnego,

- cze$¢ kontraktow jest realizowana w sektorze energetycznym, w ktérym okres remontéw rozpoczyna sie w Il kwartale, a
konczy na poczatku IV kwartatu danego roku.
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5. SPRAWOZDANIE ZARZ ADU INTROL S.A. Z DZIALALNO SCI SPOLKI W 2011 R.
5.1. INFORMACJA OGOLNA O EMITENCIE

- Nazwa i siedziba:

- INTROL SPOLKA AKCYJINA

- Adres siedziby 40-519 Katowice, ul. Kosciuszki 112
- Gléwny telefon 32 78 90 022

- Numer telefaksu 32 78 90 175

- Adres poczty elektronicznej introlsa@introl.pl

- Strona internetowa www.introlsa.pl

- Wskazanie sadu rejestrowego i numeru rejestru: Sad Rejonowy Katowice-Wschad, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000100575.

- Przedmiot dziatalnosci:
Podstawowy zakres dziatalnosci Spétki INTROL S.A. wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci (PKD) odpowiada
symbolom: 33 20 Z - instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia; 26 51 Z — produkcja
instrumentéw i przyrzagdéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych; 33 13 Z — naprawa i konserwacja
urzgdzen elektronicznych i optycznych; 43 21 Z — wykonywanie instalacji elektrycznych; 74 10 Z — dziatalno$é w
zakresie specjalistycznego projektowania; 28 29 Z — produkcja pozostatych maszyn ogélnego przeznaczenia,
gdzie indziej nie sklasyfikowana.

- Czas trwania INTROL S.A. - nieoznaczony
- Skiad osobowy Zarzadu INTROL S.A.

e Prezes Zarzadu — Piotr Jeziorowski

e Wiceprezes Zarzadu — Wiodzimierz Bartold

¢ Wiceprezes Zarzadu — Stanistaw Jurczynski

e Czionek Zarzadu — J6zef Bodziony (od 21 marca 2012 r.)

-  Skiad osobowy Rady Nadzorczej INTROL S.A.

*  Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Wiestaw Kapral

e  Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej — Krzysztof Zyguta

e Czionek Rady Nadzorczej — Katarzyna Bodziony — Szweda (do 28 czerwca 2011 r.)
/ J6zef Bodziony (od 28 czerwca 2011 r. do 15 marca 2012 r.)
/ Edward Kasprzak (od 15 marca 2012 r.)

e Czionek Rady Nadzorczej — Piotr Dudek

e  Czilonek Rady Nadzorczej — Piotr Rybicki
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5.2. OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH

52.1.

WSTEP

Definicje wska znikéw finansowych

EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem i odsetkami.

Rentownos$¢ operacyjna EBIT — stosunek zysku operacyjnego przed opodatkowaniem i odsetkami do
sprzedazy wyrazony w procentach.

EBITDA - zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami, powiekszony o amortyzacje.

Rentownos¢ sprzedazy netto (zysku) - iloraz zysku netto i przychodow ze sprzedazy.

Rentownos$¢ aktywow (ROA) - stosunek zysku netto spotki do wartosci jej aktywOw (Sredni stan

w okresie).

Rentownos$¢ kapitatéw witasnych (ROE) - stosunek zysku netto do kapitatdbw wiasnych ($redni stan
w okresie).

Wskaznik ogoélnego zadluzenia - stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych) do sumy bilansowej
pasywow.

Wskaznik zadtuzenia kapitatbw wiasnych -
do kapitatéw wiasnych.

Wskaznik ptynnosci biezacej - stosunek aktywdw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych
Wskaznik ptynnosci szybkiej - stosunek aktyw6éw obrotowych pomniejszonych o zapasy do zobowigzan
krétkoterminowych.

Cykl rotacji naleznosci - stosunek $redniego stanu naleznosci
miedzyokresowych do sprzedazy netto razy liczba dni w okresie (365 dni).
Cykl rotacji zobowigzan — stosunek $redniego stanu zobowigzan krotkoterminowych i rozliczen
miedzyokresowych do kosztéw dziatalnosci operacyjnej razy liczba dni w okresie (365 dni).

stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych)

krétkoterminowych i rozliczen

5.2.2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

. . - Zmiana 2011
Lp. | Opis pozycji (warto s$ci w tys. PLN) 2011 2010 do 2010
1. | Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatdw 71422 65 320 9,3%
2. | Zysk brutto ze sprzedazy 4795 7012 (31,6%)
3. | Marza brutto ze sprzedazy 6,7% 10,7%
4. | Zysk na dzialalnosci operacyjnej (EBIT) (1 730) 1956 (188,4%)
5. | Rentownos¢ operacyjna EBIT (2,4%) 3,0%
6. | EBITDA (855) 2598 (132,9%)
7. |EBITDA % (1,2%) 4,0%
8. | Zysk brutto 10 384 11 273 (7,9%)
9. | Zysk netto 10 882 10923 (0,4%)
10. | Rentownos¢ sprzedazy netto (zysku) 15,2% 16,7%

Przychody ze sprzedazy w 2011 r. wzrosty 0 9,3% w stosunku do roku 2010. Pomimo wzrostu sprzedazy, zysk brutto na
sprzedazy zmniejszyt sie o 31,6%. Spadek zysku spowodowany byt gtdwnie dalszym wdrozeniem w 2011 r. strategii
polegajacej na pozyskaniu nowych rynkéw oraz zwiekszeniu sprzedazy gtéwnie w zakresie generalnego wykonawstwa.
Konsekwencjg tego jest spadek marzy na realizowanych kontraktach w zwigzku z koniecznoscia zwigkszenia
konkurencyjnosci ofert dla generalnego wykonawcy. Na zysk netto znaczacy wplyw mialy otrzymane dywidendy w kwocie
12 798 tys. zt gtownie od spétek zaleznych oraz strata z wyceny posiadanych akcji spotki gietdowej Mostostal Zabrze S.A.,
ktora w roku 2011 wyniosta 827 tys. zt z uwzglednieniem podatku odroczonego. Znaczacy wplyw na wynik 2011 r. mialy
réwniez utworzone rezerwy w szczegolnosci na strate na kontrakcie, ktéra w roku 2011 wyniosta 803 tys. zt oraz rezerwa na
kary umowne, ktora w roku 2011 wyniosta 1 007 tys. zt.
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5.2.3. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Zmiana : .

L[ ) » 31122011 | UYdziatw | Udziatw
D. Opis pozycji (warto s$ci w tys. PLN) 31.12.2011 | 31.12.2010 0 sumie sumie

31.12.2010 31.12.2011 | 31.12.2010
1. | Aktywa trwale 60 482 64 327 (6,0)% 54,8% 63,3%
2. | Aktywa obrotowe 49 859 37 334 33,5% 45,2% 36,7%
3. | Kapitat wiasny 82 815 81 053 2,2% 75,1% 79, 7%
4. | Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 25424 19 673 29,2% 23,0% 19,4%
5. | Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 2102 935 124,8% 1,9% 0,9%

Poréwnujac gtéwne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, znaczace zmiany wystgpity w pozycjach aktywow trwatych,
aktywow obrotowych oraz zobowigzan i rezerw krétkoterminowych. Spadek aktywow trwatych wynikat gtéwnie ze zmiany
klasyfikacji pozyczek udzielonych spotkom zaleznym z dtugoterminowych na krétkoterminowe oraz spadek wartosci
lokat bankowych dlugoterminowych zwigzany ze zmiang formy zabezpieczenia dlugoterminowych gwarancji
bankowych. Ustanowiona hipoteka kaucyjna na nieruchomosci potozonej w Chorzowie przy ul. Zelaznej 5 stanowi
zahezpieczenie umowy linii gwarancyjnej w Fortis Bank Polska S.A., co zwolnito Spétke z obowigzku zabezpieczenia
otrzymanych gwarancji lokatg bankowg. Wzrost aktywdw obrotowych wynikat ze znacznego wzrostu udzielonych
pozyczek, spowodowany gtéwnie zmiang klasyfikacji pozyczek udzielonych spétkom zaleznym z dtugoterminowych na
krotkoterminowe, obnizyta sie natomiast warto$¢ aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu spowodowana
spadkiem wartosci posiadanych akcji spotki gieldowej Mostostal Zabrze Holding S.A. oraz sprzedazg akcji Polna S.A.
Wzrosty réwniez krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe w zwigzku z realizacjg duzych kontraktow
diugoterminowych i ich wyceng na dzien bilansowy.

Wzrost zobowigzan i rezerw krotkoterminowych spowodowany byt gtdwnie zaciggnieciem kredytéw bankowych
krétkoterminowych oraz wzrostu rezerw utworzonych w 2011 r. na koszty zwigzane z przewidywang stratg na kontrakcie oraz
straty dotyczgce kar umownych.

5.2.4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

b e o | P e

1. | Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (5 985) (2473) (142,0%)
2. | Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 8 443 (1 331) 734,3%
3. | Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (3163) (8 355) 62,1%
4. | Przeptywy pieniezne z dziatalnosci razem (705) (12 159) 94,2%

Spoétka uzyskata ujemne przeptywy pieniezne w 2011 r., gtéwnie w wyniku osiggniecia ujemnych przeplywéw z dziatalno$ci
operacyjnej i finansowej. Wysokie zaangazowanie $rodkéw w dziatalno$ci operacyjnej zwigzane bylo z realizacjg znaczacych
kontraktéw wymagajacych zainwestowania w materialy i inne koszty zwigzane z obstugg kontraktow. Wyptyw $rodkéw na
poziomie 3 163 tys. zt na dziatalnosci finansowej spowodowany byt gtéwnie wydatkami zwigzanymi z wyptatg dywidendy
akcjonariuszom Spotki w kwocie 9 057 tys. zt skompensowany wpltywem $rodkéw pienieznych z kredytow bankowych w
kwocie 6 431 tys. zt.

Dodatnie przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej byly w znacznej mierze wypadkowg otrzymanych dywidend na kwote 13 241
tys. zt od Spotek zaleznych oraz wydatkéw poniesionych na pozyczki udzielone Spétkom zaleznym w kwocie 5 950 tys. zt.

5.2.5. WYBRANE WSKA ZNIKI FINANSOWE

Lp. | Opis pozycji 2011 2010

1. | Rentownos$¢ aktywow (ROA) 10,3% 11,8%
2. | Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) 13,3% 13,7%
3. | Wskaznik ogélnego zadtuzenia 24,9% 20,3%
4. | Wskaznik zadluzenia kapitatéw wiasnych 33,2% 25,4%
5. | Wskaznik ptynnosci biezgcej 2,0 1,9
6. | Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,0 1,9
7. | CykKl rotacji naleznosci 149,6 98,5
8. | CykKl rotacji zobowigzanh 87,8 60,1
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Wszystkie podstawowe wskazniki zadtuzenia i ptynnosci wykazujg wartosci mieszczace sie w normach i wskazujg na
brak zagrozen dotyczacych zdolnosci do generowania zyskéw i wywigzywania sie z podjetych zobowigzan.

Wskazniki rentowno_$ci

Rentowno$¢ nieznacznie spadia w poréwnaniu do roku ubiegtego. Spadek ten spowodowany byt gtéwnie obnizeniem
marzy na realizowanych kontraktach oraz rozpoznaniem straty z wyceny posiadanych akcji spotki gietdowych
(Mostostal Zabrze S.A.) oraz utworzone rezerwy na przyszte straty dotyczgce kar umownych i straty na kontrakcie.
Dodatkowo zmiane rentownosci aktywéw pogtebit fakt, zwiekszenia wartosci pozyczek udzielonych spo6tkom
zaleznym. Korzystnie wptyneta natomiast wysoka dywidenda otrzymana od Spétek zaleznych.

Wskazniki zadlu zenia

Poziom zadtuzenia zwiekszyt sie w stosunku do roku ubiegtego, w wyniku znacznego wzrostu zobowigzan krétko i
dtugoterminowych. Wzrost zobowigzan wynika z zaciggnietych kredytéw bankowych oraz znaczgcego wzrostu rezerw
na przyszite koszty.

Wskazniki ptynno_$ci

Ptynnosé Spétki w roku 2011 utrzymuje sie na poziomie roku ubiegtego.

Cykle rotaciji

Rotacja naleznosci i zobowigzan pogorszyta sie w stosunku do roku poprzedniego. Przy kalkulacji wskaznika rotacji

naleznosci i zobowigzan uwzgledniana jest $rednia ich warto$¢ z roku biezacego i poprzedniego.

Znaczne zmiany w wysokosci poziomu naleznosci i zobowigzan z roku na rok powodujg fluktuacje wskaznika rotacji.
Terminy ptatnosci oferowane przez Spétke to gtdwnie 14 — 60 dni. Struktura wiekowania naleznosci jest dobra.
Naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni stanowig 2% wszystkich naleznosci handlowych. Wiecej informacji na
temat wiekowania naleznosci znajdg Panstwo w Nocie 8.

5.3. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH | USLUGACH, WRAZ Z
ICH OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM | ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM
POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW, TOWAROW | UStUG (JE ZELI SA ISTOTNE) ALBO
ICH GRUP W SPRZEDAZY EMITENTA OGOLEM, A TAK ZE ZMIANACH W TYM ZAKRESIE
W DANYM ROKU OBROTOWYM

Przychody ze sprzedazy w 2011 r. wyniosty 71 422 tys. zt i wzrosty o ponad 9% w stosunku do roku 2010. Gtéwne
przychody Spotka zrealizowata w ramach sprzedazy ustug AKPIA i elektrycznych, ktére to w 2011 r. wyniosty 69 779
tys. zt (97,7% sprzedazy Spotki).

Dodatkowo Spoétka uzyskata okoto 1 431 tys. zt z tytutu realizacji pozostatych ustug oraz 212 tys. zt na sprzedazy
materiatow i towarow.

Ww. informacje mogg Panstwo znalez¢ w Nocie 20 przychody ze sprzeda zy.

5.4. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGL EDNIENIEM PODZIALU NA RYNKI
KRAJOWE | ZAGRANICZNE, ORAZ INFORMACJE O ZRODtACH ZAOPATRZENIA W
MATERIALY DO PRODUKCJI, W TOWARY | USLUGI, Z OKRE SLENIEM UZALE ZNIENIA
OD JEDNEGO LUB WIELU ODBIORCOW DOSTAWCOW, A W PRZYP ADKU, GDY UDZIAL
JEDNEGO ODBIORCY LUB DOSTAWCY OSI AGA CO NAJMNIEJ 10% PRZYCHODOW ZE
SPRZEDAZY (OGOLEM) — NAZWA FIRMY DOSTAWCY LUB ODBIORCY, JEG O UDZIAL W
SPRZEDAZY LUB ZAOPATRZENIU ORAZ JEGO FORMALNE POWI AZANIA Z

EMITENTEM

Opis pozycji Zmiana 2011
L2 (warto $ci w tys. PLN) AT ALY do 2010
1. | Suma sprzedazy 71422 65 320 6 102
2. | Sprzedaz krajowa 71418 65 320 6 098
3. | Sprzedaz zagraniczna 4 - 4
4. | Udziat sprzedazy krajowej w ogétem 100,0% 100% -
5. | Udziat sprzedazy zagranicznej w ogétem - - -
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Spoétka realizowata sprzedaz w 2011 r. gtéwnie na rynku krajowym.
Najwiekszy udziat w sprzedazy krajowej 2011 r. obejmowata realizacja nastepujgcych umoéw:

- umowa z SEJ. S.A. pn. ,kompleksowa budowa zamknietej instalacji pneumatycznego podawania biomasy do kottow OP-
140 w Spotce Energetycznej Jastrzebie S.A., na terenie Elektrocieptowni Zofiowka w systemie ,pod klucz”. Warto$¢ umowy
wynosi 11 800 000 zt netto + VAT (po aneksie);

- umowa z OPEC Sp. z 0.0., pn. ,budowa Zrédta wytwarzajgcego energie elektryczng w skojarzeniu z cieptem na dziatce nr
891 przy ul. Weterandw 13 na terenie Wejherowa - Nanice.”. Warto$¢ przedmiotu umowy wynosi 19 405 000 zt netto + VAT;

- umowa z ECO Kutno Sp. z 0.0. pn. ,budowa uktadu wysokosprawnej kogeneracji 0 mocy 6 MWe na terenie Cieptowni
Miejskiej Nr 1 w Kutnie. Warto$¢ przedmiotu umowy wynosi 19 690 000 zt netto + VAT;

- umowa z GPW. S.A. pn. ,modernizacja filtrow pospiesznych nowych SUW Maczki”. Warto$¢ przedmiotu umowy wynosi
18 772 000 zt netto + VAT.

Spétka swiadczy ustugi na rzecz zdywersyfikowanej grupy odbiorcow. Najwazniejszg grupg klientéw jest sektor

proceso6w przemystowych, do ktérego Spotka zalicza m.in. przemyst chemiczny, petrochemiczny i spozywczy. Drugim

z waznych sektoréow jest branza ochrony $rodowiska oraz energetyki. Wystepowanie uzaleznienia od jednego

dostawcy ma charakter incydentalny i wigze sie z realizacjg znacznych kontraktéw w skali dziatania Spotki.

Wiekszos$¢ realizowanych kontraktow zamyka sie w przedziale czasowym kilku do kilkunastu miesiecy.

Dostawcéw Emitenta mozna podzieli¢ na dwie grupy:

- dostawcow materiatow,

- dostawcow urzgdzen.

Gtowni dostawcy urzadzen przedstawiajg sie nastepujaco:

- dostawcy do sygnalizacji pozaru, kontroli dostepu, SWiN, telewizji przemystowej,

- dostawcy aparatury kontrolno — pomiarowej, systemow sterowania i oprogramowania, réznorodnych maszyn
(silniki gazowe, urzadzenia montowane na oczyszczalniach $ciekow itd.).

Spétka posiada umowy handlowe, porozumienia o wspotpracy okreslajgce poziom upustéw, terminy dostaw,

gwarancje, terminy ptatnosci itd. z poszczegélnymi dostawcami lub dystrybutorami. W opinii Spétki w stosunku do

wszystkich dostawcéw istniejg alternatywne zrédta dostaw oraz nie istnieje uzaleznienie od zadnego z nich.

5.5. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI WPLYWAJ ACE NA WYNIKI INTROL S.A.
5.5.1. CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE INTROL S.A.
Na wyniki uzyskane w okresie 2011 r. przez Spotke INTROL S.A istotny wptyw miaty nastepujgce zdarzenia i czynniki:

- spadek marzy na realizowanych kontraktach w zwigzku z koniecznoscig zwiekszenia konkurencyjnosci ofert;
- wzrost sprzedazy gtdwnie w segmencie Ustugi AKPIA;
- wycena akcji Mostostal Zabrze S.A. (negatywny wptyw);
- utworzone rezerwy na przyszte koszty;
otrzymane dywidendy od spétek zaleznych.
Przychody osiggniete przez Spotke INTROL S.A. w roku 2011, byty wyzsze od osiggnietych w roku ubiegltym o 9,3%.

Ustugi swiadczone przez INTROL S.A. stanowig fragment rynku budowlano - montazowego, ktéry czesto okreslany
jest jako wykonawstwo instalacji budowlanych. Segment ten charakteryzuje sie duzo nizszg wartoscig kontraktéw w
poréwnaniu do typowych kontraktow budowlanych (od kilkuset tysiecy do zazwyczaj kilku miliondw zt.) i jest silnie
powigzana z koniunkturg i sezonowoscig wystepujacg w tym sektorze.

INTROL S.A. posiada 671 399 akcji Mostostal Zabrze S.A. Spotka wycenita akcje po kursie rynkowym na dzien
31 grudnia 2011 r. i wykazala strate netto za 12 miesiecy 2011 r. w wysokosci 827 tys. zt z uwzglednieniem podatku
odroczonego.

W 2011 r. utworzono rezerwy na tgczng warto$¢ 2 520 tys. zt. Oprécz standardowych rezerw takich jak: rezerwy na
niewykorzystane urlopy, badanie bilansu czy odprawy emerytalno-rentowe, Spétka utworzyta rezerw na koszty kar
umownych zwigzanych z realizacjg kontraktéw (szczegély Nota 37 znaczgce zdarzenia po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego) oraz rezerwe na strate na kontrakcie.

Spétka w 2011 r. otrzymata dywidendy od spoétek zaleznych w tgcznej wysokosci 12 798 tys. zt ktére miaty znaczacy
wptyw na wynik finansowy INTROL S.A.
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5.5.2. WAZNE WYDARZENIA 2011 R. SPOtKI INTROL S.A.

Sprzeda z akcji Polna S.A. przez INTROL S.A.

Zarzad INTROL S.A. informuje, iz w dniach 24 — 27 stycznia 2011 r. Spétka INTROL S.A. dokonata transakcji zbycia 41 324
akcji Polna S.A. w nastepujacy sposob:

- w dniu 24 stycznia 2011 r. Spétka dokonata transakcji zbycia 324 akcji zwyktych po $rednim kursie 13,15 zt za kazda akcje;
- w dniu 25 stycznia 2011 r. Spdtka dokonata transakcji zbycia 17 akcji zwyklych po srednim kursie 13 zt za kazdg akcje;

- w dniu 26 stycznia 2011 r. Spétka dokonata transakcji zbycia 662 akcji zwyktych po $rednim kursie 13,04 zt za kazda akcje;
- w dniu 27 stycznia 2011 r. Spétka dokonata transakcji zbycia 40 321 akcji zwyktych po $rednim kursie 13 zt za kazda akcje.

Do dnia dokonania transakcji Spotka INTROL S.A. posiadata 41 324 sztuk akcji Polna S.A., co stanowito 1,6 % kapitatu
zaktadowego i dawato 1,6% glosow na WZA. Na dzien 27 kwietnia 2012 r. Spdtka INTROL S.A. nie posiada akcji Polna S.A.
Transakcje zbycia miaty miejsce na rynku regulowanym GPW w trybie sesji zwyktych. Niniejsza transakcja przyniosta Spoice
zysk w wysokosci 33 tys. zt.

Podniesienie rekomendacji przez Beskidzki Dom Makler  ski, animatora akcji Emitenta
W dniu 9 lutego 2011 r. animator Emitenta, Beskidzki Dom Maklerski S.A. opublikowat obszerny raport analityczny nt. Spétki.
Beskidzki Dom Maklerski podniést rekomendacje dla Spotki INTROL S.A. do "kupuj" z "akumuluj", podtrzymujgc

jednoczesnie cene docelowg jej akcji na 7,80 zt; Z ww. publikacjg mogg Panstwo zapoznaé sie pod nastepujacym linkiem:

http://gpwinfostrefa.pl/palio/html.run? Instance=cms_gpw.pap.pl& PagelD=2& OID=20& Lang=pl& ISIN=PLINTRL00013&
SOID=26& CheckSum=1864301987

INTROL S.A. zmiana polityki w zakresie dywidendy

Zarzad INTROL S.A. w dniu 6 maja 2011 r. poinformowat, iz przyjat nowg polityke dywidendy. O szczeg6tach Emitent
informuje w punkcie 5.33 niniejszego Raportu ,Polityka dywidend”.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

W dniu 28 czerwca 2011 r. na terenie Spotki odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Podczas
Zgromadzenia podjeto decyzje o udzieleniu absolutorium Zarzgdowi i Radzie Nadzorczej Spétki, przeznaczeniu zysku netto
za 2010 na wyptate dywidendy oraz na kapitat rezerwowy, zmianach w sktadzie Rady Nadzorczej (odwotaniu p. Katarzyny
Bodziony — Szwedy i powotaniu p. Jézefa Bodzionego do sktadu Rady Nadzorczej Spotki), sporzadzeniu jednolitego tekstu
nowego Statutu Spotki oraz regulaminu Walnego Zgromadzenia, zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spoétki
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej INTROL S.A. za rok 2010. Emitent szczeg6towo
informowat o ww. wydarzeniu oraz podjetych uchwatach w raporcie biezgcym nr 14/2011 z dnia 29 czerwca 2011 r.

Wyptata dywidendy

Zarzad INTROL S.A. w dniu 29 czerwca 2011 r. poinformowat o wyptacie dywidendy dla akcjonariuszy Spétki. O Uchwale nr
6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2011 r., ustalajgcej kwote, dzien ustalenia prawa
dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy, Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 15/2011 z dnia 29 czerwca 2011 r.
SzczegOty dotyczgce wyptaconej w ciggu 2011 r. dywidendy znajdujg sie w punkcie 5.33 niniejszego raportu - ,Polityka
dywidend”.

Zmiany w Statucie Spotki, rejestracja jednolitego te  kstu Statutu

Zarzad INTROL S.A. w dniu 13 wrze$nia 2011 r. powzigt informacje o dokonaniu rejestracji w dniu 31 sierpnia 2011 r. przez
Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany Statutu
Spotki, podjetej uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki, ktore odbyto sie w dn. 28 czerwca
2011r.

O niniejszym wydarzeniu Emitent poinformowat raportem biezacym 29/2011 z dn. 14 wrze$nia 2011 r.
5.5.3. ZDARZENIA PO ZAKO NCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO W INTROL S.A.

Informacje nt. zdarzen ktore nastgpity w INTROL S.A. po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego znajdg Panstwo w Nocie
37 sprawozdania finansowego — znacz ace zdarzenia po zako fczeniu okresu sprawozdawczego.
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5.6. PERSPEKTYWY ROZWOJU INTROL S.A.

Otoczenie i tendencje rynkowe.

Rynek budownictwa przemystowego, na ktérym funkcjonuje Emitent rézni sie od innych segmentéw budownictwa nie tylko
specyfikg wznoszonych obiektow, ale takze charakterystyka relacji pomiedzy inwestorem a wykonawcg. Wykonawca jest
czesto srednia lub duza firma budowlana, nierzadko wspomagana gronem podwykonawcéw, czesto wyspecjalizowana w
stawianiu szczegolnych obiektéw przemystowych (m.in zwigzanych z energetyka, ochrong srodowiska etc.). Odbiorcg jest
natomiast przedsiebiorstwo — uzytkownik wznoszonych obiektdw, czesto tak samo zaliczajacy sie do grona $rednich lub
duzych podmiotéw gospodarczych. Z uwagi na charakter odbiorcéw, budownictwo przemystowe jest $cisle uzaleznione od
biezacej a takze przewidywanej sytuacji gospodarcze;.

Wedtug danych ogtoszonych przez Gtéwny Urzad Statystyczny, po skorygowaniu o czynniki o charakterze sezonowym,
produkcja sprzedana przemystu w grudniu 2011r. byta 0 9,5 proc. wyzsza w poréwnaniu z grudniem 2010 r. i 0 0,9 proc.
wyzsza w poréwnaniu do listopada 2011 r. Pozytywny wynik jest wynikiem wzrostéw zanotowanych przez 26 sposréd 34
gatezi przemystu, w tym przez budownictwo. Ogdlnie rzecz biorgc, w okresie styczen-grudzien 2011 r. produkcja sprzedana
przemystu byta o 7,7% wyzsza w poréwnaniu z analogicznym okresem 2010 r.

Poziom produkcji budowlano-montazowej zrealizowanej w grudniu 2011r, po uwzglednieniu czynnikéw o charakterze
sezonowym, byt 0 20,5% wyzszy w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2010r. oraz 0 2,9% wyzszy w poréwnaniu do
listopada. W okresie styczen-grudzien 2011 r. produkcja budowlano-montazowa byla o 16,3% wyzsza w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2010 r.

Utrzymujg sie, a nawet wzrastajg trudnosci w regulowaniu biezacych zobowigzan finansowych - zwigkszajace sie
opdznienia w terminowym $cigganiu naleznosci za wykonane roboty budowlano-montazowe. W ostatnim raporcie COFACE
Poland ze stycznia 2012, mozna sie dowiedzie¢, ze sady ogtosity upadtos¢é 723 polskich firm, co przektada sie na 10,4%
wzrost w stosunku do 2010 r., gdy data sie odczu¢ poprawa dyscypliny ptatniczej, a liczba bankructw spadta o 5%.
Najwyzszy stopieh upadtosci z iloscig 143 upadtych firm w 2011 r. dat sie zaobserwowa¢ w budownictwie, co oznacza 46%
wzrostu w stosunku do 2010 r. Problem niewyptacalnosci dotyczyt przede wszystkim matych i $rednich przedsiebiorstw,
ktére dziatajg czesto jako podwykonawcy wiekszych podmiotéw. Realizowanych jest duzo inwestycji, z ktérych te zwigzane
z EURO 2012 wchodzg w koncowa (tj. wykonczeniowg) faze. W sytuacji, gdzie pomimo duzo lepszej sytuacji gospodarczej
w poréwnaniu do innych krajow UE, wptywu ostabienia koniunktury w Europie, oraz na rynkach $wiatowych w Polsce nie da
sie unikngé, COFACE zarekomendowata firmom, aby przygotowa¢ sie na reakcje polegajgce na bardziej zachowawczym
podejsciu do kontraktow, ale za to gwarantujgcym utrzymanie dobrej kondycji finansowej firm, przede wszystkim utrzymanie
ptynnosci finansowej.

W grudniu 2011 r., jak pokazuje raport przygotowany przez serwis eGospodarka, znacznie spadta w poréwnaniu do
listopada ilo$¢ ogtaszanych przetargéw na dostawy towaréw oraz prace budowlane. Grudzien potwierdzit tez spadkowg
tendencje dla prac budowlano - remontowych obserwowang praktycznie od pierwszego kwartatu 2011 r. W 2010 r.
budowano duzo mniej niz rok wczesniej, a w perspektywie - w miare konczenia realizacji trwajacych inwestycji budowlanych
- wida¢ wyrazne zmniejszenie sie poziomu inwestycji.

Trzeba tutaj bra¢ pod uwage, ze poczatek okresu zimowego charakteryzuje spadek liczby przetargéw na prace budowlano-
remontowe. Segment prac budowlano - remontowych z wiadomych wzgledéw charakteryzuje sie bardzo wysokimi
wahaniami sezonowymi. Faktem jest, Ze ilo$¢ przetargow w branzy budowlanej w roku 2011 byta gorsza niz w roku 2010 i
2008, a tylko niewiele lepsza niz w 2009, ktory uwazany byt za rok kryzysowy, pomimo osiggnietych pozytywnych wynikow.
Perspektywy w segmencie budowlanym nie wydajg sie dobre, a przedsiebiorstwa dziatajgce w tej branzy niestety nie beda
mogly liczy¢ na wieksze zyski ze wspotpracy z sektorem publicznym.

Podsumowujac, rok 2011 nalezy uzna¢ za $redni lub nawet dobry, biorac pod uwage otoczenie w postaci gospodarki
Swiatowej. Nastroje na 2012 sg umiarkowane, lekko optymistyczne, pomimo kreowania przez media widma kryzysu. Z tego
powodu, wiele firm zaplanowato budzety na 2012 bardzo zachowawczo, wrecz na takim samym poziomie jak 2011. Z
drugiej strony duzo firm i inwestoréw oczekuje na kolejne programy wsparcia OZE, ktére mogltyby ozywi¢ omawiany sektor.
Niematy wptyw na rynek bedzie zapewne miata sytuacja gospodarcza Polski. W roku 2011 nastepowat dalszy wzrost
Swiadomosci klientéw w zakresie poprawiania efektywnos$ci energetycznej swoich instalacji. Widaé to byto poprzez wzrosty
sprzedazy urzgdzen oszczednych jesli chodzi o zuzycie paliw, oraz akcesoria wspierajgce oszczedzanie energii. Jest to
bardzo wazne w perspektywie mozliwych podwyzek cen gazu, ropy naftowej oraz wegla, co przetozy sie bezposrednio na
ceny energii elektrycznej. W 2013 r., konczg sie srodki na finansowanie wielu inwestycji infrastrukturalnych. Koncza sie tez
srodki UE, a nowy budzet bedzie obowigzywaé dopiero od 2014 r., jezeli zostanie uchwalony.

http://budownictwo.inzynieria.com/cat/19/art/31208/ _ wartosc-produkcji-budowlano-montazowej-w-2011-r-

http://wentylacja.com.pl/Wiadomo%C5%9Bci/Bran%C5%BC  a-budowlano-monta%C5%BCowa-i-rynek-
urz%C4%85dze%C5%84-grzewczych-w-1V-kwartale-2011-52 316.html

http://www.coface.pl/CofacePortal/ShowBinary/BEA%20  Repository/PL/pl PL/documents/Raport_upadlosci ¢
aly 2011 COFACE

http://www.egospodarka.pl/76570,Przetargi-raport-XI __ 1-2011,2,39,1.html
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Realizacja strategii rozwoju.

Strategia Spotki INTROL S.A. zaklada koncentracje na najbardziej zaawansowanych technologiach i rozwigzaniach w
przemysle, wypracowywanie i utrzymywanie przewagi konkurencyjnej, stawiajgc na nowe, perspektywiczne branze i sektory.

W obszarze oferowanych ustug INTROL S.A. zamierza systematycznie realizowaé coraz wiecej projektéw w ramach
generalnego wykonawstwa (m.in. prace w sektorze energetyki, prowadzenie inwestycji zwigzanych z budowami,
modernizacjami stacji uzdatniania wody, pompowni, chlorowni, dostarczanie ekologicznych rozwigzan w przemysle w tym na
oczyszczalniach $ciekow, etc.).

INTROL S.A. posiada kompetencje w realizacji projektow inwestycyjnych z zakresu automatyki, pomiaréw, sterowania,
instalacji elektrycznych i instalacji rurociggébw przemystowych, cieptowniczych, gazowych i sanitarnych. Tak szeroki zakres
ustug umozliwia realizacje kompleksowych inwestycji ,pod klucz".

Jako priorytet Spétka przyjmuje wysoka jakos¢, szeroki asortyment oraz sprawng obstuge Klienta.

Realizacja strategii w 2011 r., dotyczaca zwiekszenia liczby projektéw w ramach generalnego wykonawstwa, przejawita sie
m.in. poprzez nw. prestizowe kontrakty:

- umowa z SEJ. S.A. pn. ,kompleksowa budowa zamknietej instalacji pneumatycznego podawania biomasy do kottéw OP-
140 w Spotce Energetycznej Jastrzebie S.A., na terenie Elektrocieptowni Zofiowka w systemie ,pod klucz”. Warto$¢ umowy
wynosi 11 800 000 zt netto + VAT (po aneksie);

- umowa z OPEC Sp. z 0.0., pn. ,budowa zrédta wytwarzajgcego energie elektryczng w skojarzeniu z cieptem na dziatce nr
891 przy ul. Weterandw 13 na terenie Wejherowa-Nanice.”. Warto$é przedmiotu umowy wynosi 19 405 000 zt netto + VAT;

- umowa z ECO Kutno Sp. z 0.0. pn. ,budowa uktadu wysokosprawnej kogeneracji o0 mocy 6 MWe na terenie Cieptowni
Miejskiej Nr 1 w Kutnie. Warto$¢ przedmiotu umowy wynosi 19 690 000 zt netto + VAT;

- umowa z GPW. S.A. pn. ,modernizacja filtrow pospiesznych nowych SUW Maczki". Warto$é przedmiotu umowy wynosi
18 772 000 zt netto + VAT

- w styczniu 2011 r. INTROL S.A. uzyskat status certyfikowanego dostawcy Connexio (internetowego systemu zarzgdzania
dostawcami przedsiebiorstw z gospodarki energetycznej w Europie Zachodniej, Wschodniej i Srodkowej);

- we wrzesniu 2011 r. INTROL S.A. wraz z wspotwystawcg, wtoskim koncernem DKC Europe S.r.l. wzigt udziat w 24
Miedzynarodowych Energetycznych Targach Bielskich ,ENERGETAB 2011". Podczas targowej imprezy Spoétka
zaprezentowata swojg szerokg oferte w zakresie prefabrykacji i dystrybucji szaf sterowniczych, sterownikowych, rozdzielnic
NN oraz profesjonalnych ustug grawerni.

Od stycznia 2012 r. w Spétce wdrozono system elektronicznego obiegu dokumentdéw w zakresie faktur zakupowych oraz
rozpoczeto prace nad wdrazaniem kolejnych etapow.

W nadchodzacym czasie Spoétka zamiesza w dalszym ciggu realizowac przyjetg strategie rozwoju (pozyskiwanie duzych
kontraktéw z zakresu generalnego wykonawstwa inwestycji ,pod klucz”, szczegolnie z sektora energetyki oraz ochrony
$rodowiska).

5.7. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIK(:)W | ZAGROZEN, Z OKRESLENIEM, W JAKIM STOPNIU
SPOLKA JEST NA NIE NARA ZONA

5.7.1. CZYNNIKI ZEWNETRZNE

Ryzyko zwi gzane z ogdIn g sytuacj @ makroekonomiczn g Polski

Sytuacja finansowa Spotki jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej Polski. Na wyniki finansowe generowane przez
INTROL S.A. majg wptyw: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, kurs walutowy, stopa bezrobocia oraz wysoko$¢ dochodéw
osobistych ludnosci, polityka fiskalna i monetarna panstwa, rozwoj sektora ustug i handlu detalicznego. Negatywny wptyw na
wyniki finansowe Spotki moze mieé spadek naktadow inwestycyjnych w gospodarce, dalsze spowolnienie wzrostu PKB,
niekontrolowany wzrost inflacji, wzrost restrykcyjnosci polityki fiskalnej i monetarne;.

Zgodnie z danymi przedstawionymi przez GUS, wzrost gospodarczy w 2011 r. wyniost 4,3%, a produkcja sprzedana
przemystu w grudniu 2011 r. byta 0 7,7%. wyzsza w poréwnaniu z grudniem 2010 r. ale o0 4,6% nizsza niz w listopadzie
2011 r. Zgodnie z przedstawionymi wczesniej wynikami, budownictwo na razie ma sie dobrze. Niemniej jednak nalezy
pamieta¢ o tym, ze na te dobre wyniki ma wptyw przede wszystko budownictwo obiektéw infrastrukturalnych.

INTROL S.A. posiada obecnie stabilny i perspektywiczny portfel zamoéwien, ponadto angazuje sie w coraz szerszym
zakresie w pozyskiwanie réznorodnych zlecen z zakresu ochrony $rodowiska (m.in. inwestycje zwigzane z budowg stacji
uzdatniania wody, réznorodne ekologiczne rozwigzania w przemysle, etc.) oraz w energetyce. Sektory te podlegajg
intensywnemu rozwojowi (m.in. z powodu programéw operacyjnych realizowanych na poziomie kraju i regionu, oraz
funduszy unijnych, z ktérych korzystajg jednostki wojewddzkie i samorzadowe, stanowigce Zleceniodawcoéw Spotki w
zakresie niektorych realizowanych kontraktow), co przyczyni sie do dalszego wzrostu przychodéw.
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Ryzyko zmian cen nabywanych materiatow i komponento w wykorzystywanych do produkciji i ustug

Istnieje ryzyko, iz Swiatowe spowolnienie gospodarcze, niekorzystne zmiany podatkowe w Polsce oraz wahania na rynkach
i gieldach $wiatowych, m.in. spowodowane problemami zadtuzenia strefy euro (Grecja, Wiochy, Hiszpania, Francja) beda
wptywaé na popyt oraz ceny materiatow, wykorzystywanych przez INTROL S.A. Ww. sytuacja moze zagrozi¢ okresowym
pogorszeniem rentownosci i sytuacji finansowej. Spotka minimalizuje ryzyko wzrostu cen wykorzystywanych materiatow i
komponentdw poprzez odpowiednie konstrukcje umoéw oraz eliminowanie posrednikéw, co prowadzi do wzrostu
rentownosci.

Ryzyko zwi gzane z konkurencj g ze strony innych podmiotow

Spotka INTROL S.A. posiada kompetencje w zakresie generalnego wykonawstwa inwestycji, dostarczania kompleksowe
ustugi w zakresie projektowania i montazu instalacji automatyki i aparatury kontrolno-pomiarowej. Zakres oferowanych ustug
obejmuje projektowanie, kompletacje dostaw, prefabrykacje, montaz, uruchomienie i serwis w odniesieniu do instalacji
AKPIA, instalacji elektrycznych, systemow sygnalizacji przeciwpozarowej, instalacji ochrony obiektéw i kontroli dostepu,
systemow telewizji przemystowej i innych instalacji technologicznych.

W kazdym z tych segmentow Spétka rywalizuje z rozproszong, znacznie mniejszg konkurencja, specjalizujgca sie w waskim
segmencie rynku. Ws$rod polskich podmiotéw najbardziej poréwnywalnymi podmiotami konkurencyjnymi sg m.in: Control
Process S.A., Energoaparatura S.A., PBG S.A., Carboautomatyka S.A.

Istotnymi czynnikami budujgcymi przewage konkurencyjng sg: kompetencje w zakresie realizacji ztozonych,
skomplikowanych kontraktéw, posiadane referencje, wysoka jako$é $wiadczonych ustug oraz duza efektywno$é i
sprawno$¢ realizowania kontraktow.

W kazdym z ww. segmentow dziatalnosci, zwiekszona konkurencja moze spowodowaé obnizenie cen, pogorszenie
rentownos$ci realizowanych kontraktow i w efekcie spadek wynikéw finansowych. Opisane ryzyko jest wedtug zarzadu
tagodzone posiadanymi znacznymi kompetencjami w wykorzystywaniu zaawansowanych technologii i konkurowaniu
jakoscig, posiadanym know — how, nowatorskimi rozwigzaniami, kompetencjg w zakresie realizacji ztozonych,
skomplikowanych kontraktéw, posiadanymi referencjami, wysokim poziomem $wiadczonych ustug oraz duzg efektywnoscig
i sprawnoscig dziatania.

Ryzyko zwi gzane z regulacjami prawnymi

Dla dziatalnosci Spotki potencjalnym zagrozeniem sg zmieniajgce sie przepisy prawa badz roznica w ich interpretacii.
Ewentualne zmiany w przepisach (m.in. podatkowych, budowlanych, prawa pracy, restrykcji zwigzanych z ochrong
srodowiska etc) mogg zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie negatywnych skutkéw dla funkcjonowania Spoétki.
INTROL S.A. monitoruje na biezgco zmiany przepiséw podatkowych i dokonuje niezbednych zmian celem minimalizacji
ww. ryzyka.

5.7.2. CZYNNIKI WEWNETRZNE

Spotka wiekszo$¢ przychoddéw generuje w branzy budowalno — montazowej, charakteryzujgcej sie sezonowoscig.
Tradycyjnie najwyzszg sprzedaz Spoétka notuje w drugiej potowie roku, w pierwszych dwoch kwartatach sprzedaz jest
nizsza.
Sezonowos$¢ wystepuje gtéwnie w obszarze ustugowym. Spowodowane jest to nizej wymienionymi czynnikami.
- cykle inwestycyjne czesto ustala sie tak, iz efekt wystepuje na koncu danego roku kalendarzowego, a najwieksze
natezenie naszych prac wystepuje w koncu cyklu inwestycyjnego,
- czes$¢ kontraktéw jest realizowana w sektorze energetycznym, w ktorym okres remontéw rozpoczyna sie w Il
kwartale, a konczy na poczatku IV kwartatu danego roku.

Ryzyko zwi gzane z przyci aganiem i utrzymaniem wysoko wykwalifikowanej kadry

Dalszy rozwoj INTROL S.A. uzalezniony jest od efektywnosci pracy kluczowych oséb, podejmujgcych najwazniejsze
decyzje, w tym specjalistow, szczegblnie z branzy inzynierskiej. Zatrudnianie wysoko wykwalifikowanej kadry pocigga
za sobg wydtuzone terminy rekrutacji, dodatkowe koszty oraz nizszg wydajnos¢ pracy w pierwszych miesigcach po
zatrudnieniu. Wyzsze oczekiwania finansowe deklarowane przez specjalistow pociggajg za sobg wzrost kosztéw
funkcjonowania Spoiki. Istnieje potencjalne ryzyko odejscia wysoko wykwalifikowanych pracownikéw, co moze mie¢
wptyw na jakos¢ wykonywanej pracy i $wiadczonych ustug.
INTROL S.A. ogranicza ww. ryzyko w nastepujgcy sposoéb:

- dbajgc o odpowiednie ksztattowanie systemu wynagrodzen;

- oferujgc program szkolen pracowniczych;

- zapewniajgc duze mozliwosci rozwoju oraz kariery w Spotce.

Ryzyko zwi gzane z prowadzon g dzialalno $cig operacyjn g

Z dziatalnoscig Spotki, gtownie w zakresie prac na czynnych obiektach, wigze sie szereg zagrozen polegajgcych
m.in. na mozliwosci wystgpienia awarii i bleddw, skutkujgcych potencjalnymi stratami ludzkimi lub materialnymi.
INTROL S.A. minimalizuje ww. zagrozenia poprzez:

- posiadane ubezpieczenie Spotki od odpowiedzialnosci cywilnej,

- doposazenie pracownikdw we wtasciwy sprzet ochronny i oprzyrzgdowanie,

- state szkolenia i nadzor w zakresie BHP.
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Ryzyko zwi gzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powi  gzanymi

Dwaj gtowni akcjonariusze Emitenta sg wylgcznymi witascicielami Spétki Polon Bodziony, Kapral Sp.J., ktéra wynajmuje
INTROL S.A., INTROL Sp. z 0.0.,, RAControls Sp. z o0.0. i JCommerce S.A. powierzchnie biurowe i magazynowe.
Wspéipraca opiera sie o dlugoterminowe umowy najmu na zasadach rynkowych. Poza tym Emitent przeprowadzit inne
transakcje z podmiotami powigzanymi. Transakcje wedtug Emitenta zostaly przeprowadzone na warunkach rynkowych,
zgodnie z polskim prawem podatkowym. Emitent prowadzi odpowiednig dokumentacje dotyczgca cen transferowych. W
przypadku zakwestionowania przez organy skarbowe tych transakcji, jako nierynkowe, istnieje jednak ryzyko wystgpienia
negatywnych konsekwencji podatkowych i obnizenia wyniku finansowego.

5.7.3. CZYNNIKI RYZYKA ZWI AZANE Z NABYWANIEM PAPIEROW WARTO SCIOWYCH SPOLKI

Ryzyko zwi gzane z dokonywaniem inwestycji w akcje

W przypadku dokonania transakcji nabycia akcji Spotki nalezy wiedzie¢, iz ryzyko bezposredniego inwestowania w akcje
jest wieksze od ryzyka inwestowania w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych badz obligacji skarbowych, ze
wzgledu na duzg zmienno$¢ kurséw akcji w krétkim, jak i dugim terminie.

Ryzyko ksztattowania si @ przysztego kursu akcji INTROL S.A. w obrocie gietdo ~ wym oraz ptynno $ci obrotu

Nie istnieje pewnos¢ do przysziego ksztattowania sie ceny akcji Spotki. Kurs rynkowy moze podlega¢ znaczgcym wahaniom
w zwigzku z wieloma czynnikami, ktore nie sg zalezne od Spétki. Wobec tego nie istnieje pewnos¢, iz potencjalny inwestor,
posiadajgcy akcje Spotki bedzie mégt je zby¢ po satysfakcjonujgcej cenie. Ptynno$¢ obrotu Spétki nie jest zagrozona.
Spotka posiada umowe z Animatorem Emitenta, jest aktywnym uczestnikiem gietdowego Programu Wspierania Ptynnosci,
spehniajgc jego wszystkie zatozenia.

Ryzyko cofni ecia decyzji o dopuszczeniu do publicznego obrotu lu b natozenie kar przez Komisj e Nadzoru
Finansowego

W sytuacji, gdy Spotka publiczna nie wypetnia obowigzkdw wymaganych prawem, w szczegolnosci w kwestiach
informacyjnych, wynikajacych z konkretnych ustaw lub wykonuje je niewtasciwie, Komisja Nadzoru Finansowego moze
wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z publicznego obrotu, natozy¢ kare finansowg bgdz zastosowac obie
ww. kary jednoczesnie.

Ryzyko zawieszenia notowa n lub wykluczenia akcji z obrotu gieldowego

W przypadku uznania, iz Spétka narusza przepisy obowigzujace na Gieldzie Papieréw Wartosciowych lub wymaga tego
interes oraz bezpieczenstwo innych uczestnikow obrotu, Zarzgd GPW moze zawiesi¢ obr6t akcjami Spotki. Zgodnie z
przypadkami opisanymi w Regulaminie GPW, Zarzad Gietdy moze wyda¢ decyzje wykluczajaca papiery wartosciowe Spotki
z obrotu gietdowego.

5.8. INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZ ACYCH DLA DZIALALNO SCI
EMITENTA, W TYM ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY
AKCJONARIUSZAMI (WSPOLNIKAMI), UMOWACH UBEZPIECZENI A, WSPOLPRACY
LUB KOOPERACJI

Podpisanie umowy znacz acej ze Spotk g Energetyczn g ,JASTRZ EBIE” S.A.

W dniu 8 lutego 2011 r. podpisano pomiedzy Spotkg Energetyczng JASTRZEBIE S.A. z siedzibg w Jastrzebiu Zdroju
(»Zamawiajgcym”) a INTROL S.A. z siedzibg w Katowicach (,Wykonawcg”) umowe znaczgcg. Przedmiotem umowy byta
kompleksowa budowa zamknietej instalacji pneumatycznego podawania biomasy do kottdw OP-140 w Spoéitce Energetycznej
Jastrzebie S.A., na terenie Elektrocieptowni Zofiowka w systemie ,pod klucz".

Warto$¢ przedmiotu umowy wynosita 9 900 000 zt netto + VAT. Zamawiajacy zobowigzat sie do protokolarnego przekazania
Wykonawcy teren budowy w uzgodnionym terminie, jednak nie p6zniej niz do 1 miesigca od daty zawarcia umowy. Termin
wykonania przedmiotu umowy ustalono na 5 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie¢ pozwolenia na budowe lub od dnia
protokolarnego przekazania placu budowy, w zalezno$ci od tego ktory z termindéw jest p6zniejszy.

O niniejszym wydarzeniu Emitent poinformowat raportem biezacym nr 5/2011 z dn. 9 lutego 2011 r.

Podpisanie aneksu do umowy znacz gcej ze Spotk g Energetyczn g ,JASTRZ EBIE” S.A.
22 sierpnia 2011 r. wptynat do Spétki aneks Nr 1/2011 do umowy ze Spoétkg Energetyczng ,JASTRZEBIE” S.A.

Strony zgodnie postanowity 0 zmianie zakresu rzeczowego dla realizacji przedmiotu umowy. W zwigzku ze zmiang zakresu
rzeczowego, zmianie ulegt ramowy program realizacji umowy zgodnie z harmonogramem rzeczowo — finansowym, ponadto
zwiekszeniu ulegto wynagrodzenie nalezne Wykonawcy o 1 900 000 zt netto + VAT.

Po podpisaniu aneksu warto$¢ przedmiotu umowy wynosi 11 800 000 zt netto + VAT.

O niniejszym wydarzeniu Emitent poinformowat raportem biezgcym 25/2011 z dn. 23 sierpnia 2011 r.
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INTROL S.A. - zawarcie umowy znacz acej z Okr egowym Przedsi ebiorstwem Energetyki Cieplnej Sp. z o.0.

W dniu 6 maja 2011 r. podpisano pomigedzy Okregowym Przedsiebiorstwem Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni
(,Zamawiajgcym”) a konsorcjum firm w sktadzie:

- INTROL S.A. z siedzibg w Katowicach (Lider Konsorcjum);
- GROS-POL PLUS Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (Cztonek Konsorcjum)

zwanym dalej (,Wykonawcg”) umowe znaczaca.

Przedmiotem umowy jest budowa zrédta wytwarzajgcego energie elektryczng w skojarzeniu z cieptem na dziatce nr 891 przy
ul. Weteranéw 13 na terenie Wejherowa-Nanice.

Warto$¢ przedmiotu umowy wynosi 19 405 000 zt netto + VAT.

Termin realizacji przedmiotu umowy: 6 maja 2011 r. — 30 sierpnia 2012 r. (w tym sporzadzenie dokumentacji projektowe;j i
uzyskanie pozwolenia na budowe do 30 sierpnia 2011 r.).

O niniejszym wydarzeniu Emitent poinformowat raportem biezacym nr 8/2011 z dn. 6 maja 2011 r.

Zawarcie dwodch aneksow do umowy znacz acej z Okr egowym Przedsi ebiorstwem Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0.

W dniu 20 wrzesnia 2011 r. wplynety do siedziby INTROL S.A. aneksy nr 1 i 2 do umowy z Okregowym Przedsiebiorstwem
Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. (Emitent o ww. umowie informowat raportem biezgcym 8/2011 z dn. 6 maja 2011 r.)

Zgodnie z aneksem nr 1, strony zgodnie postanowily o zmianie w projekcie do umowy. Wykonawca zobowigzat sie do
sporzgdzenia dokumentaciji projektowej wraz z uzyskaniem pozwolenia na budowe do 30 pazdziernika 2011 r.

Zgodnie z aneksem nr 2, strony zgodnie postanowity o przekazaniu na konto Wykonawcy zaliczki na poczet zakupu silnika i
generatora w kwocie 4 850 000 zt netto + VAT. Wykonawca zobowigzat sie przekaza¢ Zamawiajgcemu gwarancje bankowg w
ww. kwocie, tytutem udzielonej zaliczki.

O niniejszym wydarzeniu Emitent poinformowat raportem biezacym 30/2011 z dn. 21 wrze$nia 2011 r.

Informacja nt. liczby akcji i gtoséw Spotki INTROL S.A. po zmianie praw z papieréw warto  $ciowych Emitenta

W nawigzaniu do raportéw hiezacych nr 21/2011 oraz 22/2011, opublikowanych w dniu 8 lipca 2011 r. Zarzad INTROL S.A.
przedstawit podsumowujgcg informacje dotyczgcg petnych informacji o papierach Emitenta przed i po utracie
uprzywilejowania.

Przed utrat g uprzywilejowania.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosit 5 327 760 zt i dzielit sie na akcje nastepujgcych serii:

l. Seria A: 7 333 600 akcji imiennych uprzywilejowanych (tzn. na 1 akcje uprzywilejowang przypadaty 2 gtosy
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy), stanowigcych 27,53% kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do
14 667 200 gtosow na WZA, co stanowito 43,17% facznej liczby gtoséw oraz 2 000 akcji imiennych
nieuprzywilejowanych (tzn. na 1 akcje nieuprzywilejowang przypadat 1 gtos na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy), stanowigcych 0,01% kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do 2 000 gtoséw na WZA, co
stanowito 0,01% tacznej liczby gtoséw.

I. Seria B: 11003400 akcji zwyklych na okaziciela, stanowigcych 41,31% kapitalu zaktadowego,
uprawniajgcych do 11 003 400 gloséw na WZA, co stanowito 32,39% tacznej liczby gtosow.

M. Seria C: 4299800 akcji zwyklych imiennych, stanowigcych igcznie 16,14% kapitatu zaktadowego,
uprawniajacych do 4 299 800 gtoséw na WZA, co stanowito 12,66% tgcznej liczby gtosow.

V. Seria D: 4000000 akcji zwyklych na okaziciela, stanowigcych 15,02% kapitatu zaktadowego,
uprawniajgcych do 4 000 000 gtoséw na WZA, co stanowito 11,77% tacznej liczby gtoséw.

taczna liczba akcji w Spétce wynosita 26 638 800 akcji, co umozliwiato 33 972 400 gtosow na WZA.
Przed utratg uprzywilejowania akcji struktura akcjonariatu ksztattowata sie nastepujgco:
1. Pan Jozef Bodziony posiadat posrednio prawo gtosu poprzez podmiot zalezny - BOTECH s.a.r.l:

- 2 3667 800 akcji imiennych serii A (w tym: 3 666 800 imiennych uprzywilejowanych, tzn. na 1 akcje uprzywilejowang
przypadaly 2 gtosy na WZA oraz 1000 akcji imiennych nieuprzywilejowanych), stanowigcych 13,77% kapitatu zaktadowego,
uprawniajacych do 7 334 600 gtoséw, co stanowito 21,59% w ogdlnej liczbie gtoséw,

-z 4 001 700 akcji serii B, stanowigcych 15,02 % kapitatu zaktadowego, uprawniajacych do 4 001 700 gloséw, co stanowito
11,78% w ogolnej liczbie gtosow;

-z 2149 900 akcji serii C, stanowigcych 8,07% kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do 2 149 900 gtoséw, co stanowito
6,33% w 0golnej liczbie gtosow;

- z 347 551 akciji serii D, stanowigcych 1,3% kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do 347 551 gtoséw, co stanowito 1,02
% w ogolnej liczbie gtosow;
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2. Pan Wiestaw Kapral posiadat:

a) bezposrednio 292 180 akcji serii D INTROL S.A., co stanowito 1,10% kapitatu zaktadowego i uprawniato do 0,86%
gtoséw na WZA
b) posrednio, poprzez podmiot zalezny WEKA s.a.r.| prawo gtosu:

- 2 3667 800 akcji imiennych serii A (w tym: 3 666 800 imiennych uprzywilejowanych, tzn. na 1 akcje uprzywilejowang
przypadaly 2 gtosy na WZA oraz 1000 akcji imiennych nieuprzywilejowanych), stanowigcych 13,77% kapitatu zaktadowego,
uprawniajgcych do 7 334 600 gtosow, co stanowito 21,59% w ogodinej liczbie gtosow;

-z 4001 700 akgji serii B, stanowigcych 15,02 % kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do 4 001 700 gloséw, co stanowito
11,78% w ogolnej liczbie gtosow;

-z 2 149 900 akciji serii C, stanowigcych 8,07% kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do 2 149 900 gloséw, co stanowito
6,33% w ogdlnej liczbie gtosow;

- z 101 300 akciji serii D, stanowigcych 0,38% kapitatu zakladowego, uprawniajgcych do 101 300 gtoséw, co stanowito 0,30
% w ogolnej liczbie gtosow.

3. Pozostali akcjonariusze (free float): posiadali 6 258 969 akcji zwyklych, stanowigcych 23,50% kapitatu zaktadowego,
uprawniajgcych do 6 258 969 gtosow, co stanowito 23,50% og6lnej liczbie gtosow.

W wyniku podpisania uméw o przeniesieniu wasnosci akcji, podpisanych pomiedzy Panem Jbézefem Bodzionym a
BOTECH s.a.rl. oraz Panem Wiestawem Kapralem a WEKA s.a.r.l.; o zawarciu ktérych Emitent informowat w raportach
biezacych 21/2011 oraz 22/2011 z dn. 8 lipca 2011 r., nastgpita utrata uprzywilejowania akcji serii A, obecnie na 1 akcje
serii A przypada 1 gtos. Zmniejszeniu ulegta liczha gtoséw do 26 638 800 gtoséw, zréwnujgc sie z liczbg akcji Spotki.

Po utracie uprzywilejowania

Kapitat zaktadowy Spotki wynosit 5 327 760 zt i dzielit sie na akcje nastepujgcych serii:

I Seria A: 7 335 600 akcji imiennych nieuprzywilejowanych, tzn. na 1 akcje nieuprzywilejowang przypadat 1
gtos na WZA), stanowigcych 27,54% kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do 7 335 600 gtoséw na WZA,
co stanowito 27,54% tacznej liczby gtosow.

I. Seria B: 11003400 akcji zwyklych na okaziciela, stanowigcych 41,31% kapitalu zaktadowego,
uprawniajgcych do 11 003 400 gloséw na WZA, co stanowito 41,31% tacznej liczby gtosow.

M. Seria C: 4299800 akcji zwyklych imiennych, stanowigcych igcznie 16,14% kapitatu zaktadowego,
uprawniajacych do 4 299 800 gtoséw na WZA, co stanowito 16,14% tgcznej liczby gtosow.

V. Seria D: 4000000 akcji zwyklych na okaziciela, stanowigcych 15,02% kapitatu zaktadowego,
uprawniajgcych do 4 000 000 gtoséw na WZA, co stanowito 15,02% tacznej liczby gtoséw.

taczna liczba akcji w Spétce wynosita 26 638 800 akc;ji i byta rowna ilosci gltoséw na WZA.

O niniejszym wydarzeniu Emitent informowat raportem biezacym nr 36/2011 z dn. 24 listopada 2011 r.

Zawarcie umowy znacz acej z ECO Kutno Sp. z 0.0

Zarzad INTROL S.A. informuje, iz w dniu 26 wrzesnia 2011 r. podpisano pomiedzy ECO Kutno Sp. z 0.0. z siedzibg w
Kutnie (,Zamawiajgcym”) a INTROL S.A. z siedzibg w Katowicach (,Wykonawcg”) umowe znaczaca.

Przedmiotem umowy jest budowa uktadu wysokosprawnej kogeneracji 0 mocy 6 MWe na terenie Cieptowni Miejskiej Nr 1 w
Kutnie.

Warto$¢ przedmiotu umowy wynosi 19 690 000 zt netto + VAT

Termin wykonania catosci przedmiotu umowy wraz z uzyskaniem pozwolenia na uzytkowanie: do 30 czerwca 2012 .
Kryterium uznania umowy za znaczacg jest fakt, iz warto$¢ umowy przekracza wartos¢ 10 % kapitatdbw wilasnych
INTROL S.A.

INTROL S.A., Energomonta z Chorzéw Sp. z 0.0. — zawarcie uméw przez Emitenta  oraz jednostk e zalezng od
Emitenta na t gczna warto $€ umowy znacz acej

Zarzad INTROL S.A. w dniu 13 grudnia 2011 r. powzigt informacje o podpisaniu umowy miedzy Kompanig Weglowg S.A. z
siedzibg w Katowicach (,Zamawiajacym”), oddziat KWK ,Knuréw — Szczygtowice” Ruch ,Szczygtowice” a INTROL S.A. z
siedzibg w Katowicach (,Wykonawcg”).

Niniejsza umowa byta 6sma, podpisang w ramach Grupy INTROL S.A. w ciggu kolejnych 7 miesiecy (czerwiec — grudzien
2011 r.) z KW S.A. Laczna warto$¢ uméw z ww. podmiotem zawartych przez INTROL S.A. oraz Energomontaz Chorzéow
Sp. z 0.0. (Spotka w 100% zalezna od Emitenta) wynosita 11 848 181,30 zt netto + VAT, co stanowito warto$¢ umowy
znaczacej.

Umowa o0 najwiekszej wartosci zostata podpisana w dniu 9 grudnia 2011 r. pomiedzy Kompanig Weglowg S.A. z siedzibg w
Katowicach (,Zamawiajgcym”), oddziat KWK ,Knuréw — Szczygtowice” Ruch ,Szczygtowice” a INTROL S.A. z siedzibg w
Katowicach (,Wykonawcg”).
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Przedmiotem umowy jest zabudowa agregatu pradotwérczego nr 1l w obudowie typu kontener zasilanego gazem
ujmowanym przez powierzchniowg stacje odmetanowania wraz z infrastrukturg niezbedng do jego funkcjonowania w KW
S.A. oddziat KWK ,Knuréw — Szczygtowice” Ruch ,Szczygtowice”. Wartosé umowy wynosi 8 130 081 zt netto + VAT.

Termin realizacji przedmiotu umowy — do 240 dni kalendarzowych od daty uprawomocnienia sie decyzji o pozwoleniu na
budowe.

O niniejszym wydarzeniu Emitent informowat raportem biezacym nr 37/2011 z dn. 13 grudnia 2011 .

Zawarcie umowy znacz acej z Gorno slaskim Przedsi ebiorstwem Wodoci agéw S.A.

W dniu 12 grudnia 2011 r. podpisano umowe znaczgcg pomiedzy Gornoslaskim Przedsigbiorstwem Wodociggéw S.A. z
siedzibg w Katowicach jako Zamawiajgcym a INTROL S.A. z siedzibg w Katowicach.

Przedmiotem umowy jest modernizacja filtrow pospiesznych nowych SUW Maczki. Warto$¢ przedmiotu umowy wynosi
18 772 000 zt netto + VAT. Termin realizacji przedmiotu umowy zostat okreslony jako 23 miesigce od dnia podpisania
umowy, z zastrzezeniem terminéw posrednich:

- wykonanie rob6t budowlanych: 18 miesiecy;
- przeprowadzenie rozruchu: 2 miesigce;
- przeprowadzenie wstepnej eksploatacji: 3 miesigce.

Wykonawcg realizujgcym umowe jest konsorcjum firm w skfadzie:

INTROL S.A. z siedzibg w Katowicach — Lider Konsorcjum;
SEEN Technologie Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — Partner Konsorcjum;
INSTAL Krakéw S.A. z siedzibg w Krakowie — Partner Konsorcjum.

O niniejszym wydarzeniu Emitent informowat raportem biezacym nr 38/2011 z dn. 15 grudnia 2011 .
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5.9. INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH
EMITENTA Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ OKRE SLENIE JEGO GEOWNYCH INWESTYCJI
KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH (PAPIERY WARTO SCIOWE, INSTRUMENTY
FINANSOWE, WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE ORAZ NIERUCHOMO SCI), W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA JEGO GRUP A JEDNOSTEK
POWIAZANYCH ORAZ OPIS METOD ICH FINANSOWANIA

Spotka INTROL S.A. tworzy Grupe Kapitatowg INTROL S.A., w ktdrej jest podmiotem dominujgcym. Strukture Grupy
Kapitatlowej INTROL S.A. na dzien publikacji raportu rocznego przedstawia ponizszy schemat:

Energomontaz Chorzéw Sp. 2 0, 0. INTROL S. A
100, Limatherm 5. A.
projekkovanie, wkonawsbwo, montaz | D220 S
urzadaery kottaweech i innych instalaci ! projektowanie, kompletacija 100% | producert odlewarrych ghowic do

dostaw, montaz, [T przemystowerch caujnikdw bemperatury

uruchomienie i serwis
instalacji AKPiA

INTROL 4 TECH Sp. z 0.0.
(d. Elektromontaz -3 Katowice)

Projekbowanie | budowa instalaci 0% ' : Limatherm Sensor Sp.zo. 0.
uzdatniania wody pitneji | - | 1
technologiczne], dzistalnose doradcza
Introbat Sp.z 0. 0. | | 100%. | producert przemystowsch czujnikiw
B0,4% ! PAIP Introl Sp. z 0.0. ey

ukrzymanie ruchu urzadzef naraecz | 2100 |
spitek powstatych na bazie Huty Batory

. : || 100% | handsl apardura kontrolno-pomiarovg Limatherm Components Sp. z 0. 0.
BBengineering Sp. z 0. 0. 1S - i autamnatyki i P P
w likwidaciji !
( ] ) BT 100% | producert przemystowsch czujnikiv
biuro projekbowes ingynieri ochrany B I T s [ siuiad Sttt temperatiry
erodovicka [ RAControls Sp. z 0. 0.
PRO-ZAP Sp. 2 0.0, | loo sprzeds produkiom ! .
[ Rackwell Sutamation | PWP Katowice Sp. z 0.0.
. a 100%: | |
automatyzaci procesdw przemystawech] “-° 0 1 |
i wybwdrczech | | 100%: produkeja urzadeen do ochrory
R [tk it srodowiska
Atechem 8p. z 0.0,
5 |
projektowanie budowlane, ?_D _"f°_ _____ !
urbaniskyczne oraz kechnologiczne
JCommerce S.A.
S0, 82% |
sekkor IT, B.I, sestemy portalows/EPM, |"-12 il |
rozwigzania dedvkowane |
IB Systems Sp. z 0.0
% ]
wdrazanie w inteligentrych budynkach 5_0’_4?_"% _____ |
systemndw automatyki
i bezpieczenstwa
UStUGI DYSTRYBUCIJA PRODUKCIJA
szaroki wachlarz ustug pozwalajacy na wartosé dodana w postaci specjalistyczne, wysoko zaawansowang
kompleksowe realizacie inwestyi specjalistyczneoo doradztwa technologicznie procukty

Informacje nt. istotnych inwestycji Emitenta mogg Panstwo znalez¢ w nastepujacych punktach niniejszego raportu: 4.6.34 i
4.6.35.

W ciagu 2011 r. doszto do nast epujacych zmian w powi gzaniach kapitalowych Emitenta : na bazie dotychczasowego
Elektromontazu — 3 Katowice Sp. z 0.0. powotano Spotke zalezng — INTROL 4 TECH Sp. z 0.0., otwarto likwidacje Spotki
stowarzyszonej BBEngineering Sp z 0.0.; zwiekszono do 100% kontrole nad Spoétkami Limatherm Sensor Sp. z 0.0. oraz
Pro — ZAP Sp. z 0.0. oraz dokonano sprzedazy 30% udziatow w Spoétce INTROL 4 TECH Sp. z 0.0., na mocy ktérej udziat
Emitenta zmniejszyt sie ze 100% do 70%.

Oprocz tego podwyzszono kapitat zaktadowy w nastepujgcych Spétkach: 1B Systems Sp. z 0.0. oraz INTROL 4 TECH
Sp. z 0.0. Ww. informacje przedstawiono szerzej w Nocie 34 — inwestycje w jednostkach zale  znych.
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5.10. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB
JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI PRZEZ DANY PODMIOT
POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NI Z RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ
INFORMACJAMI OKRE SLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI.

Pomiedzy podmiotami Grupy w trakcie roku obrotowego nie zawierano transakcji na innych warunkach niz rynkowe.
Szczegbtowe informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi zostaly zaprezentowane w Nocie 28 —
Transakcje z podmiotami powigzanymi.

5.11. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU
OBROTOWYM UMOWACH DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK, Z PODANIEM CO
NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU | WYSOKO SCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY |
TERMINU WYMAGALNO SCI

W roku 2011 Spdétka korzystata z nastepujgcych kredytéw bankowych:

- W dniu 11 maja 2011 r. INTROL S.A. zawart umowe na kredyt w rachunku biezgcym z Bankiem Zachodnim WBK S.A., na
kwote 2 000 000 zt (okres kredytowania od 11 maja 2011 r. do 10 maja 2012 r.) Od kwoty wykorzystanego kredytu
naliczano odsetki w wysokosci WIBOR dla jednomiesiecznych depozytow miedzybankowych powiekszony o marze Banku
w wysokosci 1,10% w skali roku. Zabezpieczeniem niniejszego kredytu byt weksel in blanco z deklaracjg wekslowa,
oswiadczenie Spotki o poddaniu sie egzekucji oraz petnomocnictwo do dysponowania rachunkami biezgcymi Spotki
prowadzonymi przez Bank. W dniu 14 grudnia 2011 r. podpisano aneks nr 1 do ww. umowy kredytowej. Na podstawie
aneksu zwiekszono limit kredytowy z kwoty 2 000 000 zt do kwoty 5 000 000 zt. Pozostate zapisy umowy pozostaty bez
zmian.

- W dniu 18 maja 2011 r. INTROL S.A. zawart umowe na kredyt w rachunku biezgcym z Deutsche Bank PBC S.A., na
kwote 3 000 000 zt (okres kredytowania od 18 maja 2011 r. do 23 sierpnia 2011 r.) Od kwoty wykorzystanego kredytu
naliczano odsetki w wysokosci WIBOR dla jednomiesiecznych depozytow miedzybankowych powiekszony o marze Banku
w wysokosci 1,20% w skali roku. Zabezpieczeniem niniejszego kredytu byt weksel in blanco z deklaracjg wekslowa,
oswiadczenie Spotki o poddaniu sie egzekucji oraz petnomocnictwo do dysponowania rachunkami biezgcymi Spotki
prowadzonymi przez Bank. W dniu 18 sierpnia 2011 r. podpisano aneks nr 1 do ww. umowy kredytowej. Na podstawie
aneksu zmianie ulegt okres kredytowania (od 18 maja 2011 r. do 23 maja 2012 r.). Pozostate zapisy umowy pozostaty bez
zmian.

W roku 2010 Spdtka nie korzystata z kredytow i pozyczek.

5.12. INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM PO ZYCZKACH, ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYCH JEDNOSTKOM
POWIAZANYM EMITENTA, Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, R ODZAJU |
WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU WYMAGALNO SCI

Szczegotowe informacje dotyczace tych transakcji zostaty zaprezentowane w Nocie 11 — Udzielone pozyczki

5.13. INFORMACJE O UDZIELONYCH 1 OTRZYMAN\{CH W DANYM ROKU OBROTOWYM
PORECZENIACH | GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLI\_IYM UWZGL EDNIENIEM PORECZEN
| GWARANCJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM ZALE ZNYM EMITENTA

5.13.1. PORECZENIA UDZIELONE PRZEZ INTROL S.A. DLA SPOLEK GRUPY

Podmiot za ktory Kwota
. . : . . . Okres Charakter
Lp [Poreczajacy| zostato udzielone Rodzaj zobowi gzania poreczenia | | ohia G
por eczenie tys. PLN pore powl gz
INTROL S.A. ) Porecznie umowy linii na powigzanie
1. Katowice PWP Katowice Sp. z 0.0. gwarancje 1246 04.02.2014 kapitatowe
. . Poreczenie umowy o limit na . .
INTROL S.A. |Energomontaz Chorzéw ; ] powigzanie
2 Katowice Sp. z o.0. gwarancje w PZU Oddziat w 3940 05.05.2012 kapitatowe
Katowicach
INTROL S.A. Poreczenie gwarancji powigzanie
3. Katowice IB System Sp. z o.0. bankowych BNP Paribas 628 31.07.2016 kapitatowe
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INTROL S.A. Poreczenie umowy powigzanie
4. Katowice IB System Sp Z 0.0. Elektroskandia Polska 1611 31.12.2012 kapitalowe
INTROL S.A. ) Poreczenie kredytu w BNP powigzanie
5. Katowice PWP Katowice Sp. z 0.0. Paribas 1 500 04.08.2024 Kapitatowe
INTROL S.A. |Limatherm Components | Poreczenie kredytu w powigzanie
6. |katowice Sp. z 0.0. Deutsche Bank 1500 31.01.2012 kapitatowe
Linia na gwarancje i i
7. |INTROLSA- |5 720 Sp. 2 0.0. g ) 34 | 15102013 | Powiazanie
Katowice kapitatowe
INTROL S.A. Poregczenie umowy kredytu . powigzanie
8. Katowice RAControls Sp. z 0.0. kupieckiego Rockwell. 2813 bezterminowo Kapitalowe
Razem 13272
5.13.2. PORECZENIA W FORMIE GWARANCJI DLA PODMIOTOW ZEWN ETRZNYCH
L Wystawca Beneficient Rodzaj Kwotaw | Kwota w Termin Charakter
P gwarancji 1 zobowi gzania tys. PLN [tys. EURO | waznosci powi gzan
Fortis Bank Mostostal Zabrze - | Gwarancja Bankowa nr ) Brak powigzan
1 Polska S.A. Holding S.A. 893/10/war 42 25.02.2014 kapitatowych
Fortis Bank Mostostal Zabrze - | Gwarancja Bankowa nr ) Brak powigzan
2. Polska S.A. Holding S.A. 180/11/war 187 30.01.2014 kapitatowych
Fortis Bank OPEC Sp. z Gwarancja Bankowa nr ) Brak powigzan
8. Polska S.A. 0.0. Gdynia 1763/11/war 5 966 80.08.2012 kapitatowych
Fortis Bank Mostostal Zabrze - | Gwarancja Bankowa nr ) Brak powigzan
4. Polska S.A. Holding S.A. 135/07 65 26.01.2014 kapitatowych
5 Fortis Bank Mostostal Zabrze - | Gwarancja Bankowa nr 72 ) 06.05.2013 Brak powigzan
' Polska S.A. Holding S.A. 217/08/KRA T kapitatowych
Fortis Bank KPBP Budus Gwarancja Bankowa nr ) Brak powigzan
6. Polska S.A. S.A. Katowice 215/11/war 65 26.01.2014 kapitatowych
Reckitt
Benckiser-
Fortis Bank Production Gwarancja Bankowa nr ) Brak powigzan
£ Polska S.A. Sp. zo.o. Nowy |2521/11/war 645 06.10.2014 kapitatowych
Dwor
Mazowiecki
8 Fortis Bank g[jzde: C(I)r;]zsiud Gwarancja Bankowa nr 20 - |31.12.2012 Brak_ powigzan
Polska S.A. Sosnowiec 97/09/KRA/RB kapitatowych
. PW EBUD - . . .
Fortis Bank . Gwarancja Bankowa nr ) Brak powigzan
9 |polska S.A. ggzezmoyz'o‘”ka 140/10/KRA/RB 308 28.02.2015 | o nitatowych
Fortis Bank Mostostal Plock | Gwarancja Bankowa nr Brak powigzan
10. Polska S.A. S.A. 23/10/KRA/RB ) 4 28.04.2012 kapitatowych
Towarzystwo Gwarancja . .
11. Ubezpieczenio ECOZ Igu;no ubezpieczeniowa - 2422 - 30.07.2012 ka:kitF;?c\’Nlaiin
we Allianz p.20.0. Allianz pitafowy
Towarzystwo Gwarancja . .
12, |Ubezpieczenio E;\c/)vwi? ubezpieczeniowa - 2309 - | 11.01.2014 Bkraakit%?g"'aii”
we Allianz Allianz pitafowy
Towarzystwo | Torunskie Gwarancja Brak powiazan
13. Ubezpieczenio |Wodociagi ubezpieczeniowa - 1307 - 22.10.2013 ka itglo ach
we Allianz Sp. z 0.0. Allianz piafowy
Towarzystwo |SEEN Gwarancja Brak powiazar
14. Ubezpieczenio | Technologie. ubezpieczeniowa - 76 - 15.04.2012 ka it%lo ach
we Allianz Warszawa Allianz 08/351 P Wy
Towarzystwo _| Gwarancja I
15. Ubezpieczenio mglfjti?ftasl iabrze ubezpieczeniowa - 56 - 30.04.2013 Bkr:kit[;?(\)/vlazczn
we Allianz 9=/ Allianz 08/353 p Wy
Towarzystwo . ) .
16. Ubezpieczenio Skanska S.A. Gwarancja nr 39 . 28.02.2014 Bkrak' p?waz:an
we Hestia S.A. Warszawa 901004514868 apitatowyc!
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Towarzystwo Nyska Energetyka [ Gwarancja nr Brak powigzan
17 |Ubezpieczenio| o a'sp. 7 0.0, |901006421581 535 - | 01.03:2012 1 apitatowych
we Hestia S.A. P p-z0.0. pitaiowy
Towarzystwo p . . .
18.  |Ubezpieczenio X‘Sta' Krakow S. S&%@Qjﬁg‘% 449 - | 26.11.2012 ngitg‘}’;""aii”
we Hestia S.A. pitaiowy
Towarzystwo | SEEN Gwarancja nr Brak powigzan
19. Ubezpieczenio | Technologie Sp. 77 - 05.07.2013 )
we Hestia S.A. |7 0.0. 250001153692 kapitatowych
Towarzystwo Krevox Gwarancja nr Brak powigzan
20. Ubezpieczenio| Europejskie 20 - 09.07.2012 )
we Hestia S.A. [ Centrum Ekolog 250001153695 kapitatowych
Towarzystwo |Bud.Wodno-Inz. Gwarancja nr Brak powiazar
21. Ubezplepzemo i Drogowe Sp. 250001185898 399 - 30.10.2013 kapitalowych
we Hestia S.A.|z 0.0. Pszczyna
Towarzystwo |Gmina . . .
22. Ubezpieczenio | Jerzmanowice- Gwarancja nr 44 - 15.11.2013 Brak' powigzan
h L 901004373155 kapitatowych
we Hestia S.A. |Przeginia
Towarzystwo |Radomskie Prz . . .
23.  |Ubezpieczenio|ed Ener Sﬁ%?fgé”égés 31 - | 16.11.2013 Bkr:kig?c\)/wazcin
we Hestia S.A. |[.Cieplnej p Wy
Towarzystwo |ea. ., . . . . i
] . [ Swidnickie Gwarancja nr ) Brak powigzan
24.  |Ubezpieczenio| oy 'sh 6.0, |250001219065 1157 80.04.2012 | "\ onitatowych
we Hestia S.A.
Bank . N
. Mostostal Gwarancja bankowa Brak powigzan
25. Zachodni 86 - 02.03.2014 .
WEK S.A. Warszawa S.A. nr M 0001426 kapitatowych
HDI Kompania Gwarancja nr Brak powigzan
26. Asekuracja Weglowa S.A. 80 - 01.02.2012 .
SA. Katowice 14/10/0275 kapitatowych
HDI Kompania Gwarancja nr Brak powigzan
27. Asekuracja Weglowa S.A. 500 - 08.01.2013 )
SA. Katowice G/14/11/0312 kapitatowych
HDI . . .
. OPEC Sp. z Gwarancja nr ) Brak powigzan
28. ésAekuraCJa 0.0. Gdynia 14/10/0170 2 387 29.09.2012 kapitatowych
Razem 19 364 4
Gwarancje w EURO 4 tys.x4,4168 =17 tys. zt
L acznie por eczenia dla podmiotéw zewn etrznych w PLN 19 381 tys. zt.
5.13.3. PORECZENIA | GWARANCJE OTRZYMANE PRZEZ INTROL S.A.
. Raamior za Kiory . . : e Okres Charakter
Lp | Poreczajacy | zostato udzielone Rodzaj zobowi gzania por eczenia . . .
. por eczenia powi gzan
por eczenie tys. PLN
Zabezpieczenie nalezytego ] .
Exaecom sp. z . A Brak powigzan
1. 0.0. Warszawa INTROL S.A. Wykonan|a Z tyt. gwarancji i 68 31.12.2014 kapitatowych
Rekojmi (weksel In blanco)
Contrast Sp. z Brak powigzan
2. |0.0. Ostrow INTROL S.A. Gwarancja jakosci 5 30.11.2013 |- o8 PR
Wielkopolski pitaiowy
PB M&K
Kalkowski, Gwarancja nalezytego Brak powigzan
3. Kopczynski i INTROL S.A. wykonania umowy 154 30.07.2012 Kapitalowych
Wspélnicy Sp.j.
Przeds.Bud.Ust. Gwarancja nalezytego P
4. |Handlowe MTM (INTROL S.A. wykonania umowy , Trebowiec” 21 6.05.2012 |Brak powiazan
A kapitatowych
Il Starachowice umowa nr 804050
Zabezpieczenie nalezytego . .
5. |INZBUD Rybnik |INTROL S.A. wykonania z tyt. gwarancji i 7 31.08.2012 |Brak powiazan
. kapitatowych
Rekojmi (weksel In blanco)
Zabezpieczenie nalezytego . .
PUH SIR Jan . e Brak powigzan
6. Sklorz Katowice INTROL S.A. WVkO’.‘a!"a Z tyt. gwarancjl | 82 29.04.2013 kapitatowych
Rekoimi (weksel In blanco)
Zakiad Instal. Gwarancja wtasciwego usunigecia Brak powigzan
7. |Wod. Kan. INTROL S.A. rancj 9 ¢ 29 20.09.2012 powa
Starachowice wad i usterek (weksel In blanco) kapitatowych
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8 I(—)k;rtmann Sp. z INTROL S.A Gwarancja whasciwego usuniecia 8 31.08.2012 Brak powigzan
" | Swierklaniec o wad i usterek (weksel In blanco) e kapitatowych
D&J-TECH Gwarancja wtasciwego usunigecia Brak powigzan
9. Sp. z 0.0. Tychy INTROL S.A. wad i usterek (weksel In blanco) " 17.01.2013 kapitatowych
Przeds.Bud- Gwarancja nalezytego usuniecia Brak powigzan

10. [.Ust.- INTROL S.A. rancy 9 ¢ 103 30.10.2012 bowa
Handlowe MTM wad i usterek kapitatowych
D&J-TECH Gwarancja nalezytego usuniecia Brak powigzan
11 Tychy INTROL S.A. wad i usterek 93 29.09.2012 kapitatowych

Razem 597

Wykazane wyzej udzielone i otrzymane poreczenia i gwarancje dotyczg gtéwnie zabezpieczen wynikajgcych z uméw.
Dotycza zabezpieczenia nalezytego wykonania realizowanych kontraktow jak réwniez obejmujg okres rekojmi.

5.14.0PIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z E MISJI (W PRZYPADKU
EMISJI PAPIEROW WARTO SCIOWYCH W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM)

W okresie objetym raportem nie miata miejsca emisja akcji Emitenta.

5.15. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI  WYKAZANYMI W
RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA
DANY ROK

Za okres objetym raportem Emitent nie publikowat prognoz.

5.16. OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZ ACA ZARZADZANIA ZASOBAMI
FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGL EDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA
SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH
ZAGROZEN | DZIALAN, JAKIE EMITENT PODJAL LUB ZAMIERZA PODJ AC W CELU
PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGRO ZENIOM

Informacje dotyczgce efektywnosci zarzgdzania zasobami finansowymi znajdg panstwo w pkt 5.2.5 niniejszego raportu (—
wybrane wskazniki finansowe INTROL S.A.) oraz w polityce zarzadzania ryzykiem odnosnie instrumentéw finansowych —
str. 25 niniejszego Raportu.

5.17. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKO SCI POSIADANYCH
SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM  MOZLIWYCH ZMIAN W  STRUKTURZE
FINANSOWANIA TEJ DZIALALNO SCI

W oparciu o przedstawione w niniejszym sprawozdaniu wyniki finansowe a wiec posiadane iwypracowane $rodki
finansowe, poziom kapitaltow wtasnych i zdolno$¢ kredytowg INTROL S.A. w ocenie Zarzagdu pozwolg zrealizowac
wszystkie zamierzenia inwestycyjne (m.in. obecny portfel zlecen, ew. akwizycje nowych Spoétek).

5.18. OCENA CZY’NNIK(’)W I NIETYPOWYCH ZDARZE N, MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z
DZIALALNO SCI ZA ROK OBROTOWY, Z OKRE SLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH
CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZE N NA OSIAGNIETY WYNIK

Ww. informacje znajdg Panstwo w punkcie 5.5.1. niniejszego Raportu.

5.19.CHARAKTERYSTYKA ZEWN ETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH
DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA EMITENTA ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU
DZIALALNO SCI EMITENTA CO NAJMNIEJ DO KONCA ROKU OBROTOWEGO
NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM, ZA KTORY SPORZADZONO
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE W RAPORCIE ROCZNYM, Z
UWZGLEDNIENIEM STRATEGII RYNKOWEJ PRZEZ NIEGO WYPRACOWANE J

Powyzsze informacje znajdg Panstwo w punktach 5.7 niniejszego raportu.
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5.20. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZ ADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM
EMITENTA | JEGO GRUP A KAPITALOW A

Rok 2011 nie przyniést znaczgcych zmian w zarzgdzaniu przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;.

5.21. ZMIANY W SKLADZIE OSOB ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA W
CIAGU OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO, ZASAD DOTYCZ ACYCH POWOLYWANIA |
ODWOLYWANIA 0sOB ZARZ ADZAJACYCH ORAZ UPRAWNIENIA 0sOB
ZARZADZAJACYCH, W SZCZEGOLNOSCI PRAWO DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI
LUB WYKUPIE AKCJI

Sktad Rady Nadzorczej od 1 stycznia 2011 r. do 28 czerwca 2011 r. pozostawat bez zmian. W dniu 28 czerwca 2011 r.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto Uchwate nr 17 w sprawie odwotania Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki. Dziatajgc na podstawie § 22 ust. 1 pkt. 0) Statutu Spotki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
INTROL S.A. odwotato Panig Katarzyne Bodziony — Szweda z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki. Poddanie pod
gtosowanie uchwaly o powyzszej tresci wynikato z wniosku Akcjonariusza — Jézefa Bodzionego. W tym samym dniu
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy INTROL S.A. podjeto Uchwate nr 18 w sprawie powotania Czlonka Rady
Nadzorczej Spotki Dziatajgc na podstawie § 22 ust. 1 pkt. o) Statutu Spotki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
INTROL S.A. powotato Pana J6zefa Bodzionego do sktadu Rady Nadzorczej.

W dniu 15 marca 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato Pana J6zefa Bodzionego z funkcji
Czlonka Rady Nadzorczej Spotki, powotujgc na jego miejsce Pana Edwarda Kasprzaka.

O niniejszych wydarzeniach Emitent poinformowat nastepujgcymi raportami biezgcymi: 16/2011 oraz 17/2011 z dn. 29
czerwca 2011 r. oraz 15/2012 i 16/2012 z dn. 16 marca 2012 r.

Sktad Zarzgdu w okresie od 1 stycznia 2011 do 20 marca 2012 pozostawat bez zmian. W dniu 20 marca 2012 r. Rada
Nadzorcza Spolki, dziatajgc na podstawie § 12 ust. 2 pkt. d) Statutu postanowita powota¢ z dniem 21 marca 2012 r. do
Sktadu Zarzgdu Spoétki Pana J6zefa Bodzionego, powierzajgc mu funkcje Czionka Zarzadu — Dyrektora ds. Strategii i
Inwestycji.

O niniejszym wydarzeniu Emitent poinformowat raportem biezacym nr 19/2012 z dn. 20 marca 2012 .

5.22. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZ ADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA
Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WA ZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH
ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NAST EPUJE Z POWODU POLACZENIA EMITENTA
PRZEZ PRZEJECIE

Czlonkowie Zarzadu Spétki sg zatrudnieni na podstawie umowy o prace. W przypadku rozwigzania ww. umowy,
przystuguja im odszkodowania i odprawy w wysokos$ci umownej oraz wynikajgcej z Kodeksu Pracy

5.23. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZY SCI, W TYM WYNIKAJACYCH Z
PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE
EMITENTA, W TYM PROGRAMOW OPARTYCH NA OBLIGACJACH Z PRAWEM
PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTACH SUBSKRYPCYJNYCH (W PIE NIADZU,
NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ FORMIE), WYPLACONYC H, NALEZNYCH LUB
POTENCJALNIE NALE ZNYCH, ODREBNIE DLA KA ZDEJ Z OSOB ZARZ ADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH EMITENTA W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA, BEZ WZGL EDU NA
TO, CzZY ODPOWIEDNIO BYLY ONE ZALICZANE W KOSZTY, C ZY TEZ WYNIKALY Z
PODZIALU ZYSKU; W PRZYPADKU GDY EMITENTEM JEST JEDN OSTKA DOMINUJACA
LUB ZNACZACY INWESTOR - ODDZIELNIE INFORMACJE O WARTO SCI
WYNAGRODZEN | NAGROD OTRZYMANYCH Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI WE
WEADZACH JEDNOSTEK PODPORZ ADKOWANYCH

Szczego6towe informacje na powyzszy temat znajdg Panstwo w Nocie nr 38 niniejszego raportu.

Jednostkowy raport roczny, 2011 Strona 73z 78



5.24. OKRESLENIE £ACZNEJ LICZBY | WARTO SCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI
(UDZIALOW) EMITENTA ORAZ AKCJI | UDZIALOW W JEDNOST KACH POWIAZANYCH
EMITENTA, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJACYCH
EMITENTA (DLA KA ZDEJ OSOBY ODDZIELNIE)

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Emitenta, na dzieh 31 grudnia 2011 r. jedyng z oséb zarzgdzajacych w Grupie Kapitatowej
INTROL S.A., posiadajaca akcje Emitenta byt Pan Robert Sowa, Wiceprezes Zarzagdu INTROL Sp. z 0.0. (Spo6tka w 100%
zalezna od Emitenta). Od 1 stycznia 2012 r. Pan Robert Sowa objat funkcje Dyrektora ds. Sprzedazy oraz Prokurenta w
INTROL Sp. z 0.0., jednoczesnie przestajac petni¢ funkcje Wiceprezesa Zarzadu ww. Spotki. Pan Robert Sowa posiada 1
000 sztuk akcji Emitenta. Pozostali czlonkowie Zarzadéw i Rad Nadzorczych Spoétek zaleznych zgodnie z aktualna wiedzg

Zarzgdu Emitenta na dzien zlozenia raportu rocznego za 2011 r. nie posiadajg akcji INTROL S.A.

Stan posiadania 0oséb nadzorujgcych wymieniono w punkcie 5.25.

5.25. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH, BEZPQSREDNIO LUB POSREDNIO
(PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE) CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNEJ LICZBIE GELOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, WRAZ ZE WSKAZANIEM LI CZBY POSIADANYCH

PRZEZ TE PODMIOTY AKCJI,

ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE

ZAKEADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJ ACYCH | ICH PROCENTOWEGO
UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZ ENIU

5.25.1.

GRUDNIA 2011 R.

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH WIECEJ NIZ 5% AKCJI NA DZIEN 31

: Udziat w
Udziat w . . o
: - . . Liczba kapitale e e e ogolr!ej .
Posiadacz akcji Rodzaj akcji - na Walnym liczbie Uwagi
akciji zaktadowym dzeni 10s6
(%) Zgromadzeniu | gtosow na
WZ (%)
Wiestaw Kapral * zwykte S“;“O'Baz'c'e'a 312 611 1,17 312611 1,17
Whiesione aportem
BOTECH s.arl.z do BOTECH s.a.r.l. w
siedziba w L . dn. 5 lipca 2011 r. —
Luksemburgu zwykte imienne serii A 3667 800 13,77 3667 800 13,77 ) utrata )
(podmiot zalezny od o .
3 ) uprzywilejowania co
Jozefa Bodzionego) d
o gtosu
BOTECH s.ar.l z
siedzibg w
Luksemburgu zwykle imienne serii C 2 149 900 8,07 2 149 900 8,07
(podmiot zalezny od
Jézefa Bodzionego)
BOTECH s.ar.l z
siedziba w zwykte na okaziciela
Luksemburgu - 347 551 1,3 347 551 1,3
. . serii D
(podmiot zalezny od
Jézefa Bodzionego)
BOTECH ss.ar.l z
siedziba w zwykte na okaziciela
Luksemburgu serii B 4001 700 15,02 4001 700 15,02
(podmiot zalezny od
Jézefa Bodzionego)
Whiesione aportem
WE.KA ;.a.r.l. do WEKA s.a.rl.w
z siedzibg w dn. 5 lipca 2011 r. —
Luksemburgu zwykte imienne serii A 3667 800 13,77 3667 800 13,77 ) utrata )
(podmiot zalezny od o .
: . uprzywilejowania co
Wiestawa Kaprala *) d
o gtosu
WEKA s.a.r.l.
z siedzibg w Whiesione aportem
Luksemburgu zwykte imienne serii C 2149 900 8,07 2 149 900 8,07| do WEKA s.a.r.l.w
(podmiot zalezny od dn. 5 lipca 2011 r.
Wiestawa Kaprala *)
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WEKA s.a.r.l.

z siedzibg w
Luksemburgu
(podmiot zalezny od
Wiestawa Kaprala *)

zwykte na okaziciela

serii D 101 300 0,38 101 300 0,38

WEKA s.a.r.l.

z siedzibg w
Luksemburgu
(podmiot zalezny od
Wiestawa Kaprala *)

zwykte na okaziciela

. 4 001 700 15,02 4001 700 15 02
serii B

BOTECH s.a.rl tgczna liczba akcji 10 166 951 38,16 10 166 951 38,16

Wiestaw Kapral * +

WEKA s.arl taczna liczba akcji 10 233 311 38,41 10 233 311 38,41

Pozostali

akcjonariusze 6238 538 23,43 6 238 538 23,43

Razem 26 638 800 100,00 26 638 800 100,00

* przewodnicz acy Rady Nadzorczej Emitenta

5.25.2. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH WIECEJ NIZ 5% AKCJI NA DZIE N 15 LUTEGO
2012 R.

Struktura akcjonariatu identyczna, jak wg stanu na 31 grudnia 2011 r.

5.25.3. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH WIECEJ NIZ 5% AKCJI NA DZIEN 27
KWIETNIA 2012 R.

Struktura akcjonariatu identyczna, jak wg stanu na 31 grudnia 2011 r.

5.26. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWN IEZ ZAWARTYCH
PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO), W WYNIKU KTORYCH MO GA W
PRZYSZtOSCl NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ
DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY

Na koniec okresu sprawozdawczego ani ha dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie sg znane Emitentowi tego
typu umowy.

5.27. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH, KTORE DAJA
SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO EMITE NTA, WRAZ Z
OPISEM TYCH UPRAWNIEN

W Spéitce INTROL S.A. nie wystepuje.

5.28. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRAC OWNICZYCH

W Spéice INTROL S.A. nie wystepuje.

5.29. WSKAZANIE WSZELKIC;H OGRANICZE N DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAW
WLASNOSCI’ PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA ORAZ WSZELKICH
OGRANICZEN W ZAKRESIE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU PRZYPADAJ ACYCH NA
AKCJE EMITENTA

Wg wiedzy Zarzadu, w Spoice nie istniejg ograniczenia dotyczace przenoszenia praw whasnosci papierow wartosciowych
Emitenta.
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5.30. DATA ZAWARCIA PRZEZ EMITENTA UMOWY Z PODMIOTEM UPRA WNIONYM DO
BADAN SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, O DOKONANIE BADANIA LUB PRZEGL ADU
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO LUB SKONSOLIDOWANEGO SPRAW OZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ OKRES, NA JAKI ZOSTALA ZAWARTA UMO WA

W dniu 1 lipca 2011 r. w Katowicach z Kancelarig Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. zawarto umowy:

- przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej INTROL S.A., sporzadzonego wg stanu na
dzien 30.06.2011r.;

- przegladu sprawozdania finansowego Spotki INTROL S.A. oraz sprawozdan Spétek Grupy Kapitatowej, sporzadzonych
wg. stanu na dzien 30.06.2011 r.;

- badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej INTROL S.A., sporzadzonego wg stanu na
dzien 31.12.2011r.;

- badania sprawozdania finansowego Spotki INTROL S.A. oraz sprawozdan Spétek Grupy Kapitatowej, sporzgdzonych wg
stanu na dzien 31.12.2011 r.

W dniu 6 lipca 2010 r. w Katowicach z Kancelarig Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. zawarto umowy:

- przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej INTROL S.A., sporzadzonego wg stanu na
dzien 30.06.2010 r.;

- przegladu sprawozdania finansowego Spotki INTROL S.A. oraz sprawozdan Spétek Grupy Kapitatowej, sporzadzonych
wg. stanu na dzien 30.06.2010 r.;

- badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej INTROL S.A., sporzadzonego wg stanu na
dzien 31.12.2010r.;

- badania sprawozdania finansowego Spotki INTROL S.A. oraz sprawozdan Spétek Grupy Kapitatowej, sporzgdzonych wg
stanu na dzien 31.12.2010 r.

5.31. tACZNA WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA, WYNIKAJ ACEGO Z UMOWY Z PODMIOTEM
UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH, NALEZNEGO LUB
WYPLACONEGO Z TYTULU BADANIA | PRZEGL ADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ, JEZELI SPOLKA SPORZADZA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE, Z TYTUrU BADANIA | PRZEGL ADU SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, DOTYCZ ACEGO DANEGO ROKU OBROTOWEGO

Wynagrodzenie wynikajgce z ww. uméw dotyczace przegladu potrocznego oraz badania rocznego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2011 wynosi 66 700 zt netto. Wynagrodzenie dotyczgce przegladu
potrocznego oraz badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2010 wynosito
67 300 zt netto.

5.32. POZOSTALA £ ACZNA WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA, WYNIKAJ ACEGO Z UMOWY Z
PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH LUB
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH, NALE ZNEGO LUB
WYPLACONEGO Z INNYCH TYTULOW NIZ W PUNKCIE 5.31 DOTYCZACEGO DANEGO
ROKU OBROTOWEGO

9 grudnia 2011 r. INTROL S.A. podpisata umowe na ustalenie wymaganych korekt zwigzanych z przeksztatceniem
sprawozdania finansowego wg. MSR i MSSF na bazie sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z ust. o
rachunkowosci na dzien 31 grudnia 2011 oraz sprawdzenia wiarygodno$ci przedstawionego budzetu na 2012 Spotki z poza
Grupy INTROL S.A. Ustuge wykonano w formie raportu. Warto$¢ ww. umowy wniosta 4 500 zt netto + VAT. W roku 2011 i
2010 Spotka nie podpisata innych uméw niz wymienione w punkcie 5.30 z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych.

5.33. POLITYKA DYWIDEND

W 2011 r. Emitent przekazat do publicznej wiadomosci zasady polityki dywidendowej. Zarzad INTROL S.A. w dniu
6 maja br. poinformowat, iz przyjat nowg polityke dywidendy, ktéra zaktada, iz Akcjonariusze Spotki poza korzys$ciami
wynikajagcymi ze wzrostu wartosci gietldowej Spotki powinni mie¢ pewnos$¢, iz niezaleznie od gietdowej koniunktury
inwestycja w akcje INTROL S.A. jest korzystna i bezpieczna w poréwnaniu z innymi metodami inwestycyjnymi. Z uwagi na
powyzsze Zarzad Spotki bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy uchwalanie wyptaty dywidendy po
kazdym zakonczonym roku obrotowym. Jest to kontynuacja dotychczasowej praktyki wyptacania dywidendy, jak to miato
miejsce w latach 2009 i 2010.

W ocenie Zarzadu zmiana polityki w zakresie dywidendy oraz wyptata dywidendy nie bedg miaty wptywu na potrzeby i plany
inwestycyjne Spoétki oraz realizowang strategie rozwoju.
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O niniejszym wydarzeniu Emitent poinformowat raportem biezacym nr 9/2011 z dn. 6 maja 2011 r.

W dniu 28 lipca 2011 r. wyptacono dywidende w wysokosci 9 057 192,00 zt, na mocy uchwaly nr 6 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2011 r. Dniem ustalenia prawa do wyptaty dywidendy wyznaczono 13 lipca
2011 r. (dzien dywidendy). Zrédlem finansowania dywidendy byta cze$¢ zysku netto za 2010 r. w kwocie 9 057 192,00 zk.
Pozostalg czes¢ zysku, w kwocie 1 865 509,02 zt, przeznaczono na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na wyptate
dywidendy w przyszitych okresach. Wyptacona dywidenda wyniosta 0,34 zt brutto w przeliczeniu na jedng akcje. Dywidendag
objete bylty wszystkie akcje Spotki, w tgcznej liczbie 26 638 800 akcji. W Spdice nie funkcjonujg akcje uprzywilejowane co
do wyptaty dywidendy.

5.34. POSTEPOWANIE SADOWE | ARBITRA ZOWE

W okresie ostatnich 12 miesiecy w stosunku do Emitenta nie toczyto sie zadne postepowanie przed organami rzagdowymi,
postepowanie sgdowe ani postepowanie arbitrazowe, ktérego wynik mdgt mie¢ lub miat niedawnej przesztosci istotny wptyw
na sytuacje finansowg lub rentowno$¢ Emitenta.

W nocie 37 — ,Znaczgce zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego” Emitent opisuje przebieg postepowania
sgdowego wytoczonego wobec SEJ S.A., ktérego wynik moze mie¢ wptyw na wynik finansowy Emitenta

5.35. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU PODMIOTOWYM,
PRZEDMIOTOWYM | WARTOSCIOWYM

Powyzsze informacje mogg Panstwo znalez¢é w sprawozdaniu finansowym — Nocie 29 — zmiany zobowigzan warunkowych i
pkt 5.13 niniejszego raportu.

5.36. ZNACZACE ZMIANY W SYTUACJI FINANSOWEJ | EKONOMICZEJ EMITE NTA

W ocenie Spdétki po dniu 31 grudnia 2011 r. nie zaszty znaczace zmiany w jego sytuacji finansowej lub pozycji handlowej
poza opisywanymi w Nocie 37 znaczgce zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.

5.37. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA S A ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUACJI KADROWEJ, MAJ ATKOWEJ | FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH
ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWI AZAN PRZEZ EMITENTA

W ocenie Zarzadu INTROL S.A. nie istniejg inne niz ujawnione w poprzednich punktach informacje istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke.

5.38. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA B EDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KO LEJNEGO
KWARTALU

Do najwazniejszych czynnikdw naleza:

- ogblna sytuacja gospodarcza w strefie Euro;

- wahania kurséw walutowych (gtéwnie euro, dolar),

- sezonowos$¢ w produkcji budowlano — montazowej;

- koniunktura w budownictwie przemystowym;

- poziom inflacji;

- stopien (%) prawdopodobienstwa spotegowania kryzysu $wiatowego;

- poziom polskiego wzrostu gospodarczego;

- wysokos$¢ stop procentowych;

- ewentualne zmiany podatkowe (w tym VAT);

- sytuacja na polskim rynku kapitatowym (dalsze trwanie gietldowej bessy);

Emitent posiada 671 399 akcji Mostostalu Zabrze, ktérych sprzedaz lub aktualizacja wyceny moze mie¢ wptyw na wyniki
finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.
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6. OSWIADCZENIA ZARZ ADU
6.1. PRAWIDLOWO SC EWIDENCJI

Zarzad INTROL S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe oraz dane
poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny, jasny sytuacje finansowg i majatkowg Spotki, jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci
INTROL S.A. w 2011 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji INTROL S.A., wigczajgc w to opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

6.2. WYBOR PODMIOTU DO BADANIA

Zarzad INTROL S.A. o$wiadcza, iz Kancelaria Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0; podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania sprawozdania rocznego INTROL S.A. zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze Podmiot ten, jak i biegli rewidenci dokonujgcy tego badania spetniali warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi.

7. PODPISY CZLONKOW ZARZ ADU

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

PIOTR JEZIOROWSKI - PREZES ZARZ ADU

WLODZIMIERZ BARTOLD — WICEPREZES ZARZ ADU

STANISEAW JURCZY NSKI — WICEPREZES ZARZADU

JOZEF BODZIONY - CZLONEK ZARZ ADU

JOZEFA MARCHEL — PROKURENT/GLOWNA KSI EGOWA

Katowice, dnia 27 kwietnia 2012 r.
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