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1.  WPROWADZENIE DO RAPORTU ROCZNEGO

Integralng czescig raportu rocznego sg zalaczniki zawierajace:

e Zalgcznik nr 1 - Sprawozdania finansowe INTROL SA

e Zalgcznik nr 2 - Opinie Bieglego Rewidenta.

« Zalacznik nr 3 - Raport Biegtego Rewidenta.

» Zalgcznik nr 4 - Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego.

2. PISMO PREZESA ZARZADU

Pismo Prezesa Zarz adu.

Szanowni Akcjonariusze,

Podsumowanie roku finansowego to sposobnos$¢, aby podzieli¢ sie z Panstwem refleksjami na temat biezgcej
dziatalnosci Introl SA i jej planéw na przysztosé.

Rok 2008 byt bardzo korzystny i udato nam sie po raz kolejny poprawi¢ wyniki finansowe. Rosty przychody i
zyski Spoiki.

W minionym roku Introl SA odnotowata zauwazalny od kilku juz lat trend wzrostu przychodoéw ze sprzedazy.
Uprzejmie informuje, iz do naszych tradycyjnych klientéw, udato nam sie dopisaé nowe firmy. Bralismy
udziatl w realizacji projektéw wielu prestizowych obiektdw w Polsce m.in.: instalacja turbiny przeciwpreznej w
KZPP w Koniecpolu, kompletne instalacje wewnetrzne dla Parku Przemystowego EURO CENTRUM
Katowice, modernizacja systeméw sterowania i wizualizacji, naprawa systemu sterowania, zasilania,
wizualizacji i okablowania pieca EAF nr 5 i piecokadzi LHF na Wydziale Stalowni Huty Batory Sp.zo.0. w
Chorzowie, modernizacja instalacji neutralizacji chloru w Chlorowni Ist. Magazyn Chloru na terenie Stacji
Uzdatniania Wody Zaktadu Wodociggu Poétnocnego w Wieliszewie, modernizacja maszynowni w
Elektrocieptowni Pruszkéw w celu zwiekszenia produkcji energii elektrycznej i ciepta w skojarzeniu,
kompleksowa realizacja w zakresie automatyki na terenie katowickiej oczyszczalni $ciekéw ,Gigablok”,
modernizacja gospodarki energetycznej i cieplnej z zastosowaniem odnawialnych zrédet energii na terenie
oczyszczalni $ciekéw ,Warta” Czestochowa. Jednoczesnie realizowaliSmy wiele ciekawych projektéw za
granica m.in.: wykonanie prac montazowo-elektrycznych na terenie nowo budowanego zaktadu kalcynacji
gipsu Gyptech w Hiszpanii, Gelsa de Ebro, oraz wiele innych.

Poprawa skali generowanych obrotow wynika przede wszystkim z realizacji kilku duzych inwestycji: realizacji
umowy w ramach generalnego wykonawstwa na ,Modernizacje ujecia wody Trebowiec ze stacjg uzdatniania
wody oraz pompowni Majowka” zawartego z Przedsiebiorstwem Wodociagéw i Kanalizacji Sp. z 0.0. w
Starachowicach. Ta prestizowa inwestycja ma warto$¢ 5.257.700 euro i jest najwiekszym kontraktem Introlu
SA realizowanym w ostatnich latach. Innymi duzymi projektami Spotki sa: inwestycja o wartosci
przekraczajgcej 3.500.000 zt w zakresie wykonania dokumentacji technicznej, montazowo-elektrycznej oraz
AKPIA realizowana w elektrocieptowni cukrowni Sroda Wielkopolska oraz zadanie inwestycyjne, realizowane
Jpod klucz” - budowa dwéch silnikbéw gazowych wraz z generatorami energii elektrycznej na terenie Wydziatu
IX — Wesofta, zasilanych gazem z odmetanowania KWK ,Mystowice — Wesota”, wraz z wszelkimi instalacjami
towarzyszacymi. Powyzsza inwestycja ma warto$¢ 11.150.000 zt.

Zadania, ktére postawilismy przed sobg realizujemy zgodnie z zatozonym harmonogramem. Prace nad
modernizacjg spoétek, jak i cele emisyjne realizujemy w trybie ciagtym. W roku 2008, korzystajac ze
$rodkéw z emisji, nabyliSmy udzialy w spéice z branzy automatyki przemystowej i komputerowych
systemow sterowania i nadzoru.

W dniu 16 kwietnia 2008 roku nasza Spotka zawarta umowe inwestycyjng z szescioma osobami fizycznymi,
dotyczaca nabycia przez Introl SA udziatdéw w spéice Zaktad Projektowania Technologii i Automatyki Pro-Zap
Sp. z 0.0. Ostrow Wielkopolski oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spéice Pro-Zap. Umowa
inwestycyjna przewidywata nabycie przez Introl SA w trzech etapach tgcznie 100 udziatéw o warto$ci nominalnej
50.000 zt, tj. 500 zt kazdy, stanowigcych 100 % kapitalu zakladowego Pro-Zap Sp. z 0.0. za faczng kwote
5.600.008 zt. Zgodnie z realizacjg umowy inwestycyjnej, aktualnie posiadamy 4.884 udziatléw o tgcznej wysokosci
2.442.000 zl, stanowigcych 99,67% kapitatu zakladowego Spéiki i uprawniajacych do 99,67% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spéiki. Zrédiem finansowania zakup6éw udziatéw byty srodki pozyskane z emisji akcji
serii D.
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Drodzy Akcjonariusze, dobre wyniki, ktére udalo nam sie uzyska¢ w roku 2008 sg krokiem do statego
umacniania naszej pozycji na rynku. Pomimo duzo trudniejszej sytuacji na rynkach miedzynarodowych oraz
zawirowan gospodarczych w Polsce i na swiecie oczekuje, iz Introl SA bedzie w dalszym ciggu rozwijac sie
szybciej niz rynek, na ktérym funkcjonujemy. W 2009 roku planujemy dalszy wzrost portfela zamoéwien.
Priorytet inicjatywy strategicznej 2009 roku zwigzany jest z umacnianiem pozycji naszej Spotki w kraju i
zagranica.

Plan 2009 roku zaktada réwniez kolejne przejecia spoétek, szczegolnie zwigzanych z segmentem energetyki,
jak i ochrony $rodowiska.

Rok 2008 to dla nas réwniez kolejny rok funkcjonowania na warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.
Kolejny rok potwierdza teze, iz kilkumiesieczna intensywna praca majgca na celu wprowadzenie Spétki na
Gielde byla ze wszech miar stuszna i w perspektywie czasu przyniesie jeszcze wieksze profity niz do tej

pory.
Szanowni Pa nstwo,

Podsumowujgc dokonania Grupy Introl w 2008 roku chcialbym serdecznie podziekowa¢ naszym
Akcjonariuszom za okazywane zaufanie i umozliwienie rozwoju Spétki dzieki zatrzymanym zyskom.

Mam nadzieje, ze podzielacie Panstwo moje przekonanie, iz stuzy to dalszemu wzrostowi wartosci firmy.
Wystepujac w imieniu Zarzadu mam przyjemnos¢ ziozy¢ serdeczne podziekowania czionkom Rady
Nadzorczej mijajacej kadencji za harmonijng wspoétprace oraz za gotowo$é do dzielenia sie wlasnym
doswiadczeniem, na co zawsze moglisSmy liczyé.

W dniu, w ktérym odbedzie sie Walne Zgromadzenie zatwierdzajagce wynik za rok 2008, zakonczy sie
kadencja Zarzadu Introl SA. Mam nadzieje, ze nie zawiedliSmy pokiadanych w nas nadziei i pozytywnie
ocenicie Panstwo nasze wysitki za minione lata.

Na zakonczenie chciatbym podziekowaé Pracownikom Introlu SA i naszych spétek za ubiegtoroczny trud,
zaangazowanie i wysitek bez ktdrego nie osiggneliby$my satysfakcjonujacych wynikéw. Przed nami kolejny
rok peten wyzwan z ktérymi bedziemy sie mierzy¢ przez kolejne miesiace.

W 2009 roku po raz kolejny dotozymy staran, by im sprostac.

Zz wyrazami szacunku
Prezes Zarzadu

Piotr Jeziorowski
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3.  SPRAWOZDANIE ZARZ ADU INTROL S.A. Z DZIALALNO SCI W ROKU 2008

3.1. OMOWIENIE WYNIKOW FINASOWYCH ZA 2008 ROK

Najwazniejsze dane finansowe na dzien 31 grudnia 2008 roku ksztattujg sie nastepujaco:

¢ PRZYCHODY NETTO ze sprzedazy 42.951 (31.183 w 2007 r.) tys. zt, wzrost 0 37,74%.

e ZYSKNETTO 5.971 (11.405 w 2007 r.) tys. zl, spadek o 47,65%.

e« EBIT 3.975 (2.745 w 2007 r.) tys. z, wzrost 0 44,81%.

+  PRZEPLYWY PIENIEZNE wykazaly w okresie spadek $rodkéw pienieznych o kwote 15.281 tys.

zt, przy stanie srodkéw pienieznych na koniec okresu 29.381 tys. zt.

Wszystkie dane (jezeli nie zostanie wskazane inaczej) obejmujg okres styczen - grudzien 2008 r., za$ poréwnania
mowig o dynamice w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego [2007].

3.1.1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Tabela 1. Wybrane pozycje z rachunku zyskoéw i strat

Lp. | Opis pozycji (warto $ci w tys. zt.) 2008 2007 Zmlané’:lo%(;OS e
1 Przyctjod_y ze sprzgdazy produktow, 42 951 31 183 37.7%
towardw i materiatow.

2. | Zysk brutto ze sprzedazy 8 266 5611 47,3%
3. | Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 3975 2745 44,8%
4. | Rentownos¢ operacyjna EBIT 9,3% 8,8%

5. |EBITDA 4415 3101 42,4%
6. | Zysk brutto 6 483 12 695 -48,9%
7. | Zysk netto 5971 11 405 -47,6%
8. | Rentownos¢ sprzedazy netto (zysku) 13,9% 36,6%

Dynamika przyrostu przychodéw ze sprzedazy w 2008 roku wyniosta 37,7 %, podobnie zachowata sie
dynamika zysku brutto ze sprzedazy wykazujac przyrost 47,3 %. Z racji wiekszej dynamiki realizacji kosztow
sprzedazy i ogolnego zarzadu na poczatku roku dynamika EBIT wzrosta w tempie 42,4 % w stosunku do
poréwnywalnego okresu roku 2007. Na spadek zysku netto znaczacy wptyw mialy straty dotyczace wyceny
posiadanych akcji spotek gietdowych Mostostal Zabrze i Polna Przemysl.

Tabela 2. Struktura geograficzna sprzeda zy

. . - Zmiana 2008
Lp. | Opis pozycji (warto $ci w tys. zt.) 2008 2007 do 2007
1. | Suma sprzedazy 42 951 31183 37,7%
2. | Sprzedaz krajowa 42 951 30 222 42,1%
3. | Sprzedaz w pozostatych krajach UE - - -
4. | Sprzedaz exportowa - 961 -100%
5. | Udziat sprzedazy krajowej w ogétem 100% 96,9% -
6. | Udzial sprzedazy exportowej w ogétem - 3,1% -
Spoétka realizowata sprzedaz w 2008 roku wytacznie na rynku krajowym.
3.1.2. BILANS
Tabela 3. Wybrane pozycje bilansu
Udziat Udziat

Lp. | Opis pozycji (warto $ci w tys. zt.) 31.12.2008 31.12.2007 w sumie w sumie

31.12.2008 31.12.2007
1. | Aktywa trwale 38 442 23 893 42,5% 28,8%
2. | Aktywa obrotowe 52 011 59 151 57,5% 71,2%
3. | Kapitat wtasny 78 639 72 668 86,9% 87,5%
4, |Z0bowiazaniairezerwy 10 580 8 637 11,7% 10,4%

krétkoterminowe
5, |Zobowiazaniairezerwy 1234 1739 1,4% 2,1%
diugoterminowe
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Wzrost aktywoéw trwatych zostat spowodowany gtéwnie zwiekszeniem wartosci diugoterminowych
aktywow finansowych. Byt to efekt przejecia nowych spétek jak réwniez objecia dodatkowych udziatéw w
dotychczasowych spétkach zaleznych. Na spadek aktywow obrotowych wpltyw ma pozycja $rodki pieniezne i
ich ekwiwalenty, zwigzane to jest z wydaniem $rodkéw pienieznych na nabycie aktywow finansowych.

3.1.3. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH

Tabela 4. Wybrane pozycje rachunku przeptywéw pieni  eznych

Lp. | Opis pozycji (warto $ci w tys. zt.) 31.12.2008 31.12.2007

1 Przeplyv_vy plenlezne z dziatalnosci 1233 814
operacyjnej

2 _Przeplywy_ pieniezne z dziatalnosci (13 408) (230)
inwestycyjnej

3 ?rzepiywy.plenlezne Z dziatalnosci (3 106) 43 768
inansowej

4. | Przeplywy pieniezne z dziatalnosci razem (15 281) 44 352

Ujemne przeptywy pieniezne z dziatalno$ci spowodowane byly wydatkami na nabycie udziatéw nowych
spotek jak réwniez objecia dodatkowych udziatow w dotychczasowych spoétkach zaleznych.

Tabela 5. Wybrane wska zniki finansowe

Lp. | Opis pozycji 2008 2007

1. | Rentowno$¢ aktywéw (ROA) 6,88% 22,62%
2. | Rentowno$¢ kapitatéw wtasnych (ROE) 7,89% 26,64%
3. | Wskaznik ogélnego zadtuzenia 13,06% 12,49%
4. | Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych 15,02% 14,28%
5. | Wskaznik ptynnosci biezacej 4,92 6,85
6. | Wskaznik ptynnosci szybkiej 4,75 6,84
7. | Cykl rotacji naleznosci 90,51 71,30
8. | Cykl rotacji zobowigzan 70,89 55,54

Wszystkie podstawowe wskazniki zadluzenia i ptynnosci wykazujg wartosci mieszczace sie w normach
i wskazujg na brak zagrozen dotyczacych zdolnosci do generowania zyskow i wywigzywania sie z podjetych
zobowigzan.

Wskazniki rentowno_$ci

Rentownos$¢ zmniejszyta sie znacznie w poréwnaniu do roku ubiegtego, w wyniku spadku zysku netto o
blisko 48%. Spadek ten spowodowany byt gtéwnie rozpoznang stratg z wyceny posiadanych akcji spétek
gietdowych (Mostostal Zabrze oraz Polna Przemysl). Dodatkowo zmiane rentownosci pogtebit fakt,
zwiekszenia aktywow oraz kapitatow spowodowany zakupem nowych Spétek.

Wskazniki zadtu zenia

Poziom zadtuzenia pozostat na poréwnywalnym poziomie w stosunku do roku ubiegtego. Brak byto
znaczacych zmian w tym obszarze.

Wskazniki ptynno_$ci

Ptynnos$¢ Spoétki zmniejszyta sie w stosunku do roku 2007, jednak nadal pozostata na wysokim
poziomie. Spadek spowodowany byt wykorzystaniem pozyskanych srodkéw z emisji, na realizacje celow
emisyjnych. Wysoki poziom ptynnosci wynika z niepetnego wykorzystania srodkéw pozyskanych z emisji na
realizacje celow z emisji.

Cykle rotacii

Rotacja naleznosci i zobowigzan pogorszyta sie w stosunku do roku poprzedniego. Wzrost rotacji
naleznosci wynikat z wzrostu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych spowodowanym wiekszg iloscig
otwartych kontraktdw niz to miato miejsce w roku poprzednim, co wptyneto na wzrost rozliczen z tytutu
wyceny kontraktéw oraz wartos¢ dokonanych przedptat wykazanych w bilansie. Natomiast wzrost rotacji
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zobowigzan spowodowany byt wiekszg iloscig zakupow w tym zakupdéw materiatéw pod koniec roku 2008 na
realizacje umoéw, niz w podobnym okresie roku poprzedniego, co spowodowato znaczny wzrost zobowigzan
pod koniec roku.

3.1.4. DEFINICJE WSKAZNIKOW FINANSOWYCH

* EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem i odsetkami.

* Rentownos$¢ operacyjna EBIT - zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami
wyrazony w procentach.

* EBITDA - zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami, powiekszony o amortyzacje.

* Rentownos$¢ sprzedazy netto (zysku) - iloraz zysku netto i przychodéw ze sprzedazy.

* Rentownos$¢ aktywéw (ROA) - stosunek zysku netto spotki do wartosci jej aktywow ($redni stan
w okresie).

* Rentownos$¢ kapitatow wtasnych (ROE) - stosunek zysku netto do kapitatow wtasnych ($redni stan
w okresie).

* Wskaznik ogdlnego zadluzenia - stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych) do sumy
bilansowej pasywow.

*  Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych - stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych) do
kapitatow wiasnych.

e Wskaznik plynnosci biezacej - stosunek aktywéw obrotowych do zobowigzan
krétkoterminowych.

* Wskaznik ptynnosci szybkiej - stosunek aktywOw obrotowych pomniejszonych o zapasy do
zobowigzan krétkoterminowych.

* Cykl rotacji naleznosci - stosunek s$redniego stanu naleznosci krétkoterminowych i rozliczen
miedzyokresowych do sprzedazy netto razy liczba dni w okresie (365 dni).

e Cykl rotacji zobowigzan - stosunek s$redniego stanu zobowigzan  krotkoterminowych i
rozliczen miedzyokresowych do kosztéw dziatalnosci operacyjnej razy liczba dni w okresie (365
dni).

4. ZNACZACE WYDARZENIA I CZYNNIKI WPLYWAJ ACE NA WYNIKI

FINANSOWE 2008 ROKU.

W dniu 26 listopada 2007 roku Introl SA podpisal umowe inwestycyjng ze Spotkg PWP Katowice Sp. z 0.0. z
siedzibg w Katowicach oraz z dwiema osobami fizycznymi.

Introl SA objat 620 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy i tacznej wartosci 310 tys. zi, ktére powstaty
w drodze podwyzszenia kapitalu zaktadowego PWP Katowice Sp. z 0.0. W wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki oraz objecia udziatéw, Introl SA uzyskat 50% w kapitale zaktadowym oraz 50% gtosow
na Zgromadzeniu Wspolnikow Spoiki.

Po objeciu udziatow Introl SA nabyt od dwdéch oséb fizycznych — udzialowcéw PWP Katowice Sp. z 0.0. po
jednym udziale w Spétce za kwote 1.000.000 zt kazdy. Tym samym Introl SA objat dwa dodatkowe udziaty,
uzyskujac tgcznie 622 udzialy o tacznej wartosci nominalnej 311.000 zt stanowigcych 50,16% kapitatu
zaktadowego oraz uprawniajacych tacznie do 50,16% ogdlnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspoélnikéw
Spoiki.

W dniu 16 kwietnia 2008 roku zostata zawarta pomiedzy Introl SA a szescioma osobami fizycznymi umowa
inwestycyjna dotyczaca nabycia przez Introl SA udziatébw w spoétce Zaktad Projektowania Technologii i
Automatyki PRO - ZAP Sp. z o0.0. w Ostrowie Wielkopolskim oraz podwyzszenia kapitatu zakiadowego w
PRO - ZAP Sp. z o.0.

Umowa inwestycyjna przewiduje nabycie przez Introl SA w trzech etapach tgcznie 100 udziatéw o wartosci
nominalnej 50.000 zi, tj. 500 zt kazdy, stanowigcych 100 % kapitatu zaktadowego PRO - ZAP Sp. z 0.0. za
taczng kwote 5.600.008 zi.

W dniu 14 lipca 2008 roku zostat zrealizowany kolejny etap inwestycji - Sad Rejonowy Poznan — Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu dokonat zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego sp6tki PRO - ZAP
Sp. z o0.0. Introl SA uzyskal w wyniku zarejestrowania podwyzszenia 99,67 % w kapitale zaktadowym oraz
99,67 % gtos6w na Zgromadzeniu Wspolnikow Spotki.

W dniu 10 lipca 2008 roku przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoiki
Przedsiebiorstwo Robét Elektrycznych Elektromontaz -3 Katowice Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w
Katowicach (dalej ,PRE Elektromontaz -3 Katowice Sp. z 0.0.”, ,Spétka”) o kwote 350.000 zt w skutek ktérego
Emitent stal sie wlascicielem objetych nowoutworzonych 700 udziatéw o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy
udziat. Udzialy zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym w kwocie 350.000 zt.

Powyzsze udzialy w PRE Elektromontaz -3 Katowice Sp. z 0.0. zostaly objete przez Introl SA na podstawie
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uchwaly Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Spotki z dnia 20 czerwca 2008 roku. Na mocy w/w uchwaty
kapitat zaktadowy spoétki zostat podwyzszony z kwoty 50.000 zt o kwote 350.000 zt do kwoty 400.000 z
poprzez ustanowienie 700 nowych udziatéw o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy udziat.

Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spokki, jej kapitat zaktadowy wynosi 400.000 zt i dzieli sie
na 800 udziatéw o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy udziat.

W wyniku podwyzszenia kapitalu zakltadowego Spoiki oraz objecia udzialdow w podwyzszonym kapitale
zaktadowym przez Introl SA, Spoétka utrzymata wynoszacy 100 % udziat w kapitale zaktadowym oraz 100 %
gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow Spoiki.

W dniu 17 lipca 2008 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach dokonat rejestracji podwyzszenia
kapitalu zaktadowego spétki RAControls Spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig w Katowicach (dalej
-RAControls Sp. z 0.0.”, , Spotka”) o kwote 200.000 zt w skutek ktérego Introl SA stat sie whascicielem
objetych nowoutworzonych 4.000 udziatow o warto$ci nominalnej 50 zt kazdy udziat. Udzialy zostaty pokryte
w catosci wktadem pienieznym w kwocie 200.000 zt.

Powyzsze udziaty w RAControls Sp. z 0.0. zostaty objete przez Introl SA na podstawie uchwaly Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspélnikéw Spotki z dnia 16 czerwca 2008 roku. Na mocy w/w uchwaty kapitat zakladowy
spoiki zostat podwyzszony z kwoty 50.000 zt o kwote 200.000 zt do kwoty 250.000 zt poprzez ustanowienie
4.000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat.

Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spokki, jej kapitat zaktadowy wynosi 250.000 zt i dzieli sie
na 5.000 udziatéw o warto$ci nominalnej 50 zt kazdy udziat.

W dniu 30 lipca 2008 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescie w Krakowie dokonal rejestracii
podwyzszenia kapitatlu zaktadowego spoitki Limatherm SA w Limanowej (dalej ,Limatherm SA”, ,Spétka”) o
kwote 1.000.000 zt w skutek ktorego Introl SA stat sie wtascicielem objetych nowoutworzonych 20.000 akcji
zwyktych imiennych serii B o wartosci nominalnej 50 zt kazda tj. o tgcznej wartosci nominalnej 1.000.000 zt.
Powyzsze akcje w Limatherm SA zostaty objete przez Introl SA na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikéw Spotki z dnia 20 czerwca 2008 roku. Na mocy w/w uchwaty kapitat zakladowy
Spotki zostat podwyzszony z kwoty 3.715.000 zt do kwoty 4.715.000 zt to jest o kwote 1.000.000 zt.

Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spéiki, jej kapitat zaktadowy wynosi 4.715.000 zt i dzieli
sie na 94.300 akcji o wartosci nominalnej 50 zt kazda. Akcje serii B stanowi¢ beda 21,21 % w kapitale
zaktadowym i 21,21% w gtosach na WZA.

W dniu 30 lipca 2008 roku Zarzad Introl SA zlozyt oswiadczenie o objeciu 10.000 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy udziat, o tacznej wartosci 500.000 zt w podwyzszonym kapitale zaktadowym
Limatherm Components Spéiki z ograniczong odpowiedzialnoscig w Katowicach (Spétka). Udziaty zostaty
pokryte w catosci wktadem pienieznym w kwocie 500.000 zt.

Ztozenie oswiadczenia o objeciu udzialéw bylo nastepstwem podjetej w dniu 30 lipca 2008 roku uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Spétki o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty
50.000 zt o kwote 500.000 zt do kwoty 550.000 zt poprzez ustanowienie 10.000 nowych udziatow o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy udziat.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy Katowice—Wschod w
Katowicach w dniu 19 wrzesnia 2008 roku. W wyniku zarejestrowania podwyzszenia kapitatu, kapitat
zaktadowy Spotki wynosi 550.000 zt i dzieli na 11.000 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udzial.
Nowoutworzone udziaty stanowig 90,91% w kapitale zakladowym Spétki i daja 90,91% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspolnikow Spoiki.

W dniu 16 pazdziernika 2008 roku pomiedzy Introl SA z siedzibg w Katowicach, a Zaktadami Energetyki
Cieplnej Spotka Akcyjna w Katowicach (ZEC SA) zostata podpisana umowa.

Przedmiotem umowy jest wykonanie robét budowlanych zwigzanych =z wzniesieniem budynku
elektrocieptowni wyposazonej w dwa silniki gazowe typu Jenbacher z generatorami energii elektrycznej na
terenie Wydziatu nr 1X ,Wesofa”, zasilanych gazem z odmetanowania KWK ,Mystowice-Wesota”, wraz z
wszelkimi urzadzeniami towarzyszacymi i instalacjami elektro-energetycznymi, cieplnymi i wodno-
kanalizacyjnymi. Umowa obejmuje dostawe, montaz i rozruch okreslonych powyzej dwoch silnikéw gazowych
z urzadzeniami. Przedmiot umowy traktowany jest jako zadanie inwestycyjne, realizowane ,pod klucz".
Introl SA przejat obowigzki serwisanta w okresie gwarancyjnym i zobowigzat sie do wykonywania serwisu
eksploatacyjnego przez okres co najmniej 15 lat, liczac od daty uptywu okresu trwania gwarancji.

taczna wartos¢ umowy podpisanej przez Introl SA wynosi 11.150.000 z} netto, tym samym spetnia kryterium
umowy znaczacej, tj. taczna jej warto$¢ przekracza 10 % kapitatéw wiasnych Introl SA.

Termin zakonczenia rob6t i oddania ZEC SA przedmiotu umowy dobiega konca w dniu 15 listopada 2009
roku.

O innych szczegotach niniejszej umowy Introl SA informowat w raporcie biezacym nr 55/2008 z dnia 22
pazdziernika 2008 roku.

W dniu 23 grudnia 2008 roku Zarzad Introl SA ztozyl os$wiadczenie o objeciu 30.000 nowych udziatéw
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o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udzial, o tacznej wartosci 1.500.000 zt w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Limatherm Components Spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w Katowicach (Spétka).
Ztozenie oswiadczenia o objeciu udziatlow jest nastepstwem podjetej w dniu 23 grudnia 2008 roku uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Spétki o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty
550.000 zt o kwote 1.500.000 zt do kwoty 2.050.000 zt poprzez ustanowienie 30.000 nowych udzialéow o
wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat.

W wyniku podwyzszenia kapitalu zakladowego Spéiki oraz objecia udzialdbw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym przez Introl SA, Introl SA utrzymat wynoszacy 100 % udziat w kapitale zakladowym oraz 100 %
gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow Spoiki.

5. PERSPEKTYWY ROZWOJU INTROL S.A.

Otoczenie i tendencje rynkowe. W badaniu koniunktury przeprowadzonym w styczniu, GUS zwrécit uwage
na mniej korzystny niz wcze$niej ogdlny klimat koniunktury w budownictwie. Spowodowane jest to
pogorszeniem ocen dotyczacych biezgcego i przysziego portfela zaméwien oraz perspektyw produkcji i
rozwoju branzy budowlano — montazowej. Ogolny klimat koniunktury w budownictwie ksztattuje sie na
poziomie ujemnym, nizszym niz w grudniu i najnizszym od lutego 2004 roku. Przedsiebiorstwa przewidujg
ograniczanie portfela zamowien i produkcji budowlano-montazowej. Sytuacja finansowa w branzy réwniez nie
nastraja optymistycznie. Przedsiebiorcy przewiduja, iz w najblizszym czasie mozliwy jest spadek cen
realizacji rob6t budowlano-montazowych.

Spadek tej dynamiki w ocenie Zarzadu Spoiki dotyczy gtéwnie sektora budownictwa mieszkaniowego, w
realizacji ktérego Introl SA praktycznie nie bierze udziatu i ktéry to pozostaje bez wptywu na wielko$¢
zamoOwien. Jednak w celu zniwelowania ewentualnych dalszych nastepstw niekorzystnej rynkowej
koniunktury w budownictwie Spo6tka angazuje sie w coraz szerszym zakresie w pozyskiwanie zamoéwien z
zakresu ochrony srodowiska. Sektor ten niezaleznie od koniunktury rynkowej w najblizszych latach bedzie sie
intensywnie rozwijat co przyczyni sie do dalszego wzrostu przychodow.

Ciagly rozwdj infrastruktury, nizszy niz do tej pory, lecz stabilny rozwéj gospodarczy Polski na tle gospodarki
Swiatowej bedg oddziatywaty w sposéb pozytywny na branze budowlang, a w konsekwenc;ji i na wyniki Introl
SA.

Realizacja strategii rozwoju.  Spoéitka Introl SA stawia na zréwnowazony rozwéj swego gtéwnego obszaru
dziatalnosci, czyli projektowania, dostaw, montazu, uruchamiania i serwisu instalacji technologicznych,
elektrycznych oraz automatyki i pomiaréw. Rozwdj bedzie realizowany poprzez przejecia innych podmiotow
oraz wzrost organiczny. Introl SA zamierza zwieksza¢ specjalizacje i poszerza¢ oferte 0 komplementarne
produkty, ustugi i towary. W swoim dalszym rozwoju Introl SA zamierza koncentrowa¢ sie na najbardziej
zaawansowanych technologiach i rozwigzaniach, starajgc sie wypracowywaé i utrzymywaé przewage
konkurencyjng za pomoca innowacyjnosci. Spotka zamierza rozwijaé sie poprzez przejecia specjalistycznych i
niszowych spotek, gtdwnie inzyniersko — projektowych, instalacyjnych o specjalistycznym profilu dziatalnosci.

W obszarze ustug Introl SA zamierza systematycznie realizowa¢ coraz wiecej projektéw w ramach
generalnego wykonawstwa, zwlaszcza w zakresie instalaciji.

6. POZOSTALE INFORMACJIE

6.1. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKO_\N RYZYKA | ZAGRO ZEN, Z OKRESLENIEM, W JAKIM STOPNIU
SPOLKA JEST NA NIE NARA ZONA

6.1.1. CZYNNIKI ZEWNETRZNE
6.1.1.1. Ryzyko zwi gzane z ogéln g sytuacj 3 makroekonomiczn g Polski

Sytuacja finansowa Spoiki jest w duzym stopniu uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce. Na wyniki
finansowe generowane przez Spotke majg wptyw: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, kurs walutowy, stopa
bezrobocia oraz wysoko$é¢ dochodow osobistych ludnosci, polityka fiskalna i monetarna panstwa, rozwoj
sektora ustug i handlu detalicznego. Istnieje ryzyko, iz w przypadku dalszego pogarszania sie sytuacji
gospodarczej w Polsce lub na $wiecie, wystgpi spadek popytu konsumpcyjnego lub zastosowanie
instrumentéw ksztattowania polityki gospodarczej panstwa negatywnie wptywajacej na pozycje rynkowg Introl
SA, realizowane wyniki moga ulec pogorszeniu. W szczegélnosci negatywny wpltyw na wyniki finansowe
Spotki moze mie¢ spadek naktadéw inwestycyjnych w gospodarce, dalsze spowolnienie wzrostu PKB,
niekontrolowany wzrost inflacji, wzrost stopy bezrobocia i spadek dochodéw osobistych ludnosci, wzrost
restrykcyjnosci polityki fiskalnej i monetarnej.
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6.1.1.2. Ryzyko zmian cen nabywanych materialtbw i k omponentéw wykorzystywanych do
produkcji i ustug

Istnieje ryzyko, ze utrzymujace sie wysokie tempo wzrostu gospodarczego w krajach rozwijajacych sie,
bedzie wptywa¢ na wzrost popytu i cen materiatéw i wyrobow hutniczych, wykorzystywanych przez spoétke
Introl SA, co moze spowodowac¢ okresowe pogorszenie rentownosci i sytuacji finansowej Spotki. Introl SA
minimalizuje ryzyko wzrostu cen wykorzystywanych materiatbw i komponentéw poprzez odpowiednie
konstrukcje uméw oraz eliminowanie posrednikéw i zwiekszanie zakupow surowcow i komponentéw na rynku
miedzynarodowym, co prowadzi do wzrostu rentownosci. Spotka nie stosuje instrumentéw pochodnych celem
niwelowania ryzyka zwigzanego ze zmianami cen materiatdow i komponentow.

6.1.1.3. Ryzyko zwi @zane z konkurencj g ze strony innych podmiotow.

Introl SA $wiadczy ustugi z zakresu generalnego wykonawstwa: projektowania, dostaw, montazu,
uruchamiania i serwisu instalacji technologicznych, elektrycznych oraz automatyki i pomiaréw. Dodatkowo
Spotka w ramach Grupy Kapitatowe] posiada kompetencje w projektowaniu i wykonawstwie instalacji
elektrycznych oraz instalacji, cieptowniczych, gazowych, sanitarnych, remontu i budowy kottow
energetycznych oraz budowy specjalistycznych instalacji energetycznych. W kazdym z tych segmentow Introl
SA rywalizuje z rozproszong, znacznie mniejsza konkurencjg, ktéra specjalizuje sie w waskim segmencie
rynku. Ws$rod polskich podmiotow najbardziej poréwnywalnymi podmiotami konkurencyjnymi sg: Control
Process, Energoaparatura, Elektrotim, ktére jednak w poréwnaniu z Introl SA dziatajg na bardziej zawezonym
rynku.

Spoétka zmierza w kierunku realizacji coraz wiekszej ilosci kontraktéw i zlecen w ramach generalnego
wykonawstwa. Ten kierunek rozwoju powoduje, ze Introl SA zacznie rywalizowa¢ ze spoétkami budowlanymi,
ktére do tej pory tradycyjnie byly generalnymi wykonawcami wiekszosci projektow zawierajacych ustugi
budowlane. Poniewaz w przecietnym zleceniu inwestycyjnym typu green-field (budowanie zaktadéw i innych
obiektéw od podstaw) w przemysle, ustugi $wiadczone przez Introl SA waza znacznie wiecej niz ustugi
budowlano-montazowe, Spétka ma podstawy, aby rozpoczaé rywalizacje ze spo6tkami budowlanymi.
W kazdym z opisanych powyzej segmentéw dziatalnosci Spotki, zwiekszona konkurencja moze spowodowaé
obnizenie cen, pogorszenie rentownosci realizowanych kontraktow i w efekcie spadek wynikéw finansowych.
Opisane ryzyko jest wedlug Introl SA tagodzone znacznymi kompetencjami w wykorzystywaniu
zaawansowanych technologii i konkurowania jako$cig oraz nowatorskimi rozwigzaniami, nie cenag.

6.1.2. CZYNNIKI WEWNETRZNE
6.1.2.1. Ryzyko zwi gzane z sezonowo $cia sprzeda zy

Dziatalno$¢ Introl SA charakteryzuje sie sezonowos$cia. Tradycyjnie najwyzsza sprzedaz Spéitka notuje
w drugiej potowie roku, w pierwszych dwoch kwartatach sprzedaz jest nizsza. Spétka tagodzi sezonowe
wahania sprzedazy poprzez harmonijny rozwoj wszystkich obszaréw dziatania, z ktérych to handel wyr6znia
sie znacznie nizszg zmiennoscig sprzedazy w ciggu roku.
Sezonowos$¢é wystepuje gtownie w obszarze ustugowym. Spowodowane jest to nizej wymienionymi
czynnikami:
1. cykle inwestycyjne czesto ustala sie tak, ze efekt wystepuje na koncu danego roku
kalendarzowego, a najwieksze natezenie naszych prac wystepuje w koncu cyklu inwestycyjnego,
2. czes$¢ kontraktéw jest realizowana w sektorze energetycznym, w ktérym okres remontéw
rozpoczyna sie w Il kwartale, a kohczy na poczatku IV kwartatu danego roku.

6.1.2.2. Ryzyko zwi gzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powi azanymi

Dwaj gtéwni akcjonariusze Introl SA sa wytacznymi wtascicielami spoétki Polon Bodziony, Kapral Sp.J., ktéra
wynajmuje Spoétce powierzchnie biurowe i magazynowe. Wspoétpraca opiera sie o dtugoterminowe umowy
najmu na zasadach rynkowych. Poza tym Introl SA przeprowadzit inne transakcje z podmiotami powigzanymi.
Wszystkie transakcje wedtug Introl SA zostaly przeprowadzone na warunkach rynkowych, zgodnie z polskim
prawem podatkowym. Spétka prowadzi odpowiednig dokumentacje dotyczaca cen transferowych. Poniewaz
Introl SA wykazuje corocznie zyski oraz ptaci podatek dochodowy z ekonomicznego punktu widzenia nie ma
uzasadnienia do stosowania cen innych niz transferowe. W przypadku zakwestionowania przez organy
skarbowe tych transakciji, jako nierynkowe, istnieje jednak ryzyko wystgpienia negatywnych konsekwencji
podatkowych i obnizenia wyniku finansowego.
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6.2. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB USLUGACH WRAZ Z
ICH OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM | ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH
PRODUKTOW, TOWAROW | USLUG (JE ZELI SA ISTOTNE) ALBO ICH GRUP W SPRZEDA ZY
SPOLKI OGOLEM, A TAK ZE ZMIANACH W TYM ZAKRESIE W DANYM ROKU OBROTOWYM

Tabela 6. Struktura przychodow ze sprzeda zy w podziale na segmenty (grupy produktéw) w uj  eciu
warto sciowym (tys. z})

Opis pozycji Zmiana 2008 do Zmiana 2008
Lp- (warto Sci w tys. zt.) ANE AU/ 2007 w tys. zt do 2007 w %
1. | Suma sprzedazy 42 951 31183 11768 38%
2. | Ustugi AKPIA i elektryczne 42 870 30 963 11 907 38%
3. | Sprzedaz towaréw i materiatow 81 220 -139 - 63%
a Udg|a4 sprzedazy ustug AKPIA w 99.8% 99.3% 0.5% i

ogotem
5. Udziat sprzedaz towarow i 0.2% 0.7% -0.5% )

materiatow w ogétem

6.3. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGL EDNIENIEM PODZIAtU NA RYNKI KRAJOWE |
ZAGRANICZNE, ORAZ INFORMACJE O ZRODLACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO
PRODUKCJI, W TOWARY | UStUGI, Z OKRE SLENIEM UZALE ZNIENIA OD JEDNEGO LUB
WIECEJ ODBIORCOW | DOSTAWCOW, A W PRZYPADKU, GDY UDZIA £ JEDNEGO ODBIORCY
LUB DOSTAWCY OSIAGA, CO NAJMNIEJ 10 % PRZYCHODOW ZE SPRZEDA ZY OGOLEM -
NAZWY (FIRMY) DOSTAWCY LUB ODBIORCY, JEGO UDZIAL W SPRZEDAZY LUB
ZAOPATRZENIU ORAZ JEGO FORMALNE POWI AZANIA ZE SPOLK A,

Tabela 7. Struktura geograficzna przychodow ze sprz  edazy

: . L Zmiana

Lp. | Opis pozycji (warto $ci w tys. zt.) 2008 2007 2008 do 2007

1. | Suma sprzedazy 42 951 31183 37,7%
2. | Sprzedaz krajowa 42 951 30 222 42,1%
3 Sprzedaz w pozostatych krajach Unii ) ) )

" | Europejskiej (razem)

4. | Sprzedaz exportowa - 961 -100%
5. | Udziat sprzedazy krajowej w og6tem 100,0% 96,9% -
6. | Udziat sprzedazy do UE w ogotem - - -
7. | Udziat sprzedazy exportowej w ogotem - 3,1 -

Spotka swiadczy ustugi na rzecz zdywersyfikowanej grupy odbiorcéw. Najwazniejszg grupa klientow Introl SA
jest sektor proceséw przemystowych, do ktérego Spétka zalicza m.in. przemyst chemiczny, petrochemiczny i
spozywczy. Drugim najwazniejszym sektorem jest sektor ochrony srodowiska. Wystepowanie uzaleznienia od
jednego dostawcy ma charakter incydentalny i wigze sie z realizacjg znacznych w skali dziatania Spotki
kontraktow. Wiekszo$¢ kontraktow realizowanych przez Spoétke zamyka sie w przedziale czasowym kilku
miesiecy.

Dostawcow Introl SA mozna podzieli¢ na dwie grupy:

- dostawcow materiatow,

- dostawcéw urzadzen.

Gtowni dostawcy urzadzen przedstawiajg sie nastepujgco:

- dostawcy do sygnalizacji pozaru, kontroli dostepu, SWiN, telewizji przemystowej,

- dostawcy aparatury kontrolno — pomiarowej, systeméw sterowania i oprogramowania.

Introl SA z poszczeg6lnymi dostawcami lub ich dystrybutorami posiada umowy handlowe lub porozumienia o
wspoOtpracy okreslajace poziom upustéw, terminy dostaw, gwarancje, terminy ptatnosci itd. W opinii Spotki w
stosunku do wszystkich dostawcéw istniejg alternatywne zrddia dostaw oraz nie istnieje uzaleznienie od
zadnego z nich.
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6.4. INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZ ACYCH DLA DZIALALNO SCI SPOLKI, W
TYM ZNANYCH SPOLCE UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI
(WSPOLNIKAMI), UMOWACH UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY LU B KOOPERACJI

Umowa zawarta z Przedsiebiorstwem Wodociggoéw i Kanalizacji Sp. z 0.0. z siedzibg w Starachowicach w
dniu 27 lipca 2007 roku.

Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie, wykonanie i wykonczenie przez Introl SA rob6t modernizacji ujecia
wody ,Trebowiec” ze stacjg uzdatniania wody, modernizacji pompowni ,Majéwka” na skutek przyjecia oferty
ztozonej w ramach postepowania o udzielenie zamoéwienia przeprowadzanego zgodnie z ustawg Prawo
zamoOwien publicznych. Wynagrodzenie za wykonanie robot wynosi 5.257.700 euro netto. Integralnymi
czesciami kontraktu sg: Akt Umowy, Warunki Szczegolne Kontraktu, Warunki Ogélne Kontraktu, Instrukcja
dla Wykonawcow, Czes¢ opisowa Programu funkcjonalno — uzytkowego, Wykaz cen, Formularz Oferty i
Zatgcznik do Oferty. Warunki Ogolne Kontraktu stanowig Warunki Kontraktowe dla urzadzen oraz
projektowania i umowy dla urzadzen elektrycznych i mechanicznych oraz robo6t inzynieryjnych i budowlanych
projektowanych przez Wykonawce, pierwsze wydanie w jezyku angielskim 1999 rok opublikowane przez
Miedzynarodowg Federacje Inzynieréw Konsultantéw (Federation Internationale des Ingenieurs — Conseils —
FIDIC), P.O. Box 86, CH — 1000 Lausanne 12, Szwajcaria, oraz drugie wydanie angielsko — polskie 2004,
ktére zostaty zmienione lub/i uzupetnione na postanowien Warunkéw Szczegoélnych Kontraktu.

Zarzad Introl SA zawart umowe w dniu 16 pazdziernika 2008 roku z Zaktadami Energetyki Cieplnej Spotka
Akcyjna w Katowicach (ZEC S.A)).
Umowa zostata zawarta na podstawie wygranego przez Introl SA przetargu nieograniczonego nt. ,Budowa
silnikbw gazowych z generatorami energii elektrycznej na terenie Wydziatlu nr 1X zasilanych gazem z
odmetanowania KWK Mystowice - Wesota”.
Przedmiotem umowy jest wykonanie robot budowlanych zwigzanych 2z wzniesieniem budynku
elektrocieptowni wyposazonej w dwa silniki gazowe typu Jenbacher z generatorami energii elektrycznej na
terenie Wydziatu nr IX ,Wesola” zasilanych gazem z odmetanowania KWK ,Mystowice — Wesota”, wraz z
wszelkimi urzadzeniami towarzyszacymi i instalacjami elektro — energetycznymi, cieplnymi i wodno —
kanalizacyjnymi.
A zatem umowa obejmuje dostawe, montaz i rozruch okreslonych powyzej dwéch sztuk silnikéw gazowych z
urzadzeniami.
Przedmiot umowy traktowany jest jako zadanie inwestycyjne realizowane ,pod klucz”.
Nadto Introl SA przyjat obowigzki serwisanta w okresie gwarancyjnym i zobowigzat sie do wykonywania
serwisu eksploatacyjnego przez okres co najmniej 15 lat, liczac od daty uptywu okresu trwania gwarancji.
Wykonanie serwisu pogwarancyjnego przez Introl SA nastapi¢ moze dopiero w oparciu o odrebny pisemny
wniosek ZEC S.A.
taczna wartos¢ podpisanej przez Introl SA umowy wynosi 11.150.000 ziotych netto i tym samym spetnia
kryterium umowy znaczacej, tzn. taczna jej wartos¢ przekracza 10 % kapitatdéw witasnych Introl SA.
Umowa zawarta zostata 16 pazdziernika 2008 roku, z uwzglednieniem nastepujacych terminéw realizacji
robot:
a) termin przekazania placu budowy w ciggu siedmiu dni od dnia podpisania umowy,
b) termin rozpoczecia robét — w dniu przekazania placu budowy,
c) termin zakonczenia robdt oraz oddania Zamawiajgcemu przedmiot niniejszej umowy do dnia
15 listopada 2009 roku.
W umowie zostal zawarty m.in. harmonogram realizacji przedmiotu umowy wraz z podzialem na
poszczegdélne zadania rzeczowo - finansowe realizacji przedmiotu, a takze szczegétowe terminy
zakonczenia realizacji poszczego6lnych zadan przedmiotu umowy.
Zgodnie z postanowieniami umowy Introl SA zaptaci ZEC S.A. w kazdym przypadku, gdy nie zakonczy robét
lub jakiejkolwiek ich czesci, badz tez nie usunie wad lub usterek, albo nie dotrzyma kluczowych terminow,
kary umowne nie wieksze niz 0,1 % warto$ci umownego wynagrodzenia netto za kazdy dzien opd6znienia.
W przypadku odstgpienia od umowy z przyczyn, za ktére ponosi odpowiedzialno$¢ Introl SA zaptaci on kare
w wysokosci 10% wartosci wynagrodzenia umownego netto.
Introl SA ma prawo dochodzi¢ od ZEC S.A. kar umownych:
a) w przypadku odstgpienia od umowy wskutek okolicznosci, za ktére odpowiada ZEC S.A. - w
wysokosci 10% wartosci wynagrodzenia netto,
b) w przypadku zwtoki w przekazaniu placu budowy 0,1% warto$ci wynagrodzenia netto za kazdy dzieh
opéznienia.

Umowy ubezpieczeniowe:

» Polisa na okres 1 roku obowigzujgca od 21 sierpnia 2008 roku zawarta z AIG Europe S.A., ktorej
przedmiotem jest ubezpieczenie szkdd powstalych w nastepstwie roszczen ztytulu
Odpowiedzialnosci Cztonkéw Organow Spotki Kapitatowej. taczna suma ubezpieczenia wszystkich
szkéd poniesionych przez wszystkich ubezpieczonych wramach wszystkich kategorii ochrony
ubezpieczeniowej wynosi 10.000.000 zt.

» Ubezpieczenie OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej lub uzytkowania mienia, zawarte
z Ergo Hestia na okres 1 roku obowigzujgce od 1 wrzesnia 2008 roku. Przedmiot ubezpieczenia:
odpowiedzialno$¢ cywilna oséb objetych ubezpieczeniem za szkody na osobie i mieniu wyrzgdzone
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w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig gospodarczg uzytkowaniem mienia i wprowadzeniem produktu
do obrotu. Suma gwarancyjna na jeden i wszystkie wypadki, tacznie dla szkéd na osobie i mieniu
20.000.000 zt.

Polisa na okres 1 roku obowigzujaca od 25 kwietnia 2008 roku, zawarta z PZU S.A., ktérej przedmiotem
jest ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej zawodowej w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig
projektowania technicznego. £gczna suma gwarancyjna na jeden i wszystkie wypadki ubezpieczeniowe
wynosi 1.000.000 zi.

Ubezpieczenie ryzyk montazowych, przedmiot ubezpieczenia: warto$¢ robo6t kontraktowych, sprzet i
wyposazenie budowlane oraz istniejace mienie inwestora, kontrakt Vattenfall Heat Poland S.A. Polisa
zawarta z Ergo Hestia, okres ubezpieczenia od 4 czerwca 2008 roku do 23 lutego 2009 roku, suma
ubezpieczenia 6.300.000 zt.

Pozostate umowy:

>

6.5.

Umowa z dnia 15 maja 2008 roku pomiedzy Introl SA a Powszechnym Zakladem Ubezpieczen S.A. w
Warszawie o okresowe udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych w ramach ustalonego
limitu, na zlecenie Introl SA Maksymalny limit zaangazowania z tyt. udzielonych gwarancji wynosi
4.500.000 zi, limit ustalony na okres od 15 maja 2008 roku do 24 kwietnia 2009 roku z mozliwoscig
przedtuzenia. W przypadku nie przedtuzenia zaangazowania okreslonego w umowie, umowa rozwigze
sie z dniem wygasniecia wszelkich zobowigzan stron wynikajgce z umowy.

INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH SPOLKI Z

INNYMI PODMIOTAMI ORAZ OKRE SLENIE JEGO GEOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH |
ZAGRANICZNYCH (PAPIERY WARTO SCIOWE, INSTRUMENTY FINANSOWE, WARTOSCI
NIEMATERIALNE | PRAWNE ORAZ NIERUCHOMO SCI), W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA GRUP A JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS
METOD ICH FINANSOWANIA

Spoétka INTROL SA tworzy Grupe Kapitalowg INTROL w ktérej jest podmiotem dominujacym na dzien
bilansowy w sktad grupy wchodzg ponadto:

INTROLS. A. .
Energomontaz Chorzéw Sp. z 0. 0. Limatherm S. A.
projektowanie, wykonawstwo, 100% projektowanie, kompletacja dostaw, 100%(  producent odlewanych gtowic do
montaz urzadzen kottowych iinnych 4 - - .- ___ montaz, uruchomienieiserwis 7T T TrT T przemystowych czujnikéw o
instalacji instalacji AKPiA temperatury

Elektromontaz-3 Katowice Sp. z 0. o.

PAIP Introl Sp. z o.0.

1

1

1

1

i

1

Limatherm Sensor Sp. zo.0. |

montaz instalacji elektrycznych 4 - - - - -~ 1 :
1
1

84% 16%
100% handel aparaturg kontrolno- | k- ---- producent przemystowych TR

Foriarow s ook czujnikéw temperatury

Introbat Sp. z 0. o.

1
1
1
! i
I |
! 1
utrzymanie ruchu urzadzen na rzecz | 80,4% ! 1
spotek powstatych na bazie Huty 1~ -7~~~ i RA Control Sp. z 0. 0. .
! 1
! 1
! 1
! 1
! 1
! 1
1
1

Batory

100% sprzedaz produktéw Rockwell Limatherm Components Sp. z o. o.

BBengineering Sp. z 0. 0. Automation

100% producent przemystowych
biuro projektowe inzynierii ochrony 49,5% czujnikow temperatury

1
$rodowiska H
E PWP Katowice Sp. z o.0.
1
1
1

1
1
i
1
PRO-ZAP Sp. z o.0. i
: _______ produkcja urzadzeri do ochrony
automatyzacja procesow 4T _ 1 $rodowiska
przemystowych i wytworczych :

1

1

1

1

1

1

Atechem Sp. z o.0.

projektowanie budowlane,  1______.
urbanistyczne oraz technologiczne

USLUGI HANDEL PRODUKCIJIA
szeroki wachlarz ustug pozwalajacy na warto$¢ dodana w postaci specjalistyczne, wysoko zaawansowane
kompleksowe realizacje inwestycji specjalistycznego doradztwa technologicznie produkty

W trakcie 2008 roku doszto do nastepujacych istotnych zmian w powigzaniach kapitatowych Spotki:
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W dniu 26 listopada 2007 roku Introl SA podpisat umowe inwestycyjng ze Spotka PWP Katowice Sp. z 0.0. z
siedzibg w Katowicach oraz z dwiema osobami fizycznymi.

Zgodnie z zapisami umowy Introl SA objat 620 udzialtébw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy i tagcznej wartosci
310.000 =z, ktére powstaly w drodze podwyzszenia kapitalu zaktadowego PWP Katowice Sp. z o.0.
zarejestrowanego w dniu 10 stycznia 2008 roku, Introl SA objat nowe udzialy za tgczng kwote 2 999 560 zi.

W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz objecia udziatéw, Introl SA uzyskat 50% w kapitale
zakltadowym oraz 50% gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow Spoiki.

Po objeciu udziatéw Introl SA nabyt od dwdéch oséb fizycznych — udzialowcow PWP Katowice Sp. z 0.0. po
jednym udziale w Spétce za kwote 1.000.000 zt kazdy.

Tym samym Emitent objat dwa dodatkowe udziaty, uzyskujac tacznie 622 udziaty o tgcznej wartosci nominalnej
311 tys. zt. stanowigcych 50,16% kapitatu zaktadowego oraz uprawniajgcych tacznie do 50,16% ogoinej liczby
gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw Spotki.

Introl SA w dniu 16 kwietnia 2008 roku zawart z szescioma osobami fizycznymi umowe inwestycyjng dotyczaca
nabycia przez Introl SA udziatow w sp6tce Zaktad Projektowania Technologii i Automatyki PRO - ZAP Sp. z 0.0.
w Ostrowie Wielkopolskim. Umowy inwestycyjna przewiduje nabycie przez Introl SA w trzech etapach tgcznie 100
udziatow o wartosci nominalnej 50.000 zi, tj. 500 zt kazdy, stanowigcych 100 % kapitatu zaktadowego PRO - ZAP
Sp. z 0.0. za taczng kwote 5.600.008 zi.

W | Etapie, ktory zostat zrealizowany 16 kwietnia 2008 roku Introl SA odkupit od szesciu oséb fizycznych —
wspoinikdw PRO - ZAP Sp. z 0.0. fgcznie 84 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy tj. o tacznej wartosci
nominalnej 42.000 zt, stanowiacych 84 % w kapitalu zakltadowego PRO - ZAP Sp. z 0.0. i 84 % gtosow na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spotki, za taczna kwote 2.500.008 zi, tj. 29.762 zt za jeden udziat.

Nastepnie, realizujgac postanowienia umowy inwestycyjnej Introl SA objat 4.800 udziatdw w podwyzszonym o
kwote 2.400.000 zt do kwoty 2.450.000 zt kapitale zakladowym PRO-ZAP Sp. z 0.0. Podwyzszenie kapitatu,
wskutek ktérego Introl SA uzyskat 99,67 % udziatu w kapitale zakladowym i w glosach na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw Spétki, zostato zarejestrowane przez Sad w dniu 14 lipca 2008 roku.

6.6. OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI, JEZELI JEDNORAZOWA LUB t ACZNA
WARTOSCE TRANSAKCJI ZAWARTYCH PRZEZ DANY PODMIOT POWI AZANY W OKRESIE OD
POCZATKU ROKU OBROTOWEGO PRZEKRACZA WYRA ZONA W  ZtOTYCH
ROWNOWARTOSC KWOTY 500 000 EURO

Pomiedzy podmiotami Grupy w trakcie roku obrotowego nie zawierano transakcji powyzej

réwnowartosci 500.000 EUR, poza transakcjami zawieranymi w toku normalnej dziatalno$ci gospodarczej na
warunkach rynkowych.

6.7. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KRETYTACH, O UMOWACH PO ZYCZEK, Z
UWZGLEDNIENIEM TERMINOW ICH WYMAGALNOSCI, ORAZ O UDZIELONYCH
PORECZENIACH | GWARANCJACH

6.7.1. ZACIAGNIETE KREDYTY | POZYCZKI DLUGOTERMINOWE

Spotka nie korzystata w 2008 roku z kredytéw i pozyczek diugoterminowych.
6.7.2. ZACIAGNIETE KREDYTY | POZYCZKI KROTKOTERMINOWE

Tabela 8. Kredyty i po zyczki krétkoterminowe

Stan na 31.12.2008
Efektywna ;
a . . na pocz atek na koniec
Krotkoterminowe stopa Termin spiaty okresu okresu
procentowa
Kredyt w rachunku biezacym Fortis Bank WIBOR 1M + 24.07.2008 )
kwota kredytu 1 500 000 PLN 1,2 p.p. T
Akredytywa - Fortis Bank kwota kredytu WIBOR 1 M +
3000 000,00 PLN 1.4pp 28.01.2008 2806
Suma 2 806
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6.8. INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH, Z UWZGLEDNIENIEM TERMINOW ICH
WYMAGALNOSCI, A TAKZE UDZIELONYCH PORECZENIACH | GWARANCJACH, ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK, PORECZEN | GWARANCJI UDZIELONYCH
JEDNOSTKOM POWIAZANYM

Pozyczkobiorca: LIMATHERM S.A. LIMANOWA

- Pozyczka w wysokosci 185.000 zi, termin sptaty 31 grudnia 2012 roku, oprocentowanie WIBOR 1M + 1,2%,
obowigzujace na 26 listopada 2007 roku i aktualizowane kazdego roku.

- Pozyczka w wysokosci 945.000 zi, termin sptaty 31 grudnia 2012 roku, oprocentowanie: WIBOR 1M z dnia
zawarcia umowy + 1,2%, (tj. facznie 7,45%) obowigzujacy kolejnych 12 m-cy, nastepnie WIBOR 1M na 1 sierpnia
2009 roku + 1,2% i odpowiednio aktualizowany kazdego nastepnego roku + 1,2%.

Pozyczkobiorca: ENERGOMONTA Z Sp. z 0.0. CHORZOW

- Pozyczka w wysokosci 1.400.000 zt, termin sptaty 31 grudnia 2012 roku, oprocentowanie: WIBOR 1M na dzien
zawarcia umowy + 1,2%, (tj. tacznie 7,45%) obowigzujgce do dnia 31 lipca 2009 roku, nastepnie WIBOR 1M na
dzien 1 sierpnia 2009 roku + 1,2% i odpowiednio aktualizowany kazdego nastepnego roku + 1,2%.

Pozyczkobiorca: ELEKTROMONTA Z-3 Katowice Sp. z 0.0.

- Pozyczka w wysokosci 600.000 zt, aneks: termin sptaty — 31 grudnia 2010 rok, oprocentowanie: WIBOR 6M na
dzien 28 stycznia 2009 roku + 4% do 31 lipca 2009 roku nastepnie WIBOR 6M na 31 lipca 2009 roku + 4%,
poczawszy od 1 stycznia 2010 roku w wysokosci WIBOR 6 m-cy na dzien 31 grudnia 2009 roku + 4 % i
aktualizowany co 6 m-cy.

- Pozyczka w wysokosci 500.000 zt, aneks: termin sptaty — 31 grudnia 2009 roku, oprocentowanie: WIBOR 6M na
dzien 28 stycznia 2009 roku + 4% do 31 lipca 2009 roku nastepnie WIBOR 6M na 31 lipca 2009 rok + 4%.

Pozyczkobiorca: PRO-ZAP Sp. z 0.0.
- Pozyczka w wysokosci 1.000.000 zt, termin sptaty 9 czerwca 2009 roku, oprocentowanie: WIBOR 1M + 1,2%,
obowigzujace na dzien zawarcia umowy (tj. tacznie 7,37%).

Pozyczkobiorca: LIMATHERM COMPONENTS Sp. z o.0.

- Pozyczka w wysokosci 1.000.000 zt, termin splaty 25 listopada 2009 roku, oprocentowanie: WIBOR 1M + 1,2%,
obowigzujace na 26 listopada 2007 roku (tj. tacznie 6,36%) przez kolejnych 12 m-cy, i odpowiednio aktualizowany
kazdego nastepnego roku.

- Pozyczka w wysokosci 1.000.000 zt, termin spiaty 31 grudnia 2009 roku, oprocentowanie: WIBOR 1M + 1,2%,
obowigzujace na 7 kwietnia 2008 roku.

- Pozyczka w wysokosci 500.000 zt, termin sptaty 31 grudnia 2009 roku, oprocentowanie: WIBOR 1M + 1,2%,
obowigzujace na 30 lipca 2008 roku (tj. tacznie 7,45%). Oprocentowanie WIBOR 1M zostanie zaktualizowane na
dzien 1 sierpnia 2009 roku.

W dniu 25 marca 2003 roku Introl SA udzielit pozyczki osobie fizycznej w kwocie 120.000 zt. Spiata miata
nastapi¢ nie podzniej niz do nastapienia wczesniejszego z ponizszych zdarzen:

- dnia zawarcia notarialnej umowy sprzedazy nieruchomosci,

- uptywu terminu zakreslonego do zawarcia umowy sprzedazy to jest 26 maja 2003 roku.

W dniu 23 grudnia 2008 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate o umorzeniu przedmiotowego zobowigzania z tytutu
pozyczki wraz z odsetkami. Decyzja Zarzadu zostata uzasadniona faktem, iz z uwagi na stan majgtkowy dtuznika
brak jest mozliwosci windykowania zalegtosci, a zatem ponoszenie kosztow jej dochodzenia nie jest celowe.
Naleznos¢ z tytutu udzielonej pozyczki oraz odsetki objete byty w 100% odpisem aktualizujgcym.
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Tabela 9. Udzielone przez Introl S.A. por

eczenia dla spotek Grupy.

Podmiot za ktéry
Lp | Poreczajacy zostalo udzielone Rodzaj zobowi gzania orKvgtgnia orOIgze:nia Ci;\z:\vriakt;’:
por eczenie pore pore pow gz
1 [INTROL SA |Elektromontaz 3 Porgcznie umowy linii — 700 000,00 Ostateczna |powigzanie
Katowice Sp. z 0.0. Katowice przystapienie do diugu: data kapitatowe
limit na gwarancije. 14.11.2009
2 |INTROL SA [Przedsigbiorstwo Poreczenie umowy o limit 1 000 000,00 03.10.2009 [powigzanie
Katowice Automatyzacji i na gwarancje w Deutsche kapitatowe
Pomiaréw Banku Oddziat w
Introl sp. z 0.0. Katowicach
3 |INTROL SA [PWP Sp.zo.0. Poreczenie gwarancji 1251 720,00 30.08.2008 [powigzanie
Katowice Katowice bankowejw Fortis Banku kapitatowe
Oddziat w Katowicach
4 |INTROL SA |Energomontaz Chorzéw Poreczenie_umowy o limit 4 500 000,00| 24.04.2009 |powigzanie
Katowice Sp.zo.0. na gwarancje w PZU kapitatowe
Oddziat w Katowicach
5 |[INTROL SA |[RAControls Sp. z o.0. Porgcze_nie umowy kredytu 2 086 200,00|bezterminowo |powigzanie
Katowice kupieckiego Rockwell. kapitatowe
9 537 920,00
Tabela 10. Por eczenia w formie gwarancji dla podmiotéw zewn  etrznych
Lp Wystawc_z_a Beneficjent Rodzaj zobowi gzania | Kwota por eczenia Te-rmlr"n . Chal_'aktel:
gwarancji wazno $ci powi azan
Fortis Bank . . Brak
1 Oddziat w ;Pg;’niggeenenng ggg;anqa Bankowa nr 6 20(F)),L7§ 05.11.2009| powiazan
Katowicach kapitatowych
Fortis Bank , Brak
2 |oddzatw  [ATS S arandia Bankowa nr 1500000 | 23.00.2000| powiazan
Katowicach kapitatowych
Fortis Bank Energomontaz . Brak
3 Oddziat w Potudnie fgé%gnqa Bankowa nr 51 47?,‘56 30.01.2009 pqwiqzah
Katowicach Katowice kapitatowych
. Przed.-Inzynieryjno Brak
4 g%glzsia%?/\?k -Budowlane Gwarancja Bankowa nr 314 874,75 31.12.2008 powigzan
Katowicach  |BUDEKON 01/06 PLN kapitatowych
Sosnowiec
Fortis Bank Hydrobudowa . Brak
5 Oddziat w Slask Sxygéanqa Bankowa nr 50 59;’58 15.08.2011| powigzan
Katowicach Katowice kapitatowych
Fortis Bank  [Hydrobudowa : Brak
6 |Oddziatw  |Siask Swaranca Bankowa nr 1860500 | 20.08.2011| powiazan
Katowicach Katowice kapitatowych
: Przed.-Inzynieryjno . Brak
o |Fots Bank 1 gugowiane Swarancia Bankowa nr 6307500 | oo 10a000| POVEZAN
; BUDEKON PLN " kapitatowych
Katowicach :
Sosnowiec
Fortis Bank , Brak
8 |oddzalw |fmaMarket - |Gwarancia Bankowa nr 1750000 | 15.05.2010| powiazan
Katowicach kapitatowych
Fortis Bank 641 439,40 26.01.2010 Brak
9 Oddziat w PWiK Gwarancja Bankowa nr EURO powigzan
Katowicach Starachowice 135/07 192 431,82 27.01.2010-| kapitatowych
EURO 27.01.2011
Fortis Bank . Brak
10 |Oddziatw  [Mostostal Plock | peaancla Bankowannr 912589 | 28.07.2000| powiazar
Katowicach kapitatowych
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Fortis Bank

Brak

11 |Oddziatw |Biprostal Krakow |SWerandia Bankowanr 16200999 1 15.03.2010| powiazar
Katowicach kapitatowych
Fortis Bank . . Brak
12 Oddziat w Enfrgplnstal ggyggingzsgnkowa nr 193 OO%LZS 26.03.2011| powiazan
Katowicach atowice kapitatowych
Fortis Bank . Brak
13 |Oddziatw  |Mostostal Plock | SWarancia Bankowa nr 841800 | 30.00.2010| powiazan
Katowicach kapitatowych
Fortis Bank . Brak
14 |Oddziatw |Mostostal Plock | S¥erandia Bankowanr 420909 | 15.00.2010| powiazan
Katowicach kapitatowych
Fortis Bank . Brak
15 Oddziat w Mostostal Ptock (23 Ag%gi%iﬁ?g kowa nr 16 lEOLAJng)OO 31.12.2008| powigzan
Katowicach kapitatowych
Fortis Bank . Brak
16  |Oddziat w CCP W?rsza""a f%?gg&%ﬁ;‘gkowa nr 19 302‘88 01.07.2011| Ppowigzan
Katowicach (Carrefour) kapitatowych
WBK Bank . Brak
17 |zachodni gER’\.‘ . fgg%gg‘g%gﬁg’;‘/’&a nr 107 Oléﬁg 31.12.2008| powiazan
Oddziat w zwajcaria kapitatowych
Towarzystwo Gwarancja Brak
18 Ubezpieczeni \?VEEN ubezpieczeniowa- 28 09%58 15.04.2011| powigzan
owe Alianz arszawa ALIANZ kapitatowych
Towarzystwo . Gwarancja Brak
19 Ubezpieczeni Elebktrﬁwnla ubezpieczeniowa- 10 182‘83 02.12.2010| powigzan
owe Alianz yoni ALIANZ kapitatowych
Towarzystwo |EIFFAGE Gwarancja 47 500.00 Brak
20 Ubezpieczeni |Budownictwo ubezpieczeniowa- P’LN 14.12.2009| powigzan
owe Alianz Mitex Warszawa |ALIANZ kapitatowych
Towarzystwo Gwarancja Brak
21 Ubezpieczeni QH%‘D Polska ubezpieczeniowa- 15 gogfﬁ 10.12.2009( powigzah
owe Alianz rakow ALIANZ kapitatowych
Gliwickie ; Brak
Towarzystwo X Gwarancja . .
22 |Ubezpieczeni Przedsigb. ubezpieczeniowa- 7 02?,]_85 29.09.2010| POwlazan
owe Alianz Budownictwa ALIANZ kapitatowych
Przemvstoweao
Towarzystwo . Gwarancja Brak
23 Ubezpieczeni E'F’tmme‘ ubezpieczeniowa- 13 25%88 30.06.2009| powigzan
owe Alianz atowice ALIANZ kapitatowych
Towarzystwo Gwarancja 58 500 00 Brak
24 Ubezpieczeni |Instal Biatystok ubezpieczeniowa- P‘LN 09.07.2010| powigzan
owe Alianz ALIANZ kapitatowych
Towarzystwo Gwarancja Brak
25  |Ubezpieczeni Eu:o-(;entrum ubezpieczeniowa- 23 75;‘83 15.07.2010 powigzan
owe Alianz atowice ALIANZ o kapitatowych
Towarzystwo |EIFFAGE Gwarancja 91 20000 Brak
26 Ubezpieczeni |Budownictwo ubezpieczeniowa- P’LN 28.12.2010 qu|qzah
owe Alianz Mitex Warszawa |ALIANZ kapitatowych
Towarzystwo |SEEN Gwarancja 152 502’88 14.04.2009 pO\‘/ngle(ah
7 |Upempecrent | echnogie. ot 7625000 | 15042009 Kapralouych
PLN 15.04.2012
Towarzystwo |PUE Energotest |Gwarancja 305 514.25 Brak
28 Ubezpieczeni |— Energopomiar ubezpieczeniowa- P’LN 30.11.2009 qu|qzah
owe Alianz  |Gliwice ALIANZ 08/353 kapitatowych
Towarzystwo Gwarancja Brak
29 Ubezpieczeni ZM:Srtzogtal ubezpieczeniowa- o6 OOCF)),l(_)S 30.04.2013| powigzan
owe Alianz ALIANZ 08/353 kapitatowych
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29

Towarzvstwo chyszczalnia Gwarancja 348 000,00 27.01.2009 Brak
30  |Ubez igczeni Sciekow ubezpieczeniowa PZU PLN powigzan
owe F?ZU WARTA nr GKDO/3/ 104 400,00 28.01.2009- | kapitatowych
Czestochowa 2008/1417-MSP PLN 13.01.2011
Towarzystwo Gwarancja Brak
31 |Ubez igczeni INTER MS Gorny  |Ubezpieczeniowa PZU 1610,40 14.03.2011 powigzarn
owe FF>)ZU Slask Katowice nr GDO/05/ PLN e kapitatowych
2008 — 041/CLK
Towarzystwo Zaktady Gwarancja Brak
; . |Energetyki Ubezpieczeniowa PZU 204 045,00 powigzan
32 t)Jvt\)/gzglzeUczem Ciepinej nr GKDO/08/ PLN 15.12.2011 Kapitatowych
Katowice 2008 — 041/CLK
. . . Brak
33 \éVIILtO Zabieipleczenle _Pot:?czerlle — weksel 320 OO%LOS 31.03.2010| powigzan
olska zaptlaty in blanco Kapitatowych
Przedsiebiorstw| Brak )
0 Wodociggoéw i| Zabezpieczenie Poreczenie weksle ,In 570 000,00 powigzan
34 Kanalizacjiw |zaptaty blanco” PLN 31.05.2010| kapitatowych
Starachowicach
ASTOR Sp. z Zabezpieczenie Bfak .
0.0. Krakéw p Poreczenie weksle ,In 400 000,00 . powigzan
35 ul. Smolensk kredytu blanco” PLN bezterminowo kapitatowych
. kupieckiego

Gwarancje w CHF 107 014,00
Gwarancje w EURO 679 296,00 =2 834 294,63 PLN
Gwarancje/poreczenia w PLN

299 789,01 PLN

=3664 714,42 PLN

tacznie poreczenia dla podmiotéw zewnetrznych w PLN 6 798 798,06

6.9. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z E MISJI

W okresie objetym raportem nie miata miejsca emisja akcji Emitenta

PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM)

(W PRZYPADKU EMISJI

6.10.0BJA SNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE
ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

Introl SA nie publikowat jednostkowych prognoz wynikéw finansowych na rok 2008.

6.11.0CENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM,

DOTYCZ ACA ZARZADZANIA ZASOBAMI

FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGL EDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z
ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN |
DZIALAN, JAKIE SPOLKA PODJ ELA LUB ZAMIERZA PODJ AC W CELU PRZECIWDZIALANIA
TYM ZAGROZENIOM

Tabela 11. Wska zniki efektywno $ci zarz gdzania zasobami finansowymi

Lp. Opis pozycji 31.12.2008 31.12.2007

1. Wskaznik ogélnego zadtuzenia 13,06% 12,49%
2. Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych 15,02% 14,28%
3. Wskaznik ptynnosci biezacej 4,92 6,85
4. Wskaznik ptynnosci szybkiej 4,75 6,84
5. Cykl rotacji naleznosci 90,51 71,30
6. Cykl rotacji zobowigzan 70,89 55,54
Wszystkie podstawowe wskazniki zadtuzenia i ptynnosci wykazujg wartosci mieszczace sie w
normach i wskazujg na brak zagrozen dotyczacych zdolnosci Spotki

wywigzywania sie z podjetych zobowigzan.

do generowania zyskow i
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6.12.0CENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJIJNYCH, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKO $CI POSIADANYCH SRODKOW,
Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ
DZIALALNO SCI

W oparciu 0 przedstawione w niniejszym sprawozdaniu wyniki finansowe a wiec posiadane i
wypracowane $rodki finansowe, poziom kapitatéw witasnych i zdolnos¢ kredytowa Introl SA, pozyskane w
wyniku emisji akcji srodki w ocenie zarzadu pozwolg zrealizowaé wszystkie zamierzenia inwestycyjne.

6.13.0CENA CZ'YNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN'MAJA_CYCH WPLYW NA WYNIK Z
DZIALALNO SCI ZA ROK OBROTOWY, Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH
CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZE N NA OSIAGNIETY WYNIK

W 2008 roku czynnikami nadzwyczajnymi wptywajacymi niekorzystnie na wyniki Spétki byta sytuacja
na rynku, ktéra spowodowata straty w posiadanych przez Spoétke Introl SA wartosciach akcji spotek
gieldowych Mostostal Zabrze oraz Polna Przemysl. Spétka wycenita posiadane akcje po kursie rynkowym
na dzien 31 grudnia 2008 roku i wykazata strate netto w wysokosci 3.036 tys. zt z uwzglednieniem podatku
odroczonego.

6.14.ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZ ADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA
I JEGO GRUPA KAPITALOW A

Rok 2008 nie przyniést znaczacych zmian w zarzadzaniu przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupy
Kapitatowej.

6.15.ZMIANY W SKEADZIE OSOB ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKA W CIAGU
OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO, ZASADY DOTYCZACE POWOLYWANIA |
ODWOLYWANIA OSOB ZARZ ADZAJACYCH ORAZ UPRAWNIENIA OSOB ZARZ ADZAJACYCH,
W SZCZEGOLNOSCI PRAWO DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI LUB WYKUPIE AKCJI

W dniu 25 czerwca 2008 roku ZWZ powotato do skltadu Rady Nadzorczej Pierwszej Wspolnej
Kadencji Piotra Dudka. W dniu 30 czerwca 2008 roku Jerzy Majcherczyk ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na 30 czerwca 2008 roku.

Sktad Zarzadu w roku 2008 pozostawal bez zmian.

6.16. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY SPOLKA A OSOBAMI ZARZ ADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB
ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WA ZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH
ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NAST EPUJE Z POWODU POLACZENIA SPOLKI PRZEZ
PRZEJECIE

W roku 2008 nie zawarto umoéw tego typu.

6.17.WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH Z
PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE SPOLKI, W
TYM PROGRAMOW OPARTYCH NA OBLIGACJACH Z PR AWEM PIERWSZENSTWA,
ZAMIENNYCH, WARRANTACH SUBSKRYPCYJNYCH (W PIENI ADZU, NATURZE LUB
JAKIEJKOLWIEK INNEJ FORMIE), WYPLACONYCH, NALE ZNYCH LUB POTENCJALNIE
NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KA ZDEJ Z OSOB ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJACYCH
SPOLKA , BEZWZGLEDU NA TO, CZY ODPOWIEDNIO BYLY ONE ZALICZANE W KOSZTY,
CzZY TEZ WYNIKALY Z PODZIALU ZYSKU; W PRZYPADKU GDY SPOL KA JEST
JEDNOSTKA DOMINUJACA LUB ZNACZACYM INWESTOREM - ODDZIELNIE INFORMACJE
O WARTOSCI WYNAGRODZEN | NAGROD OTRZYMANYCH Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI
WE  WLADZACH JEDNOSTEK PODPORZ ADKOWANYCH; JEZELI ODPOWIEDNIE
INFORMACJE ZOSTALY PRZEDSTAWIONE W SPRAWOZDANIU  F INANSOWYM -
OBOWIAZEK UZNAJE SIE ZA SPELNIONY POPRZEZ WSKAZANIE MIEJSCA ICH
ZAMIESZCZENIA W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
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Tabela 12. Wysoko §¢ wynagrodze n cztonkéw Zarz adu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie w tys.
Imie i nazwisko Funkcja zlotych
2008 2007
Piotr Jeziorowski Prezes Zarzadu w252 390
Stanistaw Jurczynski Wiceprezes Zarzadu ©® 219 @ 250
Wiestaw Kapral Przewodniczacy Rady Nadzorczej ®) 42 © 128
Zyguta Krzysztof Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej N7 i
Piotr Rybicki Cztonek Rady Nadzorczej 7
Katarzyna Bodziony Cztonek Rady Nadzorczej ®37 132
Piotr Dudek Cztonek Rady Nadzorczej "7

@ tym z tytutu umowy o prace w Introl SA 148.832,89 z}; z tytutu petnienia funkcji Prezesa Zarzadu 71.478,67 zt; z
tytutu petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej w: Introl Sp. z o0.0. 6.000,00 z}; w Elektromontaz-3 Katowice
6.352,52 zt; w PWP Katowice Sp. z o0.0. 3.500,00 zt ; w Limatherm S.A. 6.184,16 z}; w Limatherm Sensor Sp. z o.0.
5.500,00 zt; w Atechem Sp. z 0.0. 4.552,84 zi,

@y tym z tytutu umowy o prace w Introl SA 96.218,18 zt; z tytutu petnienia funkcji Prezesa Zarzadu 293.784,70 zi,

® vy tym z tytutu umowy o prace w Introl SA 124.551,64 zt; z tytutu petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu 66.527,49 zt; z
tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w: RAControls Sp. z 0.0. 6.028,42 zt; w Limatherm Components Sp. z
0.0. 5.500,00 z; Introbat Sp. z 0.0. 7.800,00 zt; w Energomontaz Chorzéw Sp. z o0.0. 6.293,57 zt; w PRO-ZAP Sp. z o.0.
3.293,57 zi,

@ tym z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w Introbat Sp. z 0.0. 26.400,00 zt ; z tytulu umowy o prace w
Introl SA 83.104,52 zt; z tytutu petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu 140.892,35 zi,

® tym z tytutu umowy o prace w Introl SA 29.152,00 zt; z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w: Introl SA
10.610,39 zt; Introbat Sp. z 0.0. 2.200,00 zi,

© w tym z tytutu umowy o prace w Introl SA 25.929,00 zt; z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w Introbat
SE" Z 0. 0. 26.400,00 zt, Energomontaz Chorzéw 24.000,00 zt, Limatherm SA 48.000,00 zi,

uy tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w: Introl SA 6.606,71 zt,

® tym z tytutu umowy o prace w Limatherm SA 32.100,00 z}; z tytutu petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej w:
Introl SA 4.606,71 zi,

© 5 tytutu umowy o prace w Limatherm SA 32.422,00 zi.

Wykazane w tabeli kwoty wynagrodzen obejmujg wynagrodzenia z tytutu umowy o prace, wynagrodzenia za
Swiadczone ustugi oraz wynagrodzenia dotyczace petnienia funkcji w Radzie Nadzorcze;.

6.18.0KRESLENIE tACZNEJ LICZBY | WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI
(UDZIALOW) SPOLKI ORAZ AKCJI | UDZIALOW W JEDNOSTKA CH POWIAZANYCH SPOLKI,
BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJACYCH (DLA KA ZDEJ
OSOBY ODDZIELNIE) [W PRZYPADKU SPOLEK KAPITALOWYCH]

Osoby zarzadzajgce nie posiadajg ww. akcji, natomiast osoby nadzorujgce wymieniono w punkcie ponizszym.

6.19.WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH, BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE, CO NAJMNIEJ 5 % W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WAL NYM
ZGROMADZENIU SPOtKI, WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSI ADANYCH PRZEZ TE
PODMIOTY AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKLADOWYM, LICZBY
GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH | ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
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Tabela 13. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj

acych wi ecej niz 5% akcji

Udziat w
Udziat w . a ogolnej
. . Liczba gtosow s
; . L Liczba kapitale liczbie
Posiadacz akcji Rodzaj akcji akaji zakladowy . nrrz\) r\T/]V:gr;)éTiu glosow
m (%) g na WZ
(%)
Jozef Bodziony Imienne 3.666.800 | 13,76 7.333.600 21,59
uprzywilejowane
Joézef Bodziony Zwykte imienne 2.150.900 8,07 2.150.900 6,33
Jozef Bodziony Zwykte na okaziciela| 12.420 0,05 12.420 0,05
Joézef Bodziony . .
. Akcje ogotem 5.830.120 21,88 9.496.920 27,95
(ogotem)
Wiestaw Kapral Imienne 3.666.800 | 13,76 7.333.600 21,59
uprzywilejowane
Wiestaw Kapral Zwykte imienne 2.150.900 8,07 2.150.900 6,33
Wiestaw Kapral Zwykte na okaziciela | 116.640 0,44 116.640 0,34
Wiestaw Kapral Akcje ogélem | 5.934.340 | 22,28 9.601.140 28,26
(ogotem)
Botech s.a.r.l
(podmiot zalezny od Jozefa | Zwykle na okaziciela | 4.183.743 15,71 4.183.743 12,31
Bodzionego)
WEKA s.a.r.l.
(podmiot zalezny od Zwykle na okaziciela | 4.103.000 15,40 4.103.000 12,08
Wiestawa Kaprala)
Pozostali akcjonariusze Akcje zwykle na | ¢ a7 597 | 24,73 6.587.597 19,39
okaziciela
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6.20.INFORMACJE O ZNANYCH SPOLCE UMOWACH (W TYM RO WNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU
BILANSOWYM), W WYNIKU, KTORYCH MOG A W PRZYSZtOSC|I NASTAPIC ZMIANY W
PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY |
OBLIGATARIUSZY

Na dzien bilansowy ani na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie sg znane Spéice tego typu
umowy.

6.21.WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH, KTORE DAJA
SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO SPOLK |, WRAZ Z OPISEM TYCH
UPRAWNIEN

Nie dotyczy.
6.22.INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH
Nie dotyczy.

6.23.WSKAZANIE ~WSZELKICH OGRANICZE N DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA
WLASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SPOtKI ORAZ WSZELKICH OGRANICZEN W
ZAKRESIE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU PRZYPADAJ ACYCH NA AKCJE SPOLKI

Na dzien bilansowy obowigzywata umowa zakazu sprzedazy akcji Spétki typu “lock- up" zawarta w dniu
11 lipca 2007 roku pomiedzy WEKA s.a rl, BOTECH s.a r.l, Wiestawem Kapralem, Jézefem Bodzonym a
Beskidzkim Domem Maklerskim SA. Zgodnie z umowg akcjonariusze Spotki, ktérzy posiadali na dzien zawarcia
umowy 100 % akcji Emitenta, zobowigzali sie, ze w okresie 12 miesiecy, liczonych od daty pierwszego notowania
akcji Spoétki na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA, nie dokonajg sprzedazy, przeniesienia,
obciazenia lub zbycia zadnej z posiadanych przez siebie akcji, nie zaoferowanych lub nie sprzedanych zgodnie z
ofertg. W ramach oferty akcjonariusze bedg mieli do zaoferowania nie wiecej niz 27.508 akcji serii B WEKA s.ar.l. i
nie wiecej niz 27.508 akcji serii B BOTECH s.a r.l. Nadto akcjonariusze Spétki zobowigzali sie, ze w okresie kolejnych
12 miesiecy beda dokonywac sprzedazy, przeniesienia, obcigzenia, zbycia posiadanych akcji Spétki w taki sposob,
zeby nie miato to negatywnego wptywu na kurs akcji Spotki. W zwigzku z tym akcjonariusze Spétki zobowigzali sie do
ustanowienia stosownych blokad akcji. W przypadku splitu akcji Emitenta, wszelkie ustalenia umowy beda
obowigzywac¢ bez zmian z wyjatkiem korekty liczby akc;ji.

6.24. POZOSTALE INFORMACJ E DODATKOWE O:

6.24.1. DACIE ZAWARCIA PRZEZ SPOtK E UMOWY, Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO
BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH, O DOKONANIE BADANIA LUB PRZEGL ADU
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO LUB SKONSOLIDOWANEGO SPRAW OZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ OKRESIE, NA JAKI ZOSTALA ZAWARTAT A UMOWA

W dniu 8 grudnia 2008 roku w Katowicach zostata zawarta z Moore Stephens — Katowice Sp. z 0. 0. umowa
o badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Introl oraz jednostkowego sprawozdania
finansowego Introl SA za rok 2008.

6.24.2.t ACZNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA, WYNIKAJ ACEGO  Z UMOWY Z
PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH,

NALEZNEGO LUB WYPLACONEGO Z TYTULU BADANIA | PRZEGL ADU
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ, JE ZELI SPOLKA SPORZ ADZA
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, Z TYTULU BADANIA |
PRZEGLADU SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO,

DOTYCZACEGO DANEGO ROKU OBROTOWEGO

taczne wynagrodzenie wynikajace z ww. umoéw za badanie obu sprawozdan wynosi 37.900 zt netto. tgczne
wynagrodzenie za dokonanie analogicznych sprawozdan finansowych za rok 2007 wyniosto 43.000 zt netto.
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6.24.3. POZOSTALEJ £ ACZNEJ WYSOKO SCI WYNAGRODZENIA, WYNIKAJ ACEGO Z UMOWY Z
PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH LUB
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH, NALEZNEGO LUB
WYPLACONEGO Z INNYCH TYTULOW NIZ OKRESLONE W LIT. B, DOTYCZACEGO
DANEGO ROKU OBROTOWEGO

taczne wynagrodzenie wynikajagce z ww. uméw z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych za 2008 rok wynosi 65.400 z} netto.

7. OSWIADCZENIAZARZADU
7.1. PRAWIDLOWO SC EWIDENCJI

Zarzad Introl SA oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe oraz dane
poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny, jasny sytuacje finansowa i majatkowa Spéiki, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Introl SA w
2008 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji Introl SA wigczajac w to opis podstawowych
ryzyk i zagrozen.

7.2. WYBOR PODMIOTU DO BADANIA
Zarzad Introl SA oswiadcza, ze Moore Stephens Katowice Sp. z 0.0. podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania sprawozdania rocznego Introl SA zostat wybrany zgodnie z

przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

8. PODPISY CZt ONKOW ZARZ ADU

Tabela 14. Podpisy oséb reprezentuj acych spétk e

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

PIOTR JEZIOROWSKI - PREZES ZARZ ADU

STANISEAW JURCZY NSKI — WICEPREZES ZARZADU

Katowice, dnia 3 kwietnia 2009 r.
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