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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]J INTROL SPOLKA AKCYJNA W KATOWICACH

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego INTROL Spétka Akcyjna z siedziba
w Katowicach, na ktore sktada sie:
1/ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktére po stronie aktywdw
1 pasywow wykazuje sume 127.876 tys. zlotych,
2/ sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace catkowite dochody ogdtem wwysokodct 13.043 tys. ztotych,
3/ sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace zwigkszenie kapitatu whasnego o kwote 3.186 tys. zlotych,
4/ sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace zwiglkszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 4.370 tys. ziotych,
5/ informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego. '

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalno$ci odpowiedzialny jest kierownik jednostki,

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki s3 zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spelniaty wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku poz. 33C, z pdzniejszymi zmianami), zwanej
dalej ,ustawy o rachunkowosci”,

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityky) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowiet:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliéniy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng
pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnoéci badanie obejmowato sprawdzenic
poprawnoSci zastosowanych przez jednostke zasad (polityld) rachunkowo§ci 1 znaczacych szacunkéw,
sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowoddw i zapisdéw ksiegowych, z kibérych
wynikaja liczby 1 informacje zawarte wsprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa oceng sprawozdania

finansowego.




Uwazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a)

b)

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe] jednostki na
dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 roku,

sporzadzone zostato zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogdw ustawy o rachunkowos$ci 1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na

- podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartociowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U, Nr 33, poz. 259, z poZniejszymi zmianami),

jest zgodne z wptywajacymi na treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
jednostkd.

Sprawozdanie z dziatalnoéci jednosthki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz

Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych

przekazywanych przez emitentéw papierdw warto$ciowych oraz warunkdéw uznawania za rdwnowazne

informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz.

259, zpoiniejszymi zmianami), azawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

finansowego, 3 z mim zgodne.

Kluczowy biegty rewident:

wpisany do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 9529

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowyeh
dr Piotr Rojek
Spdtka s ggraniczong odpewiedvialnoiiia
40-155 Kafowice, uf. Koaduktorska 33
Podmiot wpisany na Fste podmivtiw uprawnionych do
badania sprawosdait finansowyeh pod wr 1695

Katowice, dnia 29 kwietnia 2014 roku
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Raport zawiera 14 kolejno ponumerowanych stron i sktada sie z nastepujacych czeéci Strona
1. || CZESC OGOLNA 2
IL. || CZESC ANALITYCZNA 6
111 || CZESC SZCZEGOLOWA 1




CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

INTROL Spétka Alcyjna zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 10 grudnia 1997 rolu,

Siedziba Spétki mickci sie w Katowicach (40-519), przy ulicy Tadeusza Koéciuszki nr 112,

Spétka wpisana jest do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000100575. |

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny REGON 272043375 oraz dziata pod numerem
identyfikacji podatkowej NIP 634-00-30-925.

Jednostka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.

Wedtug statutu przedmiotern dziatalnosci Spotki jest w szczegblnosci:

dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji instrumentdéw 1 przyrzadow
pomiarowych, kontrolnych, badawczych, testujacych, nawigacyjnych,

produkeja systemébw do sterowania procesami przemystowymi,

dziatalnoéé ustugowa w zakresie instalowania, naprawy 1 konserwacji maszyn ogdlnego przeznaczenia, gdzie
indziej nie sklasyfikowana, '

dziatalnosé ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji pozostalych maszyn specjalvego
przeznaczenia,

dziatalno$ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy, konserwacji i przezwajania silnikow elekeryeznych,
pradnic 1 transformatordw,

dziatalnosé ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej aparatury rozdzielczej
1 sterowniczej,

dziatalnoé¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy 1 konserwacji sprzetu elektrycznego, gdzie indziej nie
sklasyfikowana.

Na dziefi 31 grudnia 2013 roku kapitat podstawowy wynostt 5.328 tys. ztotych i dzielit sig na 26.638.800 akcji
o wartosci nominalnej 0,20 ztotych kazda.

W ciggu roku obrotowego oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany kapitatu

podstawowego jednostki,




Na koniec roku obrotowego struktura whasnosci kapitatu podstawowego byta nastepujaca:

l; Algcjonariusz Tloéé Tiod? E Wartobé nomnalna. I Tzt Wkapifalé
i | posiadanych posiadanych | posiadanych akeji () | podstawowym (%)
| | | g | Pk | - -
| Wiesfaw Kapral | 10527768 [ 10527768 [ 2105.553,60 | 39,5
! Svanser Holding Limited [ 10166951 | 10de6951 [ 203339020 [ 382
| AMPLICOPIE SA L R R
[pozostal AT [ AT R0 [ 167
| Razem ] 26.638.800 |  26.638.800 | 5.327.760,00 | _ 100,0

Kapitat wlasny na dzien bilansowy, t. 31 grudnia 2013 roku wynosit 85937 tys. ztotych
1w odniesieniu do konca poprzedniego roku obrotowego zwigkszyt si¢ o kwote 3.186 tys. ztotych.

Badana jednostka jest jednostka dominujacg w Grupie Kapitatowej INTROL.

Zgodnie ze statutem Spotki organami jednostld sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza
1 Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dzieh wydania opinii wehodzili:

o Prezes Zarzadu - Pan Piotr Jeziorowski,

o Wiceprezes Zarzadu - Pan Wiodzimierz Bartold,
o Wiceprezes Zarzadu - Pan Stanistaw Jurczyfiskd,
o Cdonek Zarzadu - Pan J6zef Bodziony.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapty zmiany w sktadzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien wydania opinii byt nastepujacy:

¢ Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Wiestaw Kapral,

o Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze) - Pan Krzysztof Zyguta,
s Czonek Rady Nadzorczej - Pan Ignacy Miedzinski,
¢ Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Piotr Dudek,

o Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Piotr Rybicki.

W badanym okresie wystapity nastgpujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

¢ Pan Edward Kasprzak ztozyt rezygnacje z pelnienta funkeji CAonka Rady Nadzorczej z dniem 2 lipca 2013
roku.

» Pan Ignacy Miedzifiski zostat powotany do petnienia funkeji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 29 sierpnia
2013 roku.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sldadzie Rady Nadzorczej.




2.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, kiory zakoniczyt sie w dniu 31 grudnia 2012 roku zostato
zbadane przez biegtego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoécia w Katowicach. Biegly rewident” wydat o tym sprawozdaniu finansowym opinig bez

zastrzezen,

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zatwierdzone uchwata Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w dniu 27 czerwca 2013 roku.

Sprawozdanie to zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Zgodnie z uchwala Walnego Zgromadzema Akcjonariuszy z dmia 27 czerwea 2013 roku zysk netto

~za poprzedni rok obrotowy w kwocie 8.194 tys. ztotych zostal przeznaczony na wyplarg dywidendy dla

akcjonariuszy.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I KLUCZOWEGO BIEGLEGO
REWIDENTA |

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek Spétka z ograniczony odpowiedzialnoécia z siedzibg w Katowicach, przy ulicy Konduktorskiej
33, a INTROL Spétka Akcyjna z siedziba w Katowicach, przy ulicy Tadeusza Ko$ciuszki 112 w dniu 10 lipca
2013 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania [inansowego zostal wybrany uchwata Rady Nadzorczej z dnia
20 czerwea 2013 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
w Katowicach dziata w zakresie badaf sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia 7 maja
2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U, z 2009 roku Nr 77, poz. 649, z pdzniejszymi zmianami)
i zostata wpisana na liste podmictéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695,

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez
kluczowego biegtego rewidenta Pana Krystiana Kubanka wpisanego do rejestru bieglych rewidentéw
pod nr 9529,

Badanie przeprowadzono w okresie: od marca do kwietnia 2014 roku.




DEEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

Podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
potwierdzaja, ze spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
badanej jednostki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI PODMIOTU UPRAWNIONEGO 1 KLUCZOWEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowoéci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Biegtych

Rewidentéw wPolsce,

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportern, czy sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy, ktory zakohczyt sig 31 grudmia 2013 roku, we wszystkich istotnych aspekeach, jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje
majatkows 1 finansows, jak tez wynik finansowy badanej jednostld, a takze czy ksiggi rachunkowe stanowiace
podstawg jego sporzadzenia s3 prawidtowe.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych zastosowali$my testy
1 procedury wtaSciwe dla rewizji finansowej w znacznym stopniu przeprowadzane w sposdb wyrywkowy.
Na podstawie wynikow tych testéw 1 procedur wnioskowalismy o poprawnoéci badanych pozycji. Testy
przeprowadzone w sposdb wyrywkowy zastosowali$my réwniez w odniesieniu do rozrachunkdw i obeigzed
o charakterze publiczno-prawnym, w zwiazku z czym moga wystapi¢ roznice pomiedzy naszymi ustaleniami,
a wynikami ewentualaych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

OTRZYMANE OSWIADCZENIA I DOSTEPNOSC DANYCH

Nie wystapily istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spdtki potwierdzit swoja odpowiedzialnosé
za rzetelnodl i jasnosé sprawozdania finansowego, jak réwriez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o§wiadczgt, 7e w trakcie badania udostepnit podmiotowi
uprawnionemu oraz kluczowemu biegteru rewidentowi wszystkie dane finansowe, ksiggi rachunkowe 1 inne
wymagane dokumenty oraz udzielit informacji i wyjasnien niezbednych dla celéw wydania opinii.
OtrzymaliSmy rowniez pisemne ofwiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw (petntacych
funkcje na dzien 29 kwietnia 2014 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu
wszelkich zobowiazanh warunkowych oraz ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych
zdarzen, kidre wystapity w okresie pomigdzy dniem bilansowym, a dniem ztozenia oSwiadczenia.




IL.

CZESC ANALITYCZNA
1. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]
Ay 3112.2013 1. 31(';2'2015 L sLz202e 31(':/2'2012 £
a b sumy o sumy
(tys. =) bilansowej) (tys. ) bilansowej)
Altywa trwale 61.279 47,9 58.877 52,5
Rzeczowe aktywa wwate R 13.885 B 103 - 14509 13,3
1| Wartoéci niematerialne 198 0,1 224 02 -
Diugoterminowe aktywa finansowe A 42.866 335 41551 LTSN
Aktywa z tytutu odroczonego
podln dochodonens 4301 34 2076 18
| Diugoterminowe naleznoéci i
| rozliczenia miedzyokresowe = 117 ol
Aktywa obtrotowe 66.597 521 53.189 47,5
Zapasy 333 03 307 03
| Krdtkoterminowe naleznosci 53.779 42,1 37.498 334
! 1 rozliczenia miedzyokresowe
| Naleznoéci z tytutu podat_l;-um ----—10 5 T
dochodowego
Aktywa finansowe przeznaczone do 1332 10 781 07
obrotu ‘
Pozyczki udzielone 5704 4,5 12,623 11,3
1| Srodld pienigzne i ich ekwiwalenty 5.344 42 1980 18
| Suma aktywow o 127.876 100,0 112,066 100,0




~ B L . o ,
> 31122013 . 31(':/2'2013 = a0 31(':/2'2012 r
asywa o SUnly o sumy
Lz : . .zt h .
(tys. 20 bilansowe)) (tys. ) bilansowej)
Kapital wlasny 85.937 67,2 82.751 73,8
‘t Kapital podstawowy 5328 4,2 5328 48
_ T . . .
Nadwyzka ze spraedazy abcji 49.344 386 49.344 440
| powyzej ich wartosci nominalnej
Kapital rezerwowy z tytutu
zabezpieczef preeptywbw (1.847) (14) -
plenieznych
| Pozostale kapitaty rezerwowe 18.207 14,2 19.885 177
1 izapasowe
) Zysk (strata) z lat ubiegtych i roku 14.905 116 8.194 73
biezacego
Zobowiazania dltugoterminowe 3617 2,8 1.405 1,3
| Rezerwy 94 - 90 0,1
| Rezerwa z tytutu odroczonego 3437 27 1054 10
| podatku dochodowego :
Diugoyemupowe pozostate % 01 261 0.2
zobowigzania finansowe
| Zobowiazania kr6tkoterminowe 38.322 300 27.910 24,9
F S . e b A " e - U — . r-u-u - . oty - st B o e
i Rezerwy 1.378 E 1,1 1.989 1.8
Krot:kotel_mmowe kredyty bankowe ) 9234 82
1 pozyczki
. .
Krotko_term_mowe pozostae 16 02 12 04
! zobowigzania finansowe
Krbthoterminowe zobowiazania 34443 269 16071 143
i rozliczenia migdzyokresowe
Zobowiazania z tytutu podatku
- - 193 0.2
dochodowego
_Zobomgzama zabezpieczajace 2280 18 " )
instrumenty pochodne
Suma pasywow 127.876 100,0 112.066 100,0




m

2. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT I INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW o
1.01.2013 «. - 1.01.2012 1. -
1.01.2013 ¢. - 1.01.2012 . -
: 31.12.2013 1. 31.12.2012 ¢,
31.12.2013 ¢. 31.12.2012 ¢, '
(% przychoddw (% przychodéw
(tys. 21) L (tys. zb) L
7e sprzedazy) ze sprzedazy)
[ Praychody ze sprzeda? roduktow, .
: e , Y p_ , P 76,305 100,0 93.939 100,0
| towaréw 1 materiatéw
1 Koszty sprzedanych produltdw,
thf P _YC, P 69.935 91,7 86.941 92,6
| towardw i materiatow
| Zysk brutto ze sprzedazy 6.370 8,3 6.998 7,4
Koszty sprzedazy 794 1,0 603 0,6
| Koszty ogdlnego zarzadu 4.294 56 4122 4,4
: Pozostate przychody operacyjne 1.906 2,5 619 07
Pozostate koszty operacyjne 1418 19 1577 1,7
| Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 1.770 2,3 1.315 1,4
Przychody finansowe 14.098 18,5 8.583 9,1
Koszty finansowe 368 0,5 1.356 1,4
Zysk brutto 15.500 20,3 8.542 9,1
Podatek dochodowy 595 0.8 348 0,4
| Zysk netto 14,905 19,5 8.194 87 -
Pozostate dochody catkowite {1.862) 24 - -
Dochody catlkowite tazem 13.043 17,1 8.194 8,7




3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

2012 .

Rentownoé¢ sprzedazy brutto (%)
Zysk (strata) ze sprzedazy / Przychody netto ze sprzedasy

2,4

Rentownoéé sprzedazy netto (%)

Wynik finansowy nietio / Przychody tetto ze sprzedasy

19,5

8,7

15,2

Rentownoéé¢ kapitatu wlasnego (%)

Wnik finansowy netto / Sredni stan kapitatu whasnego

17,7

%9

13,3

Rentownosc¢ majgtku (alctywow) (%)
Wamik finansowy netto / Sredni stan aktywéw

12,4

7.4

10,3

krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Plynnoéé I stopnia (biezgca)

Aktywa obrotowe - naleznodci z tytutu dostaw powyzej 12 miesigcy- krétkoterminowe
rozliczenia migdzyokresowe/ Rezerwy kebtkoterminowe + zobowiazania
krdtkoterminowe - zobowigzania z tynutu dostaw powyzej 12 miesigcy -

1,3

1,8

1,7

Plynnodé II stopnia (szybka)

Aktywa obrotowe - zapasy naleznoéei z tytatu dostaw powyze] 12 miesiecy -
krétkoterminows rozliczenta miedzyokresowe/ Rezerwy krdtkoterminowe +
zobawigzania kréthoterminowe - zobowiazania z tytudu dostaw powyze] 12 miesigcy -
krbtkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

1,3

1,8

1,7

Kapitat obrotowy netto (KOIN)

Kapitat wtasny + zobowiazania dlugoterminowe +zobowigzania z cyrutu dostaw
powyzej 12 miesiecy + rezerwy dtugoterminowe - altywa trwate

26,159

25,754

25,100

Kapitat obrotowy netto w dniach obrotu {dri)
Sredni stan kapitatu obrotowego netto x iloé¢ dni wokresie / Przychody netto ze

sprzedazy

131

99

110

Wskaznik obrotu naleznodci (dni)

$redni stan naleznoéci z tytutu dostaw x liczba dri okresu / Preychody neto ze
sprzedazy

109

87

101

Wskaznik obrotu zapaséw (dni)

Sredni stan zapaséw x liczba drii okresu / Koszty spreedanych produliéw, towaréw i
materiatdw + koszty sprzedazy + koszty ogblnego zarzadu

Wskaznik obrotu zobowigzan (dni)

Sredni stan zobowigza z tytutu dostaw x liczba doi olresu / Koszty sprzedanych
produlscdw, towardw | materiatéw + koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzadu

51

38

50

Wskaznik ogdlnego zadiuzenia (%)

Suma bilansowa - kapitat wtasny / Sutna bilansowa

32,8

26,2

24,9

Wskaznik pokrycia zobowigzah biezacych (%)

EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / Stedni stan
zobowigzatt kréthaterminowych i rezerw kaétkoterminowych

8,5

9,1

(4.3)




Komentarz

W poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego przychody ze sprzedazy wyrobbw, ustug, towardw
i materiatéw zmniejszyty sie o 18,8%, przy jednoczesnym zmniejszeniu sie sumy kosztéw wytworzenia
sprzedanych wyrobéw, ustug, towardw 1 materiatéw, kosztow sprzedazy oraz kosztow ogdlnego zarzadu
0 18,2%. Zysk na pozostatej dziatalnoéci operacyjnej w kwocie 488 tys. ztotych, zysk z dziatalnosei finansowej
w wysokoéci 13.730 tys. ztotych oraz podatek dochodowy w kwocie 595 tys. ztotych pozwolit Spétce na
osiggniecie zysku netto na poziomie 14.905 tys. ztotych.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego zmianie ulegty wskazniki:

e rentownosci sprzedazy brutto z poziomu 2,4% w roku poprzednim do poziomu 1,7% w 2013 ro,

*  rentownosci sprzedazy netto z poziomu 8,7% w2012 roku do poziomu 19,5% w okresie badanym,

o remownofci kapitalu wlasnego z poziomu 99% w roku poprzednim do  poziomu
17,7% w 2013 roku,

»  rentownosci majatku (aktywow) z poziomu 7,4% w roku poprzednim do poziomu 12,4% w2013 roku.

Wskazniki ptynnoéci Spétki zmniejszyty sie w poréwnaniu do roku ubiegtego. Ptynnos¢ biezaca, jak i szybka
osiagnety poziom 1,3,

Warto$é kapitatu obrotowego netto na dzieht 31 grudnia 2013 roku byta dodatnia i wyniosta 29,159 tys.
ztotych.

Wskazniki dotyczace rotacji wykazujg wydtuzenie cyklu obrotu:

e  naleznosci z 87 dni w2012 roku do 109 dni w roku badanym,

s  zapaséwo 1 dzied,

s zobowigzan z 38 dni w2012 roku do 51 dni w roku badanym,

Globalne zadtuZenie Spétki w 2013 roku wynoszace 32,8% zwickszyto sie o 6,6 punktéw procentowych
w stosunku do roku ubieglego.
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I11.

CZESC SZCZEGOLOWA
OCENA PRAWIDLOWOSCI STOSOWANEGO SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

* Opracowana przez jednostke dokurnentacja przyjetych zasad rachunkowosci spefnia wymogi art. 10 ustawy

o rachunkowosci oraz jest zgodna z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy znaczacych

nieprawidtowosci dotyczacych systemu rachunkowosci, keére nie zostatyby usuniete, 2 mogly mieé istotny

wplyw na sporzadzenie badanego sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych:

e zasadnoéci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

o prawidtowoéci dokumentowania operacji gospodarczych,

e rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnoéci ksiag rachunkowych oraz powiazania dokonywanych w nich
zapisow z dowodami ksiggowymi i sporzadzonym sprawozdaniem finansowym,

¢ prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych,

e zasadnofci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemw ich przetwarzania za pomoca
komputera,

» spetniania warunkow jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej oraz przechowywania
ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowe] opinii na temat funkcjonowania tego systemu

rachunkowosci,

Zasady wyceny aktywdéw 1 pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego za rok kofczacy sie
31 grudnia 2013 roku sa zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoscl Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - z ustawa
o rachunkowosci 1 wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawezymi oraz byly stosowane w sposéb ciggly
w odniesieniu do roku ubiegtego.

Ksiegi rachunkowe zostaty prawidtowo otwarte na podstawie zatwierdzonego bilansu zamkniecia za poprzedni
rok obrotowy.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w zakresie oraz terminach ol:reéionych W art.
26 ustawy o rachunkowosci, Roznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach badanego okresu.
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INFORMACJE Q WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
Dtugoterminowe aktywa finansowe
Na dzien 31 grudnia 2013 roku diugoterminowe aktywa finansowe wynosity 42.866 tys. ztotych i stanowily
33,5% aktywow ogdlem.
W sklad omawianej pozycji bilansowej wehodzity:
»  udziaty i akcje wjednostkach zaleznych w kwocie 41.576 tys. ztotych — 35,3% stanowity akcje Limatherm
Spatka Akcyjna,
e  udzialy w jednostkach pozostatych w wysokosci 22 tys. zotych - catoéé stanowia udziaty PGEE Spétka
z ograniczona odpowiedzialnoscia,
»  lokaty bankowe na zabezpieczenie gwarancji 1.206 tys. ztotych,
s pozostate inwestycje dugoterminowe w kwocie 62 tys. ztotych.

Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Na dzient 31 grudnia 2013 roku naleznosci krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe w tacznej lwocie
53.779 tys. ztotych stanowity 42,1% catosci aktywow.

Naleznosei krdtkoterminowe obejmowaty: naleznosei z tytutu dostaw i vstug w kwocie 17.759 tys. ztotych,
przedplaty w wysokoSci 17.022 tys. ztotych oraz pozostate naleznosci w kwocie 2,234 tys. ztotych,

Naleznoéei z tytutu dostaw 1 ustug o wartoéel brutto 1.152 tys. ztotych stanowity naleznosci watpliwe
do odzyskania, na ktére w catosci utworzono odpisy aktualizujace.

Do pozostaiych naleznosci zaliczono w szczegdlnosci nie otrzymang dywidende od spétki zaleznej w wysokosci
1500 tys. ztotych, rozrachunki publiczno-prawne w kwocie 364 tys. zlotych oraz wptacone wadium
przetargowe w wysokosci 363 tys. ztotych,

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w wysokoSci 16.764 tys. zlotych dotycza gtéwnie wyceny
kontraktow dtugoterminowych w kwocie 16.632 tys. ztotych oraz ubezpieczef w kwocie 86 tys. ztotych,

Krotkotetminowe zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

Na dziei bilansowy wartoé¢ zobowiazafi krdtkoterminowych 1 rozliczen miedzyokresowych stanowita
26,9% catoéci pasywow 1 wynosita 34.448 tys. ztotych.

Gléwnymi pozycjami zobowigzah krétkoterminowych byly zaliczki otrzymane od komntrahentéw zwigzane
z realizacja zawartych kontraktow dlugoterminowych w wysokodci 21.928 tys. ztotych oraz zobowiazania
z tytutu dostaw i ustug w kwocie 9.836 tys. ztotych - stanowiace odpowiednio 63,7% 1 28,6% zobowiazan
krétkoterminowych.

Do pozostatych zobowigzah zaliczono w  szczegdlnoSci zobowiazania publiczno-prawne w kwocie
2.136 tys. ztotych oraz rozrachunki z pracownikami w wysokosci 525 tys. ztotych.

Rozliczenia miedzyokresowe w wysokosct 12 tys. ztotych dotyczg wyceny kontrakedw dtugoterminowych,
12




Przychody ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatéw

W porownaniu do roka ubiegtego przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw zmniejszyly
sie 0 18,8%. '
Najwigkszy udzial w przychodach ze sprzedazy stanowia przychody ze sprzedazy produlstéw i ustug (99,5%).

W badanym roku obrotowym jednostka realizowata sprzedaz na rynku krajowym.

Koszty sprzedanych produktéw towardw i materiatéw, koszty sprzedaiy i ogdlnego zarzadu

W pordwnaniu do roku ubiegtego koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, koszty sprzedazy

1 ogdlnego zarzadu jednostki zmniejszyty sie o 18,2%.

Koszty wedtug rodzaju poniesione przez Spdtke w roku obrotowym 2013 wynosity 74.668 tys. ztotych.

W badanym okresie najwiekszy udziat w struksturze rodzajowej kosztéw maja:

o zuzycie surowcodw I materiatéw pomocniczych (42,6%) - w pordéwnaniu do ubiegtego roku obrotowego
nastapito zmniejszenie kosztéw o 19,3%,

o koszty ustug obcych (38,4%) ~ wtym przypadku wystapit spadek kosztow o 26,8%,

o koszty wynagrodzef (12,9%) ~ w stosunku do roku 2012 wystapit wzrost kosztdw o 4,4%.

KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTEKI

Dane zawarte w informacji dodatkowej wynikaja z zapiséw ksiag rachunkowych i s zgodne z wielkosciami
prezentowanymi w inmych czgSciach sprawozdania. Nie stwierdziliSmy istotnych brakéw i nieprawidtowosci

w informacji dodatkowej mogacych ujemnie wptynaé na rzetelno$é sprawozdania finansowego.

Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapitale whasnym sa kompletne oraz zgodne z informacjami

zawartymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i zapisami ksiag rachunkowych,

Sporzadzone przez Spétke sprawozdanie z przeptywow pienieznych jest prawidtowo powigzane
ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw
oraz zapisami ksigg rachunkowych. Nie stwierdziliémy istotnych nieprawidtowoéci w sporzadzeniu tego

sprawozdania.

Sprawozdanie z dziatalnoéci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust, 2 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
preekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowaine
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz.
259, z pbiniejszymi zmianami), azawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

finansowego, s3 z nim zgodne,
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INFORMACJA O OPINII BIEGLEGO REWIDENTA
W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego na dzied 31 grudaia
2013 roku i za okres konczacy sie tego dnia wydaliSmy o tym sprawozdaniu opinig bez zastrzezes.

Kluczowy biegly rewident:

wpisany do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 9529

Rancelaria Porad Finansowe - Keiggowyeh
dr Pioty Rojek
Spotka 5 ograniegong odpowiedsialnosiia
#03-155 Katowice, sl Konduktorska 33
Podmiot wpisany na fistg podusiotdw uprawnionyeh do
badanta sprawesdar finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 29 kwietnia 2014 roku
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