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1. KOMENTARZ ZARZADU

DO

RAPORTU

ZA

PIERWSZY

KWARTAL

2009 R.

PREZENTOWANEGO WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZO SCI

FINANSOWEJ

Najwazniejsze dane finansowe na dzien 31 marca 2009 roku dla Grupy Kapitatowej Introl S.A. ksztattuja sie nastepujqcolz

- PRZYCHODY NETTO ze sprzedazy 38 495 tys. zt (37 295 tys. zt w | kw. 2008 r.), wzrost 0 3,2%,
- ZYSK NETTO 4 053 tys. zt (3081 tys. zt. w | kw. 2008 r.), EBIT 4 288 tys. zt (3 123 tys. zt. w | kw. 2008

r.), wzrost o 37,3 %,

- PRZEPLYWY PIENIEZNE wykazaly w okresie | kw. 2009 r. spadek $rodkéw pienieznych o kwote

2 715 tys. zt, przy stanie srodkéw pienieznych na koniec okresu 41 135 tys. zt.

11

1.1.1.

OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH

Tabela 1. Wybrane pozycje z rachunku zyskdéw i strat Grupy Kapitatowej INTROL S.A.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY KAPITALOWEJ INTROL S. A.

Zmiana |

Lp. | Opis pozycji (warto $ci w tys. zt.) I kw. 2009 | kw. 2008 k(;’:’)' Izlgveg
2008

1. | Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow. 38 495 37 295 3,2%
2. | Zysk brutto ze sprzedazy 11 015 11 166 (1,4%)
3. | Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 4 288 3123 37,3%
4. | Rentownos$¢ operacyjna EBIT 11,1% 8,4%
5. |EBITDA 5417 4232 28,0%
6. | Zysk brutto 5362 4051 32,4%
7. | Zysk netto 4053 3081 31,5%
8. | Rentownos¢ sprzedazy netto (zysku) 10,5% 8,3%

Dynamika przyrostu przychoddw ze sprzedazy w | kwartale 2009 roku wyniosta 3,2%, wzrést zysk brutto wykazujac wzrost o
32,4 %. Przychody i zyski zwiekszyty sie z powodu dobrych wynikéw osiagnietych przez Spétki z Grupy oraz zwigkszenia sie

liczby Spétek w stosunku do | kwartatu 2008 .

1.1.2.

BILANS GRUPY KAPITALOWEJ INTROL S.A.

Tabela 2. Wybrane pozycije bilansu Grupy Kapitatowej INTROL S.A.

Zmiana
: .. . . 31.03.2009 Udziat w Udziat w
Lp. | Opis pozycji (warto sci w tys. zt.) do sumie sumie
31.03.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2008 | 31.03.2009 | 31.12.2008
1. | Aktywa trwate 49 861 44 564 11,9% 34,6% 28,8%
2. | Aktywa obrotowe 94 211 110431 (14,7%) 65,4% 71,2%
3. | Kapitat wtasny 114 009 114 738 (0,6%) 79,1% 74,0%
4 Zobowigzania i rezerwy
" | krotkoterminowe 23774 33737 (29,5%) 16,5% 21,8%
5 Zobowigzania i rezerwy
" | dlugoterminowe 6 289 6 520 (3,5%) 4,4% 4,2%

Spadek kapitatow wtasnych na koniec | kwartatu 2009 r. w stosunku do kofca 2008 r. spowodowany jest wyptatg dywidendy i
zostat czesciowo skompensowany zrealizowanym w | kwartale 2009 roku zyskiem. Spadek aktywow obrotowych w
szczegdlnosci naleznosci  krotkoterminowych oraz zobowigzan  krétkoterminowych spowodowany jest natomiast
sezonowoscig sprzedazy. Wzrost aktywdw trwatych wynika z dokonanych inwestycji w $rodki trwate.

Wszystkie dane (jezeli nie zostanie wskazane inaczej) obejmujg okres styczen - marzec 2009 r., za$ poréwnania méwig o dynamice w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego.
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Tabela 3. Wybrane pozycje rachunku przeptywéw pienieznych Grupy Kapitatowej INTROL S.A.

1.1.3. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY KAPITALOWEJ INTROL S.A.

Opis pozycii Zmiana |
Lp. (warto sci w tys. zt.) kw.2009
ys. zt I kw. 2009 |1 kw. 2008 |do 2008
1 Przeptywy pieniezne z
" | dziatalnosci operacyjnej 10 146 1296 682,8%
2 Przeptywy pieniezne z
" | dziatalnosci inwestycyjnej (7 151) (2406) | (197,9%)
3 Przeptywy pieniezne z
" | dziatalnosci finansowej (5710) (2447)| (133,4%)
4 Przeptywy pieniezne z
" | dziatalnosci razem (2715) (3557) 23,7%

W | kwartale 2009 r. Grupa osiagneta znaczaco wieksze dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej niz za | kwartat
2008 r. gtownie ze wzgledu na znaczny splyw naleznos$ci. Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej spowodowane byly
gtéwnie wydatkami na nabycie rzeczowego majatku trwatego. Ujemne przeplywy z dziatalnosci finansowej spowodowane sg
gtownie wyptatg dywidendy akcjonariuszom Grupy.

1.2  WYBRANE WSKA ZNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ INTROL S.A.

Tabela 4. Wybrane wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej INTROL S.A.

Lp. | Opis pozycji | kw. 2009 | kw. 2008

1. | Rentownos¢ aktywow (ROA) 2,7% 2,3%

, | Rentownos¢ kapitatow 3,5% 3,0%
" | wkasnych (ROE)

53 | Wskaznik ogdlnego 20,9% 22,8%
" | zadluzenia

4 | Wskaznik zadtuzenia 26,4% 29,5%
| kapitatow wtasnych

5. | Wskaznik ptynnosci biezacej 3,96 4,12

6. | Wskaznik ptynnosci szybkiej 3,42 3,53

7. | Cykl rotacji naleznosci 100,9 76,1

8. | Cykl rotacji zobowigzan 49,6 44,8

Wskazniki ekonomiczne osiagniete po | kwartale 2009 r. wskazujg na brak zagrozen dotyczacych zdolnosci Grupy
Kapitalowej INTROL S.A. do generowania zyskow i wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan. Prezentowane
wskazniki wskazuja na mozliwo$¢ Grupy do potencjalnego zwiekszenia zadtuzenia, gtownie ze wzgledu na wysoki poziom
kapitatéw wtasnych i srodkéw pienieznych pozyskanych z emisji akcji. W stosunku do | kwartatu 2008, nastapita dalsza
poprawa rentownosci Grupy. Wskazniki ptynnosci utrzymuja sie na wysokim poziomie, w zwigzku z posiadaniem
niewykorzystanych w petni srodkéw z emisji.

1.3 DEFINICJE WSKAZNIKOW FINANSOWYCH

EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem i odsetkami.

Rentownos$¢ operacyjna EBIT — stosunek zysku operacyjnego przed opodatkowaniem i odsetkami do
sprzedazy wyrazony w procentach.

EBITDA - zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami, powiekszony o amortyzacje.

Rentowno$¢ sprzedazy netto (zysku) - iloraz zysku netto i przychodow ze sprzedazy.

Rentownos$¢ aktywow (ROA) - stosunek zysku netto spotki do wartosci jej aktywOw ($redni stan

w okresie).
Rentownos$¢ kapitatdw wilasnych (ROE) - stosunek zysku netto do kapitatow witasnych ($redni stan
w okresie).
Wskaznik ogélnego zadtuzenia - stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych) do sumy bilansowej
pasywow.
Wskaznik zadluzenia kapitatbw wlasnych - stosunek zobowigzan (dlugo- i krétkoterminowych)

do kapitatéw wtasnych.
Wskaznik ptynnosci biezacej - stosunek aktywdw obrotowych do zobowigzan krotkoterminowych
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- Wskaznik ptynnosci szybkiej - stosunek aktywdw obrotowych pomniejszonych o zapasy do zobowigzan
krétkoterminowych.

- Cykl rotacji naleznosci - stosunek $redniego stanu naleznosci krotkoterminowych i rozliczen
miedzyokresowych do sprzedazy netto razy liczba dni w okresie (90 dni).

- Cykl rotacji zobowigzan - stosunek $redniego stanu zobowigzan krétkoterminowych i rozliczen
miedzyokresowych do kosztéw dziatalnosci operacyjnej razy liczba dni w okresie (90 dni).

1.4 ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJ ACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ

Istotne zdarzenia i czynniki zgrupowane w punktach:

- Przychody wyniosty 38 495 tys. zt i wzrosty 0 3,2 % w stosunku do roku poprzedniego, ze wzgledu na
wzrost organiczny oraz zwiekszenie liczby podmiotéw zaleznych.

- Przychody ze sprzedazy krajowej wyniosty 31 813 tys. zt i stanowig 82,6 % osiagnietych przychodéw.
Udziat ten nie zmienit sie w stosunku do ubiegtego okresu.

- Przychody ze sprzedazy w Unii Europejskiej nieznacznie zmniejszyly sie, natomiast wzrosty przychody z
eksportu do poziomu 1 043 tys. zi.

Tabela 5. Struktura podziatu sprzedazy - kraj / zagranica.

Opis pozycji Zmiana |
Lp. (warto &ci w tys. z+) I kw. 2009 | | kw. 2008 Izjvg. 2288;)
1. | Suma sprzedazy 38 495 37 295 3,2%
2. | Sprzedaz krajowa 31 813 30 790 3,3%
Sprzedaz w pozostatych
krajach Unii Europejskiej 5 639 5739 (1,7%)
4. | Sprzedaz exportowa 1043 766 36,1%
5 Udziat sprzedazy krajowej w
" | ogétem 82,6% 82,6%
6 Udziat sprzedazy w Unii
" | Europejskiej w ogotem 14,6% 15,4%

Na wyniki | kwartatu 2009, lepsze od osiggnietych w roku ubiegtym zlozyly sie:

- systematyczne powiekszanie oferty asortymentowej produktow,
- wzrost sprzedazy bedacej efektem realizacji strategicznego planu rozwoju,
- zwiekszenie liczby podmiotéw Grupie.

Ustugi swiadczone przez Grupe Kapitatowg INTROL S.A. stanowig fragment rynku budowlano-montazowego, ktory czesto
okreslany jest jako wykonawstwo instalacji budowlanych. Segment ten charakteryzuje sie duzo nizsza wartoscig kontraktow
w poréwnaniu do typowych kontraktéw budowlanych (od kilkuset tysiecy do zazwyczaj kilku milionéw ztotych), ale réwniez z
racji wyzszej wartosci dodanej, wyzszymi marzami. Grupa Kapitatowa INTROL S.A. dziata w obszarze sektora budowlanego
i jest silnie powigzana z koniunkturg i sezonowoscig wystepujaca w tym sektorze. | kwartat roku 2009 charakteryzowat sie
mniej korzystnymi warunkami atmosferycznymi, dodatkowo sytuacja na polskim rynku wptyneta niekorzystnie na Grupe,
powodujac, ze niektére Spotki w Grupie odczuly spadek zamdwien, szczegdlnie na samym poczatku 2009 roku. Spotki
realizujgce kontrakty dtugoterminowe i posiadajgce statych kontrahentéw w mniejszym stopniu odczuty wptyw zatamania
gospodarczego na przychody, dlatego tez w konsekwencji Grupa nie odnotowata spadku sprzedazy.

Spotka posiada 671 399 akcji Mostostal Zabrze S.A. oraz 41 324 akcji Polna S.A. z uwzglednieniem praw poboru. Spétka
wycenita akcje po kursie rynkowym na dzien 31 marca 2009 r. i wykazata zysk netto za 12 miesiecy 2008 r. w wysokosci 111
tys. zt z uwzglednieniem podatku odroczonego.
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15 SPR_ZEDA2 GRUPY KAPITALOWEJ INTROL S.A. W PODZIALE NA SEGMEN TY
BRANZOWE

4% 1% 3%
O Produkcja AKPIA

B Produkcja elementéw odlewniczych

OUstugi AKPIA, elektryczne, instalacyjne,
projektowe i budowlane

O Ustugi utrzymania ruchu i serwis

B Sprzedaz towardw i materiatow

O Produkcja urzadzen ochrony srodowiska

B Pozostata dziatalno$é

44%

Tabela 6. Sprzedaz w podziale na segmenty Grupy Kapitatowej INTROL S.A.

1 kw. . 1 kw. . .
Lp. Przychod Udziat Udziat Zmiana %

3 sl 2009 2008 °

1. | Produkcja AKPIA 1428 3,3% 2152 5,1% (724) | (33,6%)
Produkcja elementéw odlewniczych 7 805 17,9% 7 161 17,1% 644 9,0%
Ustugi AKPIA elektryczne, 19 311 442% | 17590 42,0% 1721 9,8%
instalacyjne, projektowe i budowlane

4. | Uslugi utrzymania ruchu i serwis 897 2,1% 774 1,8% 123 15,9%
Sprzedaz towaréw i materiatow 12 031 27,6% 12 389 29,6% (358) (2,9%)
Produkcja urzadzen ochrony 1692 3,9% 865 2,1% 827 95,6%
Srodowiska

7. | Pozostata dziatalnosc¢ 489 1,8% 991 2,4% (376) | (37,9%)
Razem 43 653 100% 41 922 100% 1731 4,1%

8. | Wylaczenia (sprzedaz wewnatrz (5158) | 11,8% | (4626) | 12,4% 532 | 11,5%
Grupy)
Razem po wyt gczeniach 38 495 88,2% 37 296 89,0% 1226 3,3%

W pierwszym kwartale 2009 roku Grupa Introl najwieksze przychody odnotowata w ustugach AKPiA, elektrycznych,
instalacyjnych, projektowych i budowlanych, ktére to stanowity 44,2% catkowitych przychodéw Grupy oraz wzrosty w
stosunku do roku ubiegtego o0 9,8%. Uslugi te byly $wiadczone gtdwnie przez INTROL S.A. (9.384 tys. zl), Energomontaz
Chorzéw Sp. z 0.0. (5.213 tys. zb), Introbat Sp. z 0.0. (1.750 tys. zt), Elektromontaz-3 Sp. z o0.0. (1.383 tys. z}), Pro-Zap
Sp. z 0.0. (1.006 tys. zt) oraz pozostate (575 tys. z). Wzrost w stosunku do 1 kwartatu 2008 roku wynikat gtéwnie z zakupu
Spotki Pro-Zap Sp. z 0.0. oraz wzrostu sprzedazy Spotki INTROL S.A.

Sprzedaz towaréw i materialtbw pozostata na porownywalnym poziomie w stosunku do roku ubiegtego i wynosita
12 031 tys.zt, co stanowito 27,6% catkowitych przychodéw. Najwieksze przychody zostaly zrealizowane przez Spoétke Introl
Sp. z 0.0. (6.003 tys. zt) oraz RAControls Sp. z 0.0. (4.365 tys. zi).

Produkcja elementéw odlewniczych stanowita 17,9% calej sprzedazy, sprzedaz ta byla $wiadczona gtéwnie przez Spotki
Limatherm S.A. oraz Limatherm Components Sp. z 0.0.

Pozostata sprzedaz obejmowata produkcje AKPIA (3,3%), ustugi utrzymania ruchu i serwis (2,1%), produkcje urzadzen
ochrony $rodowiska (3,9%) oraz inne (1,8%).
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1.6 PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY

Otoczenie i tendencje rynkowe. W badaniu koniunktury przeprowadzonym w kwietniu
(http://www.stat.gov.pl/gus/5840_907_PLK_HTML.htm) GUS ocenit ogdlny klimat koniunktury w budownictwie. Oceny sg
mniej pesymistyczne niz w marcu. Niniejszy fakt spowodowany jest m.in. stopniowg poprawa ocen dotyczacych biezacego i
przesztego portfela zaméwien, perspektyw produkcji i rozwoju sektora budowlano — montazowego, jak i sytuacji finansowej,
w jakiej znajdujg sie przedsiehiorstwa.

W kwietniu ogdélny klimat koniunktury w budownictwie ksztattowat sie na poziomie minus 17 (w marcu minus 30). Poprawe
koniunktury zasygnalizowato 14% przedsiebiorstw, a jej pogorszenie 31% (w marcu odpowiednio 10% i 40%). Pozostate
przedsiebiorstwa poinformowaty, iz ich sytuacja nie ulega zmianie.

Przedsiebiorstwa odnotowujg mniejszy niz przed miesiacem spadek portfela zamoéwien i produkcji budowlano-montazowe;j.
Przewidywania w tym zakresie na najblizsze trzy miesigce sa réwniez mniej pesymistyczne od formutowanych w marcu.
Sposrod badanych przedsiebiorstw 18% (przed rokiem 23%) planuje, ze bedzie prowadzito prace budowlano-montazowe
za granica. Dyrektorzy tych przedsiebiorstw spodziewajg sie, ze w poréwnaniu z ubiegtym miesigcem spadek portfela
zaméwien na roboty budowlano-montazowe na rynku zagranicznym moze byé mniej znaczacy. Oceny biezacej i przysziej
sytuacji finansowej przedsiebiorstw budowlano-montazowych sa niekorzystne, cho¢ lepsze od zgtaszanych w marcu.
Mozliwy jest wolniejszy niz przewidywano przed miesigcem spadek cen realizacji robét budowlano-montazowych.
Planowane zmniejszenie zatrudnienia jest mniej znaczace od prognozowanego w marcu. Odsetek przedsiebiorstw nie
odczuwajacych zadnych barier w prowadzeniu dziatalnosci budowlano-montazowej ksztaltuje sie na poziomie 4,5% (3,7%
w marcu br. i 5,6% w kwietniu 2008 r.). Najwieksze trudnosci napotykane przez przedsiebiorstwa zgtaszajace bariery
zwigzane sg z konkurencjg ze strony innych firm (59% badanych przedsiebiorstw w kwietniu, 55% w marcu br. oraz 47% w
kwietniu 2008 r.). W poréwnaniu z kwietniem ubieglego roku najbardziej wzrosto znaczenie barier zwigzanych z
niedostatecznym popytem (z 21% do 51% przy 50% w marcu br.), trudnosciami z uzyskaniem kredytéw (z 7% do 16% w
kwietniu i marcu br.) oraz konkurencja ze strony innych firm, natomiast zmalalo — barier zwigzanych z niedoborem
wykwalifikowanych pracownikdw (z 51% do 20% przy 21% w marcu br.), kosztami materiatdw (z 36% do 25% w kwietniu i
marcu br.) oraz kosztami zatrudnienia (z 58% do 50% przy 49% w marcu br.). W kwietniu 15% przedsiebiorstw budowlano-
montazowych oceniato swoje zdolnosci produkcyjne jako zbyt duze w stosunku do oczekiwanego w okresie najblizszych
dwunastu miesiecy portfela zaméwien, 75% jako wystarczajace, a 10% jako zbyt mate. Oceny te sg zblizone do
formutowanych w ubieglym miesigcu. W poréwnaniu z kwietniem 2008 r. zmniejsza sie udziat jednostek oceniajacych swe
zdolnosci produkcyjne jako zbyt mate na rzecz przedsiebiorstw, ktére oceniajg je jako zbyt duze. W poréwnaniu z kwietniem
ubiegtego roku zmniejsza sie wykorzystanie mocy produkcyjnych zgtaszane przez przedsiebiorcow: w kwietniu br. ksztattuje
sie na poziomie 73% wobec 82% w kwietniu 2008 r. i 70% w ubiegtym miesigcu.

Spadek dynamiki gospodarczej w ocenie Zarzadu Spotki dotyczy w duzej mierze sektora budownictwa mieszkaniowego, w
realizacji ktérego Emitent praktycznie nie bierze udziatu i ktéry to pozostaje bez wplywu na wielko$¢ zaméwien. Jednak w
celu zniwelowania ewentualnych dalszych nastepstw niekorzystnej rynkowej koniunktury w budownictwie Spétka angazuje
sie w coraz szerszym zakresie w pozyskiwanie zaméwien z zakresu ochrony $rodowiska, jak i z sektora energetycznego.
Sektor ten niezaleznie od koniunktury rynkowej w najblizszych latach bedzie sie intensywnie rozwijat (m.in. z powodu
programdw operacyjnych i unijnych funduszy, pozyskiwanych dzieki cztonkostwu Polski w Unii Europejskiej) co przyczyni
sie do dalszego wzrostu przychoddw w perspektywie czasowe;j.

Ciagty rozwdj infrastruktury, nizszy niz do tej pory, lecz stabilny rozw6j gospodarczy Polski na tle gospodarki europejskiej i
Swiatowej beda w perspektywie kolejnych miesiecy oddziatywaly pozytywnie na branze, a w konsekwencji i na wyniki Grupy
Kapitatowej INTROL S.A.

Realizacja strategii rozwoju.  Zaprezentowana strategia zostata opracowana na najblizsze 5 lat. Strategia rozwoju Grupy
INTROL zaktada w miare zréwnowazony wzrost wszystkich trzech obszardw dziatalno$ci, to znaczy ustug, produkcji i handlu,
cho¢ INTROL S.A. nie wyklucza, ze rozwdéj obszaru ustugowego ze wzgledu na tendencje na rynku i planowane przejecia
bedzie szybszy. Rozwoj bedzie realizowany poprzez przejecia innych podmiotéow oraz wzrost organiczny. Zaréwno w
obszarze produkcji, ustug, jak i handlu, INTROL S.A. zamierza zwieksza¢ specjalizacje i poszerza¢ oferte o komplementarne
produkty, ustugi i towary. We wszystkich dziataniach rozwojowych INTROL S.A. zamierza koncentrowa¢ sie na najbardziej
zaawansowanych technologiach i rozwigzaniach, starajac sie wypracowywaé i utrzymywacé przewage konkurencyjng za
pomoca innowacyjnosci. INTROL S.A. zamierza rozwija¢ sie poprzez przejecia specjalistycznych i niszowych spoétek, gtownie
inzyniersko — projektowych, instalacyjnych o specjalistycznym profilu dziatalnosci.

W obszarze ustug INTROL S.A. zamierza systematycznie realizowa¢ coraz wiecej projektébw w ramach generalnego
wykonawstwa, zwtaszcza w zakresie instalacji. Grupa INTROL juz obecnie posiada kompetencje w realizacji projektéw
inwestycyjnych z zakresu automatyki, pomiaréw, sterowania, instalacji elektrycznych i instalacji rurociggéw przemystowych,
cieptowniczych, gazowych i sanitarnych. Tak szeroki zakres ustug umozliwia Grupie INTROL realizacje kompleksowych
inwestycji ,pod klucz”. W Grupie nie ma typowej spotki budowlanej i cze$¢ prac budowlano - montazowych jest realizowana
przez spotki zewnetrzne.

W obszarze handlowym strategia rozwoju opiera sie na dziataniach w kierunku zwiekszenia obrotéw poprzez wprowadzenie
nowych produktow.
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Znaczacy rozwdj planuje sie w Spdtce RA Controls Sp. z 0.0., bedacej gtdwnym dystrybutorem produktéw branzy
automatoéw. Planuje sie powiekszenie sieci sprzedazy, poprzez tworzenie zespotu doradcow technicznych i przedstawicieli
handlowych na terenie catego kraju.

Drugim elementem strategii rozwoju w obszarze handlowym jest wzrost marzy handlowej poprzez:
- dodanie ustugi projektowej,
- dodanie ustugi serwisowej,
- rozwdj laboratorium pomiarowego, gdzie uzyskuje sie najwyzszg rentownose¢.

W obszarze produkcji INTROL S.A. bedzie dazyt do rozwoju swoich produktdéw przyjmujac jako priorytet wysoka jakose,
szeroki asortyment oraz sprawng obstuge klienta. Z dotychczasowych doswiadczen wynika, ze podnoszenie
konkurencyjnosci wyrobéw na rynku INTROL S.A. jest najefektywniejsze wtasnie przy dbatosci o ww. parametry. Ponadto
INTROL S.A. bedzie koncentrowat sie na rozwoju produktéw na ktérych uzyskuje sie najwyzsza marze.

Planuje sie dalszy rozwoj spétki Limatherm Components Sp. z 0.0. w zakresie produkcji elementéw automatyki.

2. WPROWADZENIE

Raport kwartalny Grupy Kapitatowej INTROL S.A. za | kwartat 2009 roku zawiera:
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 marca 2009 roku wedtug
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej.

—  Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na 31 marca 2009 roku wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

- Informacje dodatkowg do skonsolidowanego sprawozdania finansowego okreslong w Rozporzadzeniu MF
finansowego dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierébw wartosciowych oraz warunk6éw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim Dz.U. Nr 33 poz. 259 oraz
z MSR 34.

Na podstawie par. 83 punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finans6w’ INTROL S.A. nie przekazuje oddzielnego kwartalnego
raportu jednostkowego.

Integralng czescig raportu kwartalnego jest zatgcznik nr 1 zawierajacy skrécone sprawozdania finansowe jednostkowe
i skonsolidowane.

3. INFORMACJA DODATKOWA ORAZ POZOSTALE INFORMACJE
3.1 INFORMACJA OGOLNA

3.1.1. INFORMACJE OGOLNE O EMITENCIE
- Nazwa i siedziba:

- INTROL SPOLKA AKCYJINA

- Adres siedziby 40-519 Katowice, ul. Kosciuszki 112

- Gléwny telefon 0 32 78 90 022

- Numer telefaksu 0 32 78 90 175

- Adres poczty elektronicznej introlsa@introl.pl

- Strona internetowa www.introlsa.pl

- Wskazanie sgdu rejestrowego i numeru rejestru:
Sad Rejonowy Katowice-Wschdd, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000100575.

—  Przedmiot dziatalnosci:
Podstawowy zakres dziatalnosci INTROL S.A. wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) odpowiada

symbolom: 33 20 B - dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwowania instrumentow
i przyrzadow pomiarowych, kontrolnych, badawczych, testujacych, nawigacyjnych oraz 33 30 Z - produkcja

2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz.U. Nr 33, poz. 259)
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systemow do sterowania procesami przemystowymi i 29 24 B - dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania,
naprawy i konserwacji maszyn ogélnego przeznaczenia, gdzie indziej nie sklasyfikowana.

— Czas trwania INTROL S.A. oraz spotek z Grupy Kapitatowej INTROL S.A. - nieoznaczony
- Skiad osobowy Zarzadu INTROL S.A.

e Prezes Zarzadu — Piotr Jeziorowski
*  Wiceprezes Zarzadu — Stanistaw Jurczyniski

-  Skiad osobowy Rady Nadzorczej INTROL S.A.

*  Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Wiestaw Kapral

e  Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Krzysztof Zyguta
« Czilonek Rady Nadzorczej — Katarzyna Bodziony

e  Czilonek Rady Nadzorczej — Piotr Rybicki

¢  Czionek Rady Nadzorczej — Piotr Dudek

Strukture grupy kapitatowej INTROL na dzien 31 marca 2009 roku przedstawia ponizszy schemat i tabela.

INTROL S. A. .
Limatherm S. A.

Energomontaz Chorzéw Sp. z o. o.
projektowanie, wykonawstwo, 100% projektowanie, kompletacja dostaw, 100%(  producent odlewanych gtowic do
montaz urzadzen kottowych iinnych 4 - - - - - -~ _ montaz, uruchomieniei serwis 777" 7" przemystowych czujnikow
instalacji instalacji AKPIA temperatury

Elektromontaz-3 Katowice Sp. z 0. o.

PAIP Introl Sp. z o.0. Limatherm Sensor Sp. z 0. o.

montaz instalacji elektrycznych 4 ------ I

I ]
L

16%

producent przemystowych
czujnikdw temperatury

100% handel aparaturg kontrolno- | | b-----

pomiarowa i automatyki

Introbat Sp. z 0. 0.

1
1
1
! I
! 1
! 1
! 1
utrzymanie ruchu urzadzen na rzecz | 80,4% : 1
spotek powstatych na bazie Huty 1-~7-~~ 1 RA Control Sp. z 0. o. i
! 1
! 1
! 1
! 1
! 1
! 1
1
1

batory 100%

sprzedaz produktéw Rockwell Limatherm Components Sp. z o. o.

BBengineering Sp. z 0. o. Automation
100% producent przemystowych
biuro projektowe inzynierii ochrony i czujnikdw temperatury

$rodowiska .
E PWP Katowice Sp. z o.0.
:

1
1
i
1
PRO-ZAP Sp. z o0.0. ' 50,16% _ .
TR produkcja urzadzen do ochrony
automatyzacja procesow 4 _ ! $rodowiska
1
1
1
1
1
1
1

przemystowych i wytwdrczych

Atechem Sp. z o.0.

projektowanie budowlane,  J______.
urbanistyczne oraz technologiczne

USLUGI HANDEL PRODUKCIJIA
szeroki wachlarz ustug pozwalajacy na warto$¢ dodana w postaci specjalistyczne, wysoko zaawansowane
kompleksowe realizacje inwestycji specjalistycznego doradztwa technologicznie produkty

Tabela 7 Podstawowe informacje o jednostkach zaleznych

nazwa jednostki Przedsi ebiorstwo Automatyzacji i Pomiaréw Introl Spotka
(ze wskazaniem formy prawnej) Z ograniczon g odpowiedzialno s$cig
Siedziba Katowice ul. Kosciuszki 112

spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
sad rejestrowy przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000085178

sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen dla przemystu, handlu i

przedmiot dziatalnosci T
nawigacji
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charakter dominaciji

spoétka zalezna

zastosowana metoda konsolidacji

metoda petna

data objecia kontroli 24.12.2002 r.

procent posiadanego kapitatu zaktadowego | 100,00%

udziat w ogo_lnej liczbie glos6w na walnym 100,00%

zgromadzeniu

nazwa Jedno_stkl . Limatherm Spotka Akcyjna
(ze wskazaniem formy prawnej)

Siedziba Limanowa ul. Tarnowska 1

sad rejestrowy

spoétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Krakowie Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000268010

przedmiot dziatalnosci

produkcja komponentéw aparatury kontrolno-pomiarowej

charakter dominaciji

spoétka zalezna

zastosowana metoda konsolidacji

metoda petna

data objecia kontroli 18.07.2000 r.

procent posiadanego kapitatu zaktadowego | 100,00%

udziat w ogo!ne] liczbie gtoséw na walnym 100,00%

zgromadzeniu

nazwajedno_stkl . Limatherm Sensor Spotka z ograniczon g odpowiedzialno scig
(ze wskazaniem formy prawnej)

Siedziba Limanowa ul. Tarnowska 1

sad rejestrowy

spoétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Krakowie Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000201394

przedmiot dziatalnosci

produkcja przemystowych czujnikéw temperatury i sprzedaz aparatury
pomiarowej wspotpracujacej z nimi

charakter dominaciji

spoétka zalezna

zastosowana metoda konsolidacji

metoda petna

data objecia kontroli

27.01.2004

procent posiadanego kapitatu zaktadowego

84,00% (Limatherm S.A. posiada 16,00%)

hazwa Jedno_stkl . Energomonta z Chorzéw Spétka z ograniczon g odpowiedzialno scig
(ze wskazaniem formy prawnej)
Siedziba Chorzoéw, ul 16 lipca 14

sad rejestrowy

spoétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000112159

przedmiot dziatalnosci

projektowania, wykonawstwo, montaz, modernizacja i produkcja
elementéw urzadzen kottowych, instalacji rurociagowych, instalacji
oczyszczania spalin, stacji wymiennikow ciepta i weztow cieplnych,
wentylatorow i pomp, instalacji i urzadzen elektrycznych

i elektroenergetycznych oraz aparatury kontrolno-pomiarowej i automatyki

charakter dominaciji

spoétka zalezna

zastosowana metoda konsolidacji

metoda petna

data objecia kontroli 23.08.2002 r.
procent posiadanego kapitatu zaktadowego | 100,00%
udziat w ogélnej liczbie gtoséw na walnym 100,00%

zgromadzeniu
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nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

BBengineering Spoétka z ograniczon
kontroli na dzie n bilansowy)

a odpowiedzialno scig (brak

Siedziba

Gliwice, ul. Daszynskiego 5

sad rejestrowy

spoétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Gliwicach Wydziat Gospodarczy pod humerem
KRS 0000173827

przedmiot dziatalnosci

projektowanie i doradztwo inwestycyjne w zakresie inzynierii ochrony
Srodowiska

charakter dominaciji

spoétka stowarzyszona

zastosowana metoda konsolidacji

metoda praw wiasnosci

data objecia kontroli 28.11.2003 r.

procent posiadanego kapitatu zaktadowego | 49,50%

udziat w ogollnej liczbie glos6w na walnym 49 50%

zgromadzeniu

nazwa jednostki . . .. L .
(ze wskazaniem formy prawnej) Introbat Spoétka z ograniczon g odpowiedzialno scig
Siedziba Chorzoéw, ul 16 lipca 14

sad rejestrowy

spoétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000128459

przedmiot dziatalnosci

dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji
instrumentow i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych, badawczych,
testujgcych, nawigacyjnych

charakter dominaciji

spoétka zalezna

zastosowana metoda konsolidacji

metoda petna

zgromadzeniu

data objecia kontroli 02.12.2002 r.
procent posiadanego kapitatu zaktadowego | 80,40%
udziat w ogélnej liczbie gtoséw na walnym 80.40%

nazwa jednostki
(ze wskazaniem formy prawnej)

Elektromonta z — 3 Katowice Spotka z ograniczon q
odpowiedzialno s$cig

Siedziba

Katowice, ul. Rozdzienskiego 190B

sad rejestrowy

spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000099696

przedmiot dziatalnosci

budownictwo, produkcja maszyn i aparatury elektrycznej, gdzie indziej
niesklasyfikowana

charakter dominaciji

spoétka zalezna

zastosowana metoda konsolidacji

metoda petna

zgromadzeniu

data objecia kontroli 04.2007 r.
procent posiadanego kapitatu zaktadowego | 100,00%
udziat w ogélnej liczbie gtoséw na walnym 100,00%

nazwa jednostki
(ze wskazaniem formy prawnej)

Limatherm Components Spoétka z ograniczon g odpowiedzialno scig

Siedziba

Katowice, ul. Kosciuszki 112
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sad rejestrowy

spoétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000287965

przedmiot dziatalnosci

dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji
instrumentow i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych, badawczych,
testujgcych, nawigacyjnych

charakter dominaciji

spotka zalezna

zastosowana metoda konsolidacji

metoda petna

data objecia kontroli 21.09.2007 r.
procent posiadanego kapitatu zaktadowego | 100,00%
udziat w ogélnej liczbie gtoséw na walnym 100,00%

zgromadzeniu

nazwa jednostki
(ze wskazaniem formy prawnej)

RAControls Spotka z ograniczon g odpowiedzialno $cig

Siedziba

Katowice, ul. Kosciuszki 112

sad rejestrowy

spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000272745

przedmiot dziatalnosci

sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen dla przemystu, handlu i
nawigacji

charakter dominaciji

spoétka zalezna

zastosowana metoda konsolidacji

metoda petna

data objecia kontroli 30.03.2007 r.
procent posiadanego kapitatu zaktadowego | 100,00%
udziat w ogélnej liczbie gtoséw na walnym 100,00%

zgromadzeniu

nazwa jednostki
(ze wskazaniem formy prawnej)

Biuro In zynierskie ,ATECHEM” Spotka z ograniczon a
odpowiedzialno $cig

Siedziba

Kedzierzyn-Kozle, ul. Mostowa 2

sad rejestrowy

spoétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Opolu VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000108256

przedmiot dziatalnosci

dziatalnos¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego,
technologicznego

charakter dominaciji

spoétka zalezna

zastosowana metoda konsolidacji

metoda petna

data objecia kontroli 27.12.2007 r.
procent posiadanego kapitatu zaktadowego | 70,00%
udziat w ogélnej liczbie gtoséw na walnym 70.00%

zgromadzeniu

nazwa jednostki
(ze wskazaniem formy prawnej)

~PWP Katowice” Spotka z ograniczon g odpowiedzialno scig

Siedziba

Katowice, ul. Francuska 57
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sad rejestrowy

spoétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000168410

przedmiot dziatalnosci

pozostata sprzedaz hurtowa

charakter dominaciji

spotka zalezna

zastosowana metoda konsolidacji

metoda petna

data objecia kontroli 10.01.2008 r.
procent posiadanego kapitatu zaktadowego | 50,16%
udziat w ogélnej liczbie gtoséw na walnym 50.16%

zgromadzeniu

nazwa jednostki
(ze wskazaniem formy prawnej)

PRO - ZAP Spoétka z ograniczon g odpowiedzialno scig

Siedziba

Ostréw Wielkopolski, ul. Grabowska 47 A

sad rejestrowy

spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, I1X
Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000191807

przedmiot dziatalnosci

automatyzacja proceséw przemystowych i wytworczych

charakter dominaciji

spotka zalezna

zastosowana metoda konsolidacji

metoda petna

data objecia kontroli

16.04.2008 r.

procent posiadanego kapitatu zaktadowego

99,67 % (RB nr 39/08)

udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu

99,67 %

Na dzien 31 marca 2009 roku jednostka dominujaca objeta konsolidacjg nastepujace jednostki zalezne:

Limatherm S.A.

Limatherm Sensor Sp. z o.0.
Energomontaz Chorzéw Sp. z 0.0.
Introbat Sp. z 0. 0.

Limatherm Components Sp. z 0. 0.
Elektromontaz — 3 Katowice Sp. z 0.0
RAControls Sp.z 0.0.

Biuro Inzynierskie Atechem Sp. z o0.0.
PWP Katowice Sp. z o0.0.

PRO - ZAP Sp. z 0.0.

Przedsiebiorstwo Automatyzacji i Pomiaréw Introl Sp. z o0.0.

Na dzien 31 marca 2008 roku jednostka dominujaca objeta konsolidacjg nastepujace jednostki zalezne:

Limatherm S.A.

Limatherm Sensor Sp. z 0. 0.
Energomontaz Chorzéw Sp. z 0.0.
Introbat Sp. z 0. 0.

Limatherm Components Sp. z 0. 0.

RAControls Sp. z 0.0.
Biuro Inzynierskie Atechem Sp. z 0.0
PWP Katowice Sp. z 0.0.

Przedsiebiorstwo Automatyzacji i Pomiaréw Introl Sp. z o.0.

Elektromontaz — 3 Katowice Sp. z 0.0.
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4. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA W
OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJ WAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH
DOTYCZACYCH

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

W dniu 15 stycznia 2009 r. na terenie Spotki odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Emitent
szczego6towo informowat o w/w wydarzeniu oraz podjetych uchwatach w raporcie biezacym nr 2/2008 z dnia 15
stycznia 2009 r. oraz 9/2009 z dnia 23 stycznia 2009 r. Podczas Zgromadzenia podjeto decyzje o zmianach w
Statucie Spotki, czesciowym rozwigzaniu kapitatu rezerwowego i wyptaty dywidendy, nabyciu akcji wkasnych w celu
ich umorzenia oraz realizacji Programu Motywacyjnego.

Nabycie akcji wtasnych Spotki w celu ich umorzenia.

Podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzeniu INTROL S.A., zwotanego na dzien 15 stycznia 2009 r. podjeto
Uchwate nr 6 o nabyciu akcji wtasnych Spotki w celu ich umorzenia.

Termin skupu uptywa w dniu 31 grudnia 2009 r. zgodnie z upowaznieniem udzielonym Zarzadowi; nie dtuzej jednak
niz do wyczerpania $rodkéw przeznaczonych na ten cel.

Akcje zostang nabyte za taczng kwote nie wyzsza niz 8.765.000,00 zt (stownie: osiem milionéw siedemset
szescédziesiat piec tysiecy ztotych), wliczajac w to koszty nabycia.

W wyniku skupu zostanie nabytych do 2.663.880 (stownie: dwa miliony szesc¢set szes¢dziesiat trzy tysigce osiemset
osiemdziesiat) akcji zwyklych na okaziciela dopuszczonych do obrotu na Gietdzie Papieréow Wartosciowych.

Zarzad INTROL S.A., majac na uwadze rozwdj i dobro Spétki, podejmie ostateczng decyzje co do terminu
rozpoczecia i zakonczenia nabywania Akciji.

O szczegotach dotyczacych ww. wydarzenia Emitent informowat w raporcie biezacym nr 4/2009 z dnia 20 stycznia
2009 .

Rejestracja podwy zszenia kapitatu zaktadowego — Limatherm Components

W dniu 10 stycznia 2009 roku Zarzad Emitenta otrzymat informacje o dokonaniu w dniu 7 stycznia 2009 r. przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki Limatherm Components spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w
Katowicach, wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsiebhiorcéw pod nr KRS 0000287965
(Spotka) o kwote 1.500.000 zt (milion piec¢set tysiecy ztotych), wskutek czego Emitent stat sie wihascicielem
nowoutworzonych 30.000 (trzydziestu tysiecy) udziatow o wartosci nominalnej 50 zt (pie¢dziesiat ztotych) kazdy
udziat.

Udzialy zostaty pokryte w catosci wkltadem pienieznym w kwocie 1.500.000 z} (1 milion piecéset tysiecy ztotych).
Powyzsze udziaty w Limatherm Components spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig zostaty objete przez INTROL
S.A. na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Spotki z dnia 23.12.2008 r., o ktorym
Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 62/2008. Na mocy ww. Uchwaly kapitat zakladowy spotki zostat
podwyzszony z kwoty 550.000 zt (pieéset piecdziesiat tysiecy ztotych) o kwote 1.500.000 zt (milion piecset tysiecy
ztotych) do kwoty 2.050.000 (dwa miliony pieédziesiat tysiecy ztotych).

Limatherm Components sp. z 0.0. jest spotkg ze 100% udziatem INTROL S.A.

Wyptata dywidendy.

Zarzad INTROL S.A. w dniu 12 lutego 2009 roku poinformowat o wyptacie dywidendy dla akcjonariuszy Spotki.
O Uchwale nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 stycznia 2009 roku, ustalajgcej
kwote, dzien ustalenia prawa dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy, Emitent informowat w Raporcie biezacym nr
02/2009 z dnia 16 stycznia 2009 roku.

Zmiana celéw emisji przewidzianych w Prospekcie Emi  syjnym

Zarzad INTROL S.A. w dniu 23 lutego 2009 roku poinformowat o zmianie celéw emisji wskazanych w Prospekcie
Emisyjnym.

Czes¢ srodkow w kwocie 4.500.000 zt (cztery miliony piecset tysiecy ztotych) przeznaczonych zgodnie z Prospektem
Emisyjnym na akwizycje i inwestycje kapitatowe (str. 11 punkt a) Prospektu) przeznacza sie na sfinansowanie zakupu
prawa uzytkowania wieczystego kompleksu dziatek potozonych w Chorzowie Batorym w rejonie ul. Le$nej objetych
ksiegg wieczysta Sadu Rejonowego w Chorzowie o numerze KW: KA1C/00025369/9 oraz na pokrycie kosztéw
zaprojektowania dwoch hal produkcyjno-magazynowych na przedmiotowej nieruchomosci.

Decyzja Zarzadu podyktowana byta potrzebami inwestycyjnymi Spéiki oraz dbatoscig o zwiekszenie efektywnosci
inwestycji. Emitent poinformowat o w/w wydarzeniu raportem biezacym nr 13/2009 z 23 lutego 2009 roku.

Grupa Kapitatowa INTROL S.A. zakonczyta | kwartat 2009 roku przychodami ze sprzedazy wynoszacymi 38 495 tys. zt.
wobec 37 295 tys. zt uzyskanych w | kwartale 2008 co stanowi wzrost o 3,2 %.
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5. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNO SCI DZIALALNO SCI GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA W PREZENTOWANYM OKRESIE

Grupa Kapitatowa INTROL S.A. wiekszo$¢ przychoddw ze sprzedazy generuje na rynku budowlano - montazowym, ktéry
charakteryzuje sie sezonowoscig sprzedazy. Jest ona zwigzana z nasileniem prac wykonczeniowych w budowanych
i remontowanych obiektach. W zwigzku z powyzszym przychody ze sprzedazy i zyski sg zwykle wyzsze w drugim pétroczu.

6. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY DtU ZNYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W dniu 23 lutego 2009 r. INTROL S.A. na mocy uchwaly Zarzadu - po wcze$niejszym uzyskaniu pozytywnej opinii Rady
Nadzorczej - zmienit cze$¢ celow emisji wskazanych w prospekcie emisyjnym, o czym informowat w raporcie biezacym nr
13 /2009 z dnia 23 lutego 2009 roku.

7. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY,
LACZNIE | W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE
| UPRZYWILEJOWANE

Emitent wyptacit dywidende Akcjonariuszom Spoétki w dniu 12 lutego 2009 r., na mocy Uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 stycznia 2009 r. Dniem ustalenia wyptaty dywidendy wyznaczono 29
stycznia 2009 r. Prawo do dywidendy przystugiwato Akcjonariuszom, posiadajacym akcje na koniec dnia wskazanego na
dzien dywidendy. Zrédtem finansowania dywidendy byto czesciowe rozwigzanie kapitatu rezerwowego w kwocie 5.327.760
zt, utworzonego z przeznaczeniem na wyptate dywidendy w pdzniejszym okresie. Wyptacona dywidenda wyniosta 0,20 zt
brutto w przeliczeniu na jedna akcje.

W Spéice nie funkcjonujg akcje uprzywilejowane co do wyptaty dywidendy.

8. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJ ETYCH W TYM SPRAWOZDANIU,
A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA

Informacje dotyczace ww. zdarzen zostaly przedstawione w Zatgczniku nr 1 do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego pkt.
6. Zdarzenia po dacie bilansu.

9. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

Tabela 8. Zobowigzania warunkowe Grupy Kapitatowej INTROL S.A.

Zobowi gzania Udziat w Udziat w

warunkowe Grupy Introl sumie sumie

S.A. (w tysi acach ztotych) | 31.03.2009 | 31.12.2008 | 31.03.2009 | 31.12.2008

1. Na rzecz jednostek - - - -
powigzanych

2. Na rzecz pozostatych 18 441 19 717 100,0% 100,0%
jednostek (z tytutu)

- udzielonych gwarancii 8 486 8 752 46,0% 44,4%
i poreczen

- pozostate 9 955 10 965 54,0% 55,6%
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Tabela 9. Zobowigzania warunkowe INTROL S.A.

Zobowi gzania
warunkowe Udziat w Udziat w
Spotki INTROL S.A. sumie sumie
(w tysi acach zitotych) 31.03.2009 |31.12.2008 | 31.03.2009 | 31.12.2008
1. Na rzecz jednostek

powigzanych 8 551 9538 54,9 % 58,4%
2. Na rzecz pozostatych 0 0

jednostek (z tytutu) 7018 6 799 45,1% 41,6%
- udzielonych gwarancji

i poreczen 7018 6 799 45,1% 41,6%

10. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM
W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY
JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI Dt UGOTERMINOWYCH,
PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA DZIALALNO SCI

W | kwartale 2009 roku nie doszto do istotnych zmian w strukturze jednostki gospodarczej Emitenta.

11. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZE SNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W  SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU D O WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Emitent nie publikowat prognoz na | kwartat 2009 roku, jak réwniez tagcznych prognoz na 2009 rok.

12. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ ZE
WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKC JI, ICH PROCENTOWEGO
UDZIALU W KAPITALE ZAKLADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH | ICH
PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WA LNYM ZGROMADZENIU ORAZ
WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WEASNO SCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA
W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWART ALNEGO

Tabela 10. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych wiecej niz 5% akcji

Stan na 25 lutego 2009 r. - dzie n przekazania raportu za IV kwartat 2008 r.

Udziat w
Posiadacz akcji Rodzaj akcji LiEz32, ﬁg;;gl\g Liﬁzb\?vgllgsgw (l)i%(;l?izj
) | aKe) akcji zaktadowy Zaroma dz)(;niu gtoséw
m (%) 9 na WZ
(%)
Jozef Bodziony Imienne 3.666.800 | 13,76 7.333.600 21,59
uprzywilejowane
Jozef Bodziony Zwykte imienne 2.150.900 8,07 2.150.900 6,33
Jézef Bodziony Zwykte na okaziciela | 12.420 0,05 12.420 0,05
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Jozef Bodziony Akcje ogolem |5 .830.120| 21,88 9 .496.920 27,95
(ogotem)
Wiestaw Kapral Imienne 3.666.800 | 13,76 7.333.600 21,59
uprzywilejowane
Wiestaw Kapral Zwykte imienne 2.150.900 8,07 2.150.900 6,33
Wiestaw Kapral Zwykte na okaziciela | 133.133 0,50 133.133 0,39
Wiestaw Kapral Akcje ogolem | 5.950.833 | 22,34 9.617.633 28,31
(ogotem)
Botech s.a.r.l
(podmiot zalezny od Jézefa | Zwykte na okaziciela | 4.183.743 15,71 4.183.743 12,31
Bodzionego)
WEKA s.a.r.l.
(podmiot zalezny od Zwykte na okaziciela | 4.103.000 15,40 4.103.000 12,08
Wiestawa Kaprala)
Pozostali akcjonariusze Akcje zwykle na | ¢ 521 104 | 24,67 6.571.104 19,34
okaziciela
Stan na 14 maja 2009 r. - dzie n przekazania raportu za | kwartat 2009 r.
Udziat w
Posiadacz akcji Rodzaj akcji L3z, ﬁg;;gl\g Li?\;b\jlvgl*gsgw ?i%(;mzj
) | aKe) akgiji zaktadowy Zaroma dz)éniu gtosow
m (%) 9 na WZ
(%)
Jozef Bodziony Imienne 3.666.800 | 13,76 7.333.600 21,59
uprzywilejowane
Jézef Bodziony Zwykte imienne 2.150.900 8,07 2.150.900 6,33
Jozef Bodziony Zwykte na okaziciela | 12.420 0,05 12.420 0,05
Jozef Bodziony Akcje ogélem | 5.830.120| 21,89 9 .496.920 27,95
(ogotem)
Wiestaw Kapral Imienne 3.666.800 | 13,76 7.333.600 21,59
uprzywilejowane
Wiestaw Kapral Zwykte imienne 2.150.900 8,07 2.150.900 6,33
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Wiestaw Kapral Zwykte na okaziciela | 142.800 0,54 142.800 0,42
Wiestaw Kapral Akcje ogélem | 5.960.500 | 22,38 9.627.300 28,34
(ogotem)
Botech s.a.r.l.
(podmiot zalezny od Jozefa | Zwykle na okaziciela | 4.255.721 15,98 4.255.721 12,53
Bodzionego)
WEKA s.a.r.l.
(podmiot zalezny od Zwykte na okaziciela | 4.103.000 15,40 4.103.000 12,08
Wiestawa Kaprala)
Pozostali akcjonariusze | AKCIE 2wyKlena ¢ yaq 450 | 24,36 6.489.459 19,10
okaziciela

13. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI)
PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STA NIE POSIADANIA, W OKRESIE
OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO, OD REBNIE DLA KA ZDEJ Z

0osoB

Tabela 11. Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce oraz nadzorujace.

Zwiekszenie/z
. mniejszenie .
Stan na ll‘(lgz:f:l\év stanu w Stan na ll‘(lgz:f:l\év
Posiadacz akcji Funkcja Rodzaj akcji dzien zak?a dow okresie od dzien zak?a dow
25.02.2009r 25.02.2009r |14.05.2009r
ym (%) do ym (%)
14.05.2009r
Wiestaw Kapral | Przewodniczacy | Imienne 3.666.800 | 13,76 - 3.666.800 | 13,76
Rady Nadzorczej| uprzywilejowane
. Przewodniczacy .
Wiestaw Kapral Rady Nadzorczej Imienne zwykle | 2.150.900 8,07 - 2.150.900 8,07
Przewodniczac Zwykte na zwiekszenie o
Wiestaw Kapral | o250 dzorf}zé’. O‘li‘gziciela 133.133 0,50 | 0,04 punktow | 142.800 0,54
y 4 procentowych
WEKA s.a.r.l.
(podmiot zalezny | Przewodniczacy | Zwyktena |/ 145 559 | 1540 - 4.103.000 | 15,40
od Wiestawa |Rady Nadzorczej okaziciela
Kaprala)

Pozostali cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej zgodnie z aktualna wiedzg spétki na dzien ztozenia Raportu za | kwartat
2009 r. nie posiadajg akcji INTROL S.A.

14.

DLA POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM

W okresie | kwartatu 2009 roku nie wszczeto zadnych postepowan przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan Iub wierzytelnosci, ktérych warto$¢ stanowi

co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.
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15. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOS TKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI, JEZELI WARTOSC TYCH
TRANSAKCJI (£ ACZNA WARTOSC WSZYSTKICH TRANSAKCJI ZAWARTYCH W OKRESIE OD
POCZATKU ROKU OBROTOWEGO) PRZEKRACZA WYRA ZONA W ZtOTYCH ROWNOWARTOSC
KWOTY 500.000 EURO - JEZELI NIE SA ONE TRANSAKCJAMI TYPOWYMI | RUTYNOWYMI
ZAWIERANYMI NA WARUNKACH RYNKOWYCH POMI EDZY JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI, A ICH
CHARAKTER | WARUNKI WYNIKAJ A Z BIEZACEJ DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ,
PROWADZONEJ PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTK E OD NIEGO ZALEZNA

Emitent i jednostki od niego zalezne nie zawarly transakcji z podmiotami powigzanymi, ktérych warto$¢ przekroczytaby
wyrazong w ztotych réwnowarto$¢ kwoty 500.000 EUR.

16. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZE Z JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI t ACZNIE
JEDNEMU PODMIOTOWI! LUB JEDNOSTCE ZALE ZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI £ ACZNA
WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTO SC€ CO
NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

Emitent lub jednostki od niego zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczek ani tez nie udzielity gwarancji, ktérych
taczna warto$¢ stanowi rownowarto$¢, co najmniej 10% kapitatdw wiasnych spotki.

17. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUACJI KADROWEJ, MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO ICH ZMIAN,
ORAZ INFORMACJE, KTORE S A ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWI AZAN
PRZEZ EMITENTA

W ocenie Zarzadu INTROL S.A. nie istniejg inne niz ujawnione w poprzednich punktach informacje istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

18. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA B EDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KO LEIJINEGO KWARTALU

Rozwoj sektora produkcji budowlano montazowej w diuzszych okresach czasu bedzie miat pozytywny wplyw na osiagniecie
przez Grupe Kapitatowg INTROL S.A. dobrych rezultatéw w okresie co najmniej nastepnego kwartatu. Spotka angazuje sie
ponadto w coraz szerszym zakresie w pozyskiwanie zaméwien z zakresu ochrony $rodowiska oraz energetyki. Sektor ten w
najblizszych latach czeka intensywny (m.in. z powodu programoéw operacyjnych i unijnych funduszy, pozyskiwanych dzieki
cztonkostwu Polski w Unii Europejskiej) co przyczyni sie do dalszego wzrostu przychodéw w perspektywie czasowej co
najmniej kolejnego kwartatu.

Emitent posiada 671 399 akcji Mostostalu Zabrze zaksiegowanych oraz 41 324 akcji Polna, ktorych sprzedaz lub aktualizacja
wyceny moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

19. PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Tabela 12. Podpisy 0s6b reprezentujgcych spétke.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

PIOTR JEZIOROWSKI - PREZES ZARZ ADU

STANISLAW JURCZY NSKI — WICEPREZES ZARZADU
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