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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL S.A.

za | kwartat 2014 r.
wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi

acach ziotych

1. WPROWADZENIE DO RAPORTU KWARTALNEGO

Raport kwartalny Grupy Kapitatlowej INTROL S.A. za | kwartat 2014 roku zawiera:
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 marca 2014 roku wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

-  Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 marca 2014 roku wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

- Informacje dodatkowag do skonsolidowanego sprawozdania finansowego okreslong w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim Dz.U. Nr 33

poz. 259 (wraz z pézn. zm.) oraz z MSR 34.

Na podstawie par. 83 punkt 1 Rozporzgdzenia Ministra Finansow’ Grupa INTROL S.A. nie przekazuje oddzielnego
kwartalnego raportu jednostkowego. Integralng czescig raportu kwartalnego sg skrécone sprawozdania finansowe,

jednostkowe i skonsolidowane.

2.  SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
NA 31 MARCA 2014 R, SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH
STANDARDOW SPRAWOZDAWCZO SCI FINANSOWEJ.

2.1. SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE
SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE w tys. PLN w tys. EUR
FINANSOWE I kw. 2014 | kw. 2013 | kw. 2014 I kw. 2013
. Przychpdy netto ze sprzedazy produktow, towardw i 117 044 86 809 27 938 20 799
materiatdw

1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 351 2 608 1516 625
1. Zysk (strata) brutto 6 043 2 367 1442 567
IV. Zysk (strata) netto 4189 1327 1000 318
V. Zysk (strata) netto przypadajgcy na akcjonariuszy
. : KA 4252 1725 1015 413
jednostki dominujgcej
VI. Przep}yyvy pieniezne netto z dziatalnosci (23 106) (792) (5 515) (190)
operacyjnej
_VII. Przep_lyvv_y pieniezne netto z dziatalnosci (499) (978) (119) (234)
inwestycyjnej
\_/III. Przep_’rywy pieniezne netto z dziatalnosci 22 664 5953 5410 1426
finansowej
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem (941) 4183 (225) 1002
X. Srednia wazona liczba akgji zwyklych 26 638 800 26 638 800 26 638 800 26 638 800
XI. Srednia wazona rozwodniona liczba akgji 26 638 800 26 638 800 26 638 800 26 638 800
XIl. Zysk (strata) przypadajgcy na akcjonariuszy
jednostki dominujgcej na jedng akcje zwyktg (w 0,16 0,06 0,04 0,02
PLN/EUR)
XIll. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyklg
(w PLN/EUR) 0,16 0,06 0,04 0,02

31.03.2014 | 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013

XIV. Aktywa, razem 292 332 259 440 70 082 62 558
XV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 164 205 136 914 39 365 33014
XVI. Zobowigzania dtugoterminowe 26 480 17 348 6 348 4183
XVII. Zobowigzania krétkoterminowe 137 725 119 566 33017 28 831
XVII. Kapitat wkasny 128 127 122 526 30716 29 544
XIX. Kapitat podstawowy 5328 5328 1277 1285
XX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 4,81 4,60 1,15 1,11
XXI. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 481 4.60 115 111

(w PLN/EUR)

! Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 . -

Dz.U. Nr 33, poz. 259)
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za | kwartat 2014 r.

wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ztotych

- Pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kurséw
ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca, ktéry wyniést odpowiednio
na koniec | kwartatu 2014 i 2013: 4,1894 i 4,1738.

- Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez
NBP, obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego, ktéry wyniost odpowiednio na koniec |

kwartatu 2014: 4,1713 oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego (31.12.2013 r.): 4,1472.

2.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSO WEJ

AKTYWA 31.03.2014 |31.12.2013
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 94 568 85 747
1. Rzeczowe aktywa trwate 71 464 66 692
2. Wartos¢ firmy 6 501 6 501
3. Inne wartosci niematerialne 1123 1154
4. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1347 1347
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 959 9871
6. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 102 127
7. Dlugoterminowe aktywa zabezpieczajgce instrumenty pochodne 72 55
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 197 764 173 693
1. Zapasy 21423 21 019
2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 158 402 134 203
- w tym z tytutu dostaw i ustug 70 233 71064
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 492 150
4. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1420 1332
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15294 16 235
6. Krétkoterminowe aktywa zabezpieczajgce instrumenty pochodne 733 754
Aktywa razem 292 332 259 440
PASYWA 31.03.2014 |31.12.2013
A. Kapitat wkasny 128 127 122 526
1. Kapital podstawowy 5328 5328
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 49 344 49 344
3. Kapitat rezerwowy z tytutu zabezpieczen przeptywdw pienieznych 220 (1192)
4. Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowe 40 252 40 252
5. Zysk/strata z lat ubiegtych 28 932 12 406
6. Zysk/strata z roku biezacego 4 252 16 526
7. Wynik z roku biezacego przypadajacy na udziaty niekontrolujgce (63) (413)
8. Kapitat wlasny przypisany udziatom niekontrolujgcym z lat ubiegtych (138) 275
B. Zobowi gzania diugoterminowe 26 480 17 348
1. Rezerwy 929 929
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 345 10532
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 458 485
4. Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe 8 223 4 869
5. Dlugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 525 533
C. Zobowi gzania krétkoterminowe 137 725 119 566
1. Rezerwy 4028 4940
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 48 465 23 803
3. Krétkoterminowa czes¢ diugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek - 121
4. Pozostate kréotkoterminowe zobowigzania finansowe 5094 4 055
5. Krotkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 79 371 82 955
- w tym z tytutu dostaw i ustug 46 397 44 065
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 234 1411
7. Zabezpieczajace instrumenty pochodne 533 2281
Pasywa razem 292 332 259 440
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2.3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

I INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW
01.01.2014 | 01.01.2013
WARIANT KALKULACYINY 31.03.2014 | 31.03.2013
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 117 044 86 809
B. Koszty sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 101 324 74 698
C. Zysk/strata brutto ze sprzeda zy (A-B) 15720 12 111
D. Koszty sprzedazy 5790 5435
E. Koszty og6lnego zarzgdu 4491 4759
F. Pozostate przychody 1576 1625
G. Pozostate koszty 664 934
H. Zysk/strata z dziatalno $ci operacyjnej (C-D-E+F-G) 6 351 2608
I. Przychody finansowe 414 574
J. Koszty finansowe 722 815
K. Zysk/strata brutto (H+I-J) 6 043 2 367
L. Podatek dochodowy 1854 1040
M. Zysk/strata netto z dziatalno $ci gospodarczej (K-L) 4189 1327
N. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej - -
0. Zysk/strata netto za rok obrotowy (M+N) 4189 1327
Przypadajgcy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 4 252 1725
Udziaty niekontrolujgce (63) (398)
P. Pozostate dochody catkowite 1412 62
Sktadniki, ktére zostan g przekwalifikowane na zyski lub  straty po spetnieniu
okre $lonych warunkéw
- Zyskilstraty dotyczgce zabezpieczenia przeptywéw srodkéw pienieznych (czesé
efektywna) 1743 I
Podatek dochodowy zwi gzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych (331) (15)
dochodach catkowitych
R. Dochody catkowite razem (O+P) 5601 1389
Przypadajgcy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 5 664 1787
Udziaty niekontrolujgce (63) (398)
Zysk na jedn 3 akgje: 01.01.2014 | 01.01.2013
) 31.03.2014 | 31.03.2013
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,16 0,06
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,16 0,06
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej - -
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej - -
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,16 0,06
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,16 0,06
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2.4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

01.01.2014 | 01.01.2013
METODA POSREDNIA 31.03.2014 | 31.03.2013
Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk/ strata netto 4 252 1725
Korekty o pozycje: (27 358) (2 517)
Udziaty niekontrolujace (63) (398)
Amortyzacja srodkow trwatych 1476 1435
Amortyzacja wartosci niematerialnych 91 86
Zyskil straty z tytutu réznic kursowych - 3)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 392 495
Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (110) 31
Zmiana stanu rezerw 667 (190)
Zmiana stanu zapaséw (404) (1 448)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (24 067) 5578
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczeh miedzyokresowych biernych (4 143) (8103)
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (1197) (1 415)
Inne korekty - 1415
Przeptywy s$rodkow pieni eznych netto z dziatalno $ci operacyjnej (23 106) (792)
Przeptywy s$rodkow pieni eznych z dziatalno s$ci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 112 36
Wptywy z tytutu odsetek 66 30
Sptata udzielonych pozyczek - 3
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i warto$ci niematerialnych (698) (981)
Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywéw finansowych 21 (66)
Przeptywy srodkow pieni eznych netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (499) (978)
Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wplywy z kredytéw i pozyczek 25 287 23494
Sptata kredytoéw i pozyczek (665) (15 802)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdéw leasingu finansowego (1169) (1043)
Zaptacone odsetki (458) (525)
Inne (331) (171)
Przeptywy s$rodkow pieni eznych netto z dziatalno $ci finansowej 22 664 5953
Zyvigks:zenie/ zmniejszenie stanu  $rodkow pieni eznych i ekwiwalentow $rodkéw (941) 4183
pieni eznych
g_rOEjkl pieni ezne, ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych oraz kredyty w rachunku 17 441 15 902

iezacym na pocz atek okresu
Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw pienieznych,
ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym ) )
g_ro_dkl pieni ezne, ekwiwalenty s$rodkéw pieni eznych oraz kredyty w rachunku 16 500 20 085
iezacym na koniec okresu

-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania — lokaty dtugoterminowe stanowigce 1206 200

zabezpieczenie gwarancji bankowej dtugoterminowej
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2.5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAL E WEASNYM

anitrob.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEA SNYM

Przypadaj acy na akcjonariuszy jednostki dominuj  acej
Nadwy zka ze Kapitat .

Kapitat sprzedazy | rezerwowy z tyt. Kapitaly IZ;SE{)iSetr?tth Udziaty \II(V?;)S'?

P akcji powy zej | zabezpieczen | rezerwowe fo1egty Razem niekontroluj gce sny

podstawowy | . . " . i roku ogoétem

ich warto $ci przeptywow i zapasowe bie 2aceqo
nominalnej pieni eznych aceg
Saldo na dzie n 01.01.2014 roku 5 328 49 344 (1192) 40 252 28 932 122 664 (138) 122 526
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - - - - - - - -
Saldo na dzie # 01.01.2014 roku po korektach 5328 49 344 (1192) 40 252 28 932 122 664 (138) 122 526
(po przeksztatceniu)
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2014 - - 1412 - 4 252 5 664 (63) 5601
Dochody catkowite ogélem za okres - - 1412 - 4 252 5 664 (63) 5601
- Zysk /strata za rok obrotowy - - - - 4 252 4 252 (63) 4189
- Pozostale dochody catkowite za okres - - 1412 - - 1412 - 1412
Saldo na dzie n 31.03.2014 roku 5328 49 344 220 40 252 33184 128 328 (201) 128 127
Saldo na dzie n 01.01.2013 roku 5 328 50 830 72 40 473 20 606 117 309 631 117 940
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - - - - - - - -
Saldo na dzie f 01.01.2013 roku po korektach 5328 50 830 72 40 473 20 606 117 309 631 117 940
(po przeksztatceniu)
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2013 - - 62 - 1725 1787 (398) 1389
Dochody catkowite ogélem za okres - - 62 - 1725 1787 (398) 1389
- Zysk /strata za rok obrotowy - - - - 1725 1725 (398) 1327
- Pozostate dochody catkowite za okres - - 62 - - 62 - 62
Saldo na dzie n 31.03.2013 roku 5328 50 830 134 40 473 22331 119 096 233 119 329
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2.6. INFORMACJE O PRZYCHODACH | WYNIKACH POSZCZEGOL NYCH SEGMENTOW BRANZOWYCH DLA GRUPY KAPITALOWEJ
INTROL S.A. W OKRESIE | KWARTALU 2014 i 2013 R.

Dziatalno $¢ kontynuowana
f Ustugi
Produkcja . . : Razem
01.01.2014 . elementéw AKPIA, Ui Dystrybucja Plaul e Przychody ; Az Dziatalno §¢ | Dziatalno $¢
Produkcja . elektryczne, | utrzymania urzadzen Pozostata : . dziatalno $¢ iech o
e AKPIA Odl(e\,:gm?ggm instalacyjne ruchu Zt;j:hrﬁs:zz?]’vi]m ochrony dziatalno s¢ | “Wiaczenia \:VI;OZT;)‘; kontynuowana | Zaniechana ogotem
o dlgw inr'1e) projektowe, i serwis y srodowiska P
¥ budowlane

Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientow 5709 11533 67 741 642 19 285 7317 4817 - - 117 044 - 117 044
zewnetrznych
e 418 620 512 1 573 . 737|  (2861) - - - -
spgé)r/\(w:gﬁ;juyogé}em 6 127 12 153 68 253 643 19 858 7 317 5554 (2 861) - 117 044 - 117 044
Wynik
Wynik segmentu 1883 1 646 6 003 192 4 696 453 847 - - 15720 - 15720
W tym dotacje 725 313 127 9 - - 13 - - 1187 - 1187
Przychody
nieprzypisane - - - - - - - - 1576 1576 - 1576
Koszty
nieprzypisane - - - - - - - - 10 945 10 945 - 10 945
Zysk z dziatalnosci
operacyjnej - - - - - - - - - 6 351 - 6 351
Przychody
finansowe netto } B - - B - - - (308) (308) - (308)
Zysk przed
opodatkowaniem ] B B B B B B B - 6043 - 6043
Podatek
dochodowy - - - - - - - - 1854 1854 - 1854
Zysk netto za rok
obrotowy } B B - - - - - - 4189 - 4189
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Dziatalno $¢ kontynuowana
n Ustugi
Produkcja q : i Razem
01.01.2013 : elementow AKPIA, Ustugi. Dystrybucja Produkcja Przychody ; .~ | Dziatalno $¢ | Dziatalno $é
Produkcja . elektryczne, | utrzymania urzadzen Pozostata . . dziatalno $¢é iech i
31.03.2013 AKPIA °d'(e‘,:‘c’)'\}:,‘i’§é’°h instalacyine | ruchu | 2 99M80ZWEM I oohony | dziataino g¢ | \WacZena | 1KOSEY T yonyynuowana | #AMEETAN | 0gokem
o dlgw inr'1e) projektowe, i serwis i srodowiska P
¥ budowlane

Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientéw 5385 9429 46 543 580 15 755 5688 3429 - - 86 809 - 86 809
zewnetrznych
fggﬁgf@g‘;edzy 241 440 293 2 386 - 1077 (2 439) - ; - -
Przychody 626 9 869 6 836 82
segmentu ogélem 5 4 5 16 141 5688 4 506 (2 439) - 86 809 - 86 809
Wynik
Wynik segmentu 1459 2015 4117 238 3754 598 (70) - - 12 111 - 12 111
W tym dotacje 753 256 138 9 - - - - - 1156 - 1156
Przychody
nieprzypisane - - - - - - - - 1625 1625 - 1625
ﬁi(::‘i)zrtz);/pisane - - - - - - - S| 11128 11128 - 11128
Zysk z dziatalnosci
operacyjnej ) ) - - - - - - - 2 608 - 2 608
Koszty finansowe
ovind - - - - - - - - (241) (241) - (241)
Udziat jednostki ) } }
stowarzyszonej ] ] ] ] ] ] ] ] ]
Zysk przed )
opodatkowaniem ) ) ) ) ) ) ) ) ) 2 367 2 367
gggﬁéﬁ'gwy - ; - - ; ; ; ; 1040 1040 - 1040
oy . . . . . . . . . 1327 : 1327
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3. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA

31 MARCA 2014 R,

STANDARDOW SPRAWOZDAWCZO SCI FINANSOWEJ

3.1. WYBRANE DANE FINANSOWE INTROL S.A.

SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH

w tys. PLN w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE

| kw. 2014 | kw. 2013 | kw. 2014 | kw. 2013
!. Prztho’dy netto ze sprzedazy produktéw, towaréw 46 994 22 426 11217 5373
i materialéw
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2127 450 508 108
I1l. Zysk (strata) brutto 2182 642 521 154
IV. Zysk (strata) netto 1738 512 415 123
V. Przeplyvyy pieniezne netto z dziatalnosci (20 993) 4976 (5011) 1024
operacyjnej
yl. Przep’rywy pieniezne netto z dziatalnosci 3120 6 632 745 1589
inwestycyjnej
}/II. Przep{ywy pieniezne netto z dziatalnosci 17 673 (9 420) 49219 2 257)
inansowej
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem (200) 1488 (48) 357
IX. Srednia wazona liczba akgji zwyklych 26 638 800 26 638 800 26 638 800 26 638 800
X. Srednia wazona rozwodniona liczba akdiji 26 638 800 26 638 800 26 638 800 26 638 800
XI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w PLN/EUR) 0,07 0,02 0,02 0,00
XII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg
(w PLN/EUR) 0,07 0,02 0,02 0,00

31.03.2014 | 31.12.2013 31.03.2014 | 31.12.2013
XlIl. Aktywa, razem 151 356 127 876 36 285 30 834
XIV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 62 265 41 939 14 927 10113
XV. Zobowigzania dtugoterminowe 8 457 3617 2 027 872
XVI. Zobowigzania krotkoterminowe 53 808 38 322 12 900 9240
XVII. Kapitat wiasny 89 091 85 937 21 358 20722
XVIII. Kapitat podstawowy 5328 5328 1277 1285
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 3,34 3,23 0,80 0,78
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
(w PLN/EUR) 3,34 3,23 0,80 0,78

- Pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw
ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca, ktory wyniést odpowiednio
na koniec | kwartatu 2014 i 2013: 4,1894 i 4,1738.

- Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez
NBP, obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego, ktéry wynioést odpowiednio na koniec |
kwartatu 2014: 4,1713 oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego (31.12.2013 r.): 4,1472.
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za | kwartat 2014 r.
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3.2. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ INTROL S.A.

anirob.

AKTYWA 31.03.2014 | 31.12.2013
A. Aktywa trwate (dlugoterminowe) 65 145 61279
1. Rzeczowe aktywa trwate 13 663 13 885
2. Inne warto$ci niematerialne 181 198
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 42 866 42 866
4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8410 4301
5. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 25 29
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 86 211 66 597
1. Zapasy 1869 333
2. Krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 73 167 53779
- w tym z tytutu dostaw i ustug 18 470 17 759
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 384 105
4. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1420 1332
5. Udzielone pozyczki 4 227 5704
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5144 5344
Aktywa razem 151 356 127 876
PASYWA 31.03.2014 | 31.12.2013
A. Kapitat wiasny 89 091 85 937
1. Kapital podstawowy 5328 5328
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 49 344 49 344
3. Kapitat rezerwowy z tytutu zabezpieczen przeptywdw pienieznych (431) (1.847)
4. Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowe 18 207 18 207
5. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 16 643 14 905
B. Zobowi gzania dtugoterminowe 8 457 3617
1. Rezerwy 94 94
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 321 3437
3. Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe 42 86
C. Zobowi gzania krétkoterminowe 53 808 38 322
1. Rezerwy 1377 1378
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 17 877 -
3. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 193 216
4. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 33 828 34 448
- w tym z tytutu dostaw i ustug 13 000 9 836
5. Zobowigzania — zabezpieczajgce instrumenty pochodne 533 2280
Pasywa razem 151 356 127 876
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3.3. SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT |

anirob.

INNYCH CALKO WITYCH DOCHODOW

INTROL S.A.
01.01.2014 | 01.01.2013
31.03.2014 | 31.03.2013
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 46 994 22 426
B. Koszty sprzedazy produktdw, towardw i materiatow 43 867 20 881
C. Zysk/strata brutto ze sprzeda zy (A-B) 3127 1545
D. Koszty sprzedazy 199 153
E. Koszty ogolnego zarzadu 830 924
F. Pozostate przychody 49 15
G. Pozostate koszty 20 33
H. Zysk/strata z dziatalno $ci operacyjnej (C-D-E+F-G) 2127 450
I. Przychody finansowe 274 347
J. Koszty finansowe 219 155
K. Zysk/strata brutto (H+I-J) 2182 642
L. Podatek dochodowy 444 130
M. Zysk/strata netto z dziatalno $ci gospodarczej (K-L) 1738 512
N. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej - -
O . Zysk/strata netto za rok obrotowy (M+N) 1738 512
P. Pozostale dochody catkowite 1416 -
Sktadniki, ktére zostan g przekwalifikowane na zyski lub  straty po spetnieniu
okre slonych warunkéw
- Zyskilstraty dotyczgce zabezpieczenia przeptywdéw srodkéw pienieznych (czesé 1748 )
efektywna)
Podatek dochodowy zwi gzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych (332) i
dochodach catkowitych
R. Dochody catkowite razem (O+P) 3154 512
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 3154 512
Udzialy niekontrolujgce - -
Zysk na jedn g akgje: 01.01.2014 | 01.01.2013
’ 31.03.2014 | 31.03.2013
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,07 0,02
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,07 0,02
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej - -
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej - -
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,07 0,02
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,07 0,02
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3.4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH INTROL S.A.

anirob.

< 01.01.2014 | 01.01.2013
METODA POSREDNIA 31.03.2014 | 31.03.2013
Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno sci operacyjnej
Zysk/ strata netto 1738 512
Korekty o pozycje: (22 731) 3764
Amortyzacja $rodkéw trwatych 194 220
Amortyzacja wartosci niematerialnych 17 13
Koszty i przychody z tytutu odsetek 19 (110)
Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (93) (66)
Zmiana stanu rezerw 4 883 -
Zmiana stanu zapaséw (1537) (13)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (25 324) 3058
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych (610) 662
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (280) (513)
Inne korekty - 513
Przeptywy $rodkéw pieni eznych netto z dziatalno $ci operacyjnej (20 993) 4276
Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy srodkéw trwalych i wartosci niematerialnych 34 -
Wplywy z tytutu odsetek 95 190
Wplywy z tytutu dywidend 1500 -
Spfaty udzielonych pozyczek 1500 7981
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i warto$ci niematerialnych 9 (38)
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych - (D)
Udzielone pozyczki - (1 500)
Przeptywy $rodkéw pieni eznych netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 3120 6 632
Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wptywy z kredytéw i pozyczek 17 877 -
Spilata kredytéw i pozyczek - (9 229)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (67) (114)
Zaptacone odsetki (137) (77)
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych netto z dziatalno $ci finansowej 17 673 (9 420)
Zwigk_szenie/ zmniejszenie stanu  $rodkow pieni eznych i ekwiwalentéw  $rodkoéw (200) 1 488
pieni eznych
Srodki pieni ezne, ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych oraz kredyty w rachunku 6 550 2180
bie zagcym na pocz atek okresu
Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw pienieznych,
ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym ) )
Srodki pieni ezne, ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych oraz kredyty w rachunku 6 350 3668
bie zgcym na koniec okresu
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania — lokaty dtugoterminowe stanowigce 1206 200

zabezpieczenie gwarancji bankowej dtugoterminowej
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3.5. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM INTRO L S.A.

anitrob.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Nadwy zka ze e itat K/
. sprzeda zy rezerwowy z pakls Pozostate . 25 .strata z Kapitat
Kapitat . : . tyt. rezerwowy — ; Kapitaty | lat ubiegtych i
akcji powy zej . A . kapitaty wiasny
podstawowy ich warto Sci zabezpiecze nh | $wiadczenia rezerwowe zapasowe roku oqétem
nominalnej przeptywow pracownicze biezacego 9
pieni eznych
Saldo na dzie h 01.01.2014 roku 5328 49 344 (1 847) (15) 14 536 3 686 14 905 85 937
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - - - - - - - -
Saldo na dzie A 01.01.2014 roku po 5328 49 344 (1 847) (15) 14 536 3686 14 905 85 937
korektach (po przeksztatceniu)
ggnlljnyw kapitale wlasnym  w roku ) ) 1416 ) ) ) 1738 3154
Dochody catkowite ogétem za okres - - 1416 - - - 1738 3154
- Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - - 1738 1738
- Pozostale dochody catkowite za okres - - 1416 - - - - 1416
Saldo na dzie h 31.03.2014 roku 5328 49 344 (431) (15) 14 536 3 686 16 643 89 091
Saldo na dzie h 01.01.2013 roku 5328 49 344 - 16 199 3 686 8194 82 751
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - - - - - - - -
Saldo na dzie n 01.01.2013 roku po 5328 49 344 - - 16 199 3686 8194 82 751
korektach (po przeksztatceniu)
Zmiany w kapitale wtasnym w roku
2013 - - - - - - 512 512
Dochody catkowite ogétem za okres - - - - - - 512 512
- Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - - 512 512
- Pozostale dochody catkowite za okres - - - - - - - -
Saldo na dzi eh 31.03.2013 roku 5328 49 344 - - 16 199 3 686 8 706 83 263
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3.6. INFORMACJE O PRZYCHODACH | WYNIKACH POSZCZEGOL NYCH SEGMENTOW

KWARTALU 2014 i 2013 R.

BRANZOWYCH DLA INTROL S.A W OKRESIE |

Dziatalno $¢ kontynuowana
i Razem dziafaino §¢ |  Dziatalno $¢ Dziatalno $¢
elektryczne, Dystrybucija Przychod azem dziatalno sc Zlatalno sc Zlatalno sc
AEO AR SRRSO instalgcyjne, z d)(/)ragztwjem POmTSElE i k){)sztyy kontynuowana zaniechana ogétem
: . dziatalno $¢ 2
projektowe, technicznym wspolne
budowlane
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 46 473 49 472 - 46 994 46 994
Sprzedaz migdzy segmentami - - - - - -
Przychody segmentu ogétem 46 473 49 472 - 46 994 46 994
Wynik
Wynik segmentu 2963 6 158 - 3127 3127
W tym dotacje - - - - - -
Przychody nieprzypisane - - - 49 49 49
Koszty nieprzypisane - - - 1049 1049 1049
Z_ysk z dma&alnosu kontynuowanej przed opodatkowaniem i kosztami ) ) ) ) 2127 2127
finansowymi
Przychody finansowe netto - - - 55 55 55
Zysk przed opodatkowaniem - - - - 2182 2182
Podatek dochodowy - - - 444 444 444
Zysk netto za rok obrotowy - - - - 1738 1738
Dziatalno $¢ kontynuowana
e R dziatalno $¢ Dziatalno $¢ Dziatalno $¢
_ elektryczne, Dystrybucja Przychody azem dziatalno s¢ ziatalno $¢ ziatalno $¢
CIEO AU IR SR instalacyjne, z doradztwem d';?az*gls;:?aéé i koszty kontynuowana zaniechana ogotem
projektowe, technicznym wspolne
budowlane
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 21 839 136 451 - 22 426 22 426
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - -
Przychody segmentu ogétem 21 839 136 451 - 22 426 22 426
Wynik
Wynik segmentu 1387 17 141 - 1545 1545
W tym dotacje - - - - - -
Przychody nieprzypisane - - - 15 15 15
Koszty nieprzypisane - - - 1110 1110 1110
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem i kosztami } } ) } 450 450
finansowymi
Przychody finansowe netto - - - 192 192 192
Zysk przed opodatkowaniem - - - - 642 642
Podatek dochodowy - - - 130 130 130
Zysk netto za rok obrotowy - - - - 512 512

Skonsolidowany raport kwartalny, | kwartat 2014

Strona 15 z 38



Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL S.A.

[J
za | kwartat 2014 r. ( ln!POI ) sa

wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ztotych

4. SPRAWOZDANIE ZARZADU INTROL S.A. Z DZIALALNO SCI GRUPY
KAPITALOWEJ INTROL S.A. W | KWARTALE 2014 R.

4.1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE
4.1.1. SKtLAD GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatowa INTROL S.A. (,Grupa INTROL S.A.", ,Grupa’) sklada sie z 14 podmiotéw, a jej jednostkg
dominujgcy jest INTROL S.A. (LINTROL S.A.", ,Spétka”, ,jednostka dominujgca”) z siedzibg w Katowicach przy ul.
Kosciuszki 112.

Podstawowy zakres dziatalnosci Grupy obejmuje trzy najwazniejsze filary: ustugi (dziatalno$é wykonawcza), produkcja
oraz handel. W rozbudowanej strukturze znajduje sie 14 spétek z branzy energetyki, ochrony srodowiska, automatyki
przemystowej oraz technologii IT. Szeroki profil oferowanych produktéw i ustug umozliwia spetnienie przez
przedsiebiorstwa Grupy wszystkich potrzeb Klientéw: od wstepnego projektu instalacji, projektu technicznego wraz z
kosztorysem, przez produkcje, dostawy, montaz i rozruch, az po zapewnienie ustug gwarancyjnych i
pogwarancyjnych.

Strukture Grupy Kapitalowej INTROL S.A. na dzien publikacji skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2014 r.
(14 maja 2014 r.) przedstawia ponizszy schemat i tabela:

% ) e \\
( in!pol: ) GRUPA KAPITALOWA 100% : , @

energomontaz

projektowanie, wykonawstwo, montaz
urzadzen kotlowych i innych instalacji

it (nirob. .

GRUPA INTROL SA

producent odlewdw aluminiowych

N

projektowanie | budowa instaladji

lima
uzdatniania wody pitnej i

\_ technologicznej, dzialalnosc doradcza /) SENSOR

Generalne wykonawstwo

—r 80,4%
ln rOb a U EI'IWEStVCji, P producent przemystowych czujnikéw
utrzymanie ruchu urzad?eﬁ na rzecz S projektowanie, R . temperatury J

\spmgk powstalych na bazie Huty Baton‘/} komp[etacja dDStﬂW, 100%

4 100% L montaz, uruchomieniei (0] W
p"o- U serwis instalacji AKPiA o COMPONENTS
m G U producent komponentow do

automatyzacja procesow przemyslowych przemysk)we] aparatury pomiarowej
o PpEe) / I K| 100%
( \ ©)
100% C
ATE ITEM KATDWICE
J produkcja urzadzen do ochrony.
srodowiska j
projektowanie budowlane, A

\._urbanistyczne oraz technologiczne J DYSTRYBUCJA

Y X
50,82%

0 JCommerce wow [ e N

sektor IT, B.1, systemy portalowe/EPM, ln POI
rozwigzania dedykowane J
N\ automatyka i pomiary
50,49% pomiary przemystowe, dystrybucja
Suste[ I lS aparatury kontrolno-pomiarowej
i automatyki
wdrazanie w inteligentnych budynkach 100%
systemow automatyki mc
o vl ontrols
sprzedaz produktow i engineering
Rockwell Automation

W okresie miedzy 31 marca 2014 r. a 14 maja 2014 r. tj. dniem publikacji raportu nie byto zmian w strukturze Grupy Kapitatowej
oraz zmian ilosci posiadanych przez INTROL S.A. udziatéow w poszczegdinych Spotkach Grupy.
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4.1.2. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ | SKUT KI TYCH ZMIAN

Zakonczenie procesu likwidacji BBEngineering Sp. z 0.0. (s po6tka stowarzyszona z INTROL S.A.)

Otwarcie procesu likwidacji ww. jednostki stowarzyszonej nastgpito 9 marca 2011 r. — w styczniu 2014 r. proces ten dobiegt
konca. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy z dnia 7 stycznia 2014 r. spotka
BBEngineering Sp. z 0.0. (w likwidacji) z siedzibg w Gliwicach zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sadowego- Rejestru
Przedsigbiorcéw. Ww. proces nie wplynat negatywnie na sytuacje Grupy INTROL S.A.

4.1.3. JEDNOSTKI OBJETE KONSOLIDACJ A

Na dzien 31 marca 2014 r. jednostka dominujgca objeta konsolidacjg nastepujace jednostki zalezne:

- Przedsiebiorstwo Automatyzacji i Pomiaréw INTROL Sp. z o.0.

- Limatherm S.A.

- Limatherm Sensor Sp. z 0.0.

- Introl - Energomontaz Sp. z 0.0. (zmiana nazwy od 21 sierpnia 2013 r., wczes$niej Energomontaz
Chorzéw Sp. z 0.0.)

- Introbat Sp. z 0. 0.

- Limatherm Components Sp. z 0. o.

- INTROL 4 TECH Sp. z 0.0.

- RAControls Sp. z 0.0.

- Biuro Inzynierskie Atechem Sp. z o0.0.

- PWP Katowice Sp. z 0.0.

- Pro-ZAP Sp. z 0.0.

- JCommerce S.A.

- IB Systems Sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz na dzien 31 marca 2014 r. te same jednostki zalezne podlegaty konsolidacji.
4.1.4. SKLAD ORGANOW ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJACYCH JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Na dzien 31 marca 2014 r. sktad osobowy Zarzadu INTROL S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

*  Prezes Zarzadu — Piotr Jeziorowski
*  Wiceprezes Zarzgdu — Wlodzimierz Bartold
*  Wiceprezes Zarzadu — Stanistaw Jurczynski
»  Czlonek Zarzadu — Jozef Bodziony

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.
Na dzien 31 marca 2014 r. sktad osobowy Rady Nadzorczej INTROL S.A. przedstawiat sie nastepujaco:

*  Przewodniczgcy Rady Nadzorczej — Wiestaw Kapral

»  Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Krzysztof Zyguta
*  Czilonek Rady Nadzorczej — Ignacy Miedzifski

»  Czilonek Rady Nadzorczej — Piotr Dudek

+  Czilonek Rady Nadzorczej — Piotr Rybicki

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.
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4.15. ROZMIESZCZENIE GEOGRAFICZNE SPOLEK GRUPY INTROL S.A.

Ponizszy schemat przedstawia rozmieszczenie geograficzne spétek Grupy INTROL S.A..

- [[T\Controls

i ‘-ﬂ. .'_. =

4.2. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWO SCI

4.2.1. PODSTAWY SPORZADZENIA SKROCONEGQ SKONSOLIDOWANEGO | JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ O SWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej INTROL S.A. oraz skrdcone sprawozdanie finansowe
INTROL S.A. obejmujace okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z zasadg
kosztu historycznego.

Prezentowane sprawozdania zawierajg dane finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 rok oraz
poréwnywalne dane finansowe. Rokiem obrotowym jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych jest rok kalendarzowy.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejg
zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenia kontynuaciji dziatalnosci gospodarczej.

Sprawozdania finansowe wykazane zostaty w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach podane zostaty z wigkszg
doktadnoscig. Waluta funkcjonalng, jak i sprawozdawczg jest ztoty polski (PLN).
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Oswiadczenie o0 zgodno $ci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej INTROL S.A. oraz skrécone sprawozdanie finansowe
INTROL S.A. zostaly sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen
wykonawczych Komisji Europejskiej, w szczegélnosci w zgodnosci z MSR 34 ,Srédroczne sprawozdania finansowe”, a takze
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw warto$ciowych (Dz. U. nr 33 poz. 259, z p6zn. zm.).

Zasady (polityka) rachunkowo $ci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdjne z
tymi, ktére zastosowano przy ich sporzgdzaniu za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku, z wyjgtkiem zastosowania
zmian do standardéw oraz nowych interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska obowigzujacych dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2014 roku.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierws  zy w roku 2014

Nowe standardy oraz zmiany istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”), zatwierdzone przez UE obowigzujgce Grupe od 2014 r.:

- MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej,

- MSSF 11 Wspdlne ustalenie umowne, majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku lub pdzniej,

- MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki, majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej,

- Znowelizowany MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe, majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej,

- Znowelizowany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdélne przedsiewziecia, majgcy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej,

- Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja — Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych, majgce zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub
pozniej,

- Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Wskazo6wki przejscia — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub pézniej,

- Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 Podmioty inwestycyjne — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub pézniej,

- Zmiany do MSR 36 Utrata wartosci aktywéw — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub pézniej,

- Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe — Nowacja instrumentow pochodnych oraz kontynuacja
rachunkowos$ci zabezpieczen - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2014 r. lub p&zniej.

Przyjecie powyzszych standardéw i interpretacji nie spowodowato znaczgcych zmian w polityce rachunkowosci Grupy
ani w prezentacji danych finansowych.

Standardy nie zastosowane

Zarzad nie wybrat opcji wczesniejszego zastosowania nastepujgcych standardéw oraz interpretacji (juz przyjetych lub
bedacych w trakcie przyjmowania przez Unie Europejska):

Standardy i interpretacje przyj ete przez RMSR, b edace w trakcie zatwierdzania przez UE:

- MSSF 9 Instrumenty finansowe oraz pézniejsze zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 — pierwotny planowany
termin okreslony na 1 stycznia 2015 r. zostat wycofany, nie okreslono jeszcze nowego terminu,

- Interpretacja KIMSF 21 Optaty - planowana data obowigzywania od 1 stycznia 2014 r.,

- Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze —
planowana data obowigzywania dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 r. lub pézniej,

- Doroczne poprawki (cykl 2010-2012) - planowana data obowigzywania dla okres6w rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 r. lub p6zniej,
- Doroczne poprawki (cykl 2011-2013) - planowana data obowigzywania dla okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 r. lub pdzniej,

- MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe — planowana data obowigzywania dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pézniej,

- Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia dotyczace akceptowalnych metod amortyzacji — planowana data
obowigzywania dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej.
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4.2.2. RODZAJ ORAZ KWOTY POZYCJI WPLYWAJ ACYCH NA AKTYWA, ZOBOWI AZANIA, KAPITAL,
WYNIK FINANSOWY NETTO LUB PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA
NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKO SC LUB CZESTOTLIWOSC

W okresie zakonczonym 31 marca 2014 roku nie nastgpity zdarzenia nietypowe dla Grupy Kapitalowej INTROL S.A. ze
wzgledu na ich charakter, wielkos¢ czy zakres majgce wplyw na jej sprawozdanie finansowe, inne niz wymienione w
powyzszym raporcie, w szczeg6lnosci w punkcie 4.4.1.

4.2.3. RODZAJ ORAZ KWOTY ZMIAN WARTO SCI SZACUNKOWYCH KWOT, KTORE BYLY
PREZENTOWANE W POPRZEDNICH OKRESACH, KTORE WYWIERAJ A ISTOTNY WPLYW NA
BIEZACY OKRES SRODROCZNY

Sporzadzenie $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga od Zarzadu Spotki
uzycia ocen i szacunkéw, ktére majg wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz wykazywane aktywa, pasywa,
przychody oraz koszty.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne.
Rzeczywiste wyniki mogg odbiegaé od przyjetych wartosci szacunkowych.

Podstawowe o0sady i szacunki dokonane w procesie stosowania zasad rachunkowosci i majgce najwiekszy wptyw na warto$ci
ujete w sprawozdaniu finansowym obejmowaty:

- Ujmowanie przychodow

Poszczego6lne Spotki w  Grupie stosujg metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw
dtugoterminowych. Stopien zaawansowania ustugi mierzy sie udzialem kosztéw poniesionych do cato$ci szacowanych
kosztéw kontraktu. Wyceny biezgce stopnia zaawansowania kontraktéw ujmuje sie na kontach rozliczen miedzyokresowych
przychodéw i kosztow.

- Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywalnego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majgtku trwalego oraz wartosci niematerialnych. Grupa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania
ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywow trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego.

- Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych, ktére bazujg na przyjetych
przez aktuariusza zatozeniach.

- Sktadniki aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Poszczeg6lne Spotki Grupy rozpoznajg sktadniki aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w
przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.
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Informacje o zmianach pozycji ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na ktére mogty mie¢ wptyw osady i szacunki w

stosunku do konica 2013 r. przedstawione zostaty ponizej:

Grupa INTROL S.A.

31.03.2014 31.12.2013 Zmiana
Odpisy aktualizuj gce warto $¢ aktywow: 5521 5 080 441
- zapasy 1134 1 065 69
- inwestycje dhugo- i krétkoterminowe 538 20 518
- naleznosci dlugo- i krétkoterminowe 3849 3995 (146)
Aktywo z tytutu odroczonego podatku 13 959 9871 4088
dochodowego
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 16 345 10 532 5813
Rezerwy: 4 957 5 869 (912)
- ha naprawy gwarancyjne 419 439 (20)
- ha przyszie straty 644 644 -
- na $wiadczenia pracownicze i tym podobne: 3767 4 484 (717)
- odprawy emerytalne i rentowe 897 726 171
- urlopy 1409 1413 (4)
- premie dla Zarzgdéw 1289 1099 190
- pozostate premie 60 960 (900)
- nagrody jubileuszowe 112 286 (174)
- pozostale rezerwy: 127 302 (175)
- na badanie bilansu 77 176 (99)
- inne 50 126 (76)
Wycena kontraktéw diugoterminowych:
- rozliczenia miedzyokresowe czynne 68 437 39 366 29 071
- rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1428 1888 (460)
INTROL S.A.
31.03.2014 31.12.2013 Zmiana
Odpisy aktualizuj gce warto $§¢ aktywow: 1639 1163 476
- inwestycje dtugo- i krétkoterminowe 513 - 513
- zapasy 11 11 -
- naleznosci dlugo- i krétkoterminowe 1115 1152 (37)
Aktywo z tytutu odroczonego podatku 8 409 4301 4108
dochodowego
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 8 322 3437 4 885
Rezerwy: 1471 1472 (1)
- ha przyszie straty 644 644 -
- ha $wiadczenia pracownicze i tym podobne: 786 786 -
- odprawy emerytalne i rentowe 110 110 -
- urlopy 344 344 -
- premie dla Zarzgdéw 332 332 -
- pozostale rezerwy: 41 42 -
- na badanie bilansu 41 41 -
- rezerwy na przetomie roku - 1 (1)
Wycena kontraktéw diugoterminowych:
- rozliczenia miedzyokresowe kosztow 42 433 16 632 25 801
- rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw 202 12 190
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4.3. OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH

4.3.1. SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CAL KOWITYCH DOCHODOW GRUPY
KAPITALOWEJ INTROL S.A.
. . - Zmiana | kw.

Lp. | Opis pozycji (warto s$ci w tys. PLN) | kw. 2014 I kw. 2013 2014 do 2013
1. | Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 117 044 86 809 34,8%
2. | Zysk brutto ze sprzedazy 15 720 12111 29,8%
3. | Marza brutto na sprzedazy 13,4% 14,0% (0,6 p.p.)
4. | Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) ™ 6 351 2 608 143,5%
5. | Rentownos$é operacyjna EBIT © 5,4% 3,0% 2,4 p.p.
6. |EBITDAY 7918 2 608 203,6%
7. |EBITDA % 6,8% 3,0% 3,8 p.p.
8. | Zysk brutto 6 043 2 367 155,3%
9. | Zysk netto 4189 1327 215,7%
10. | Rentownos¢ sprzedazy netto (zysku) @ 3,6% 1,5% 2,1p.p.

(1) EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem i odsetkami,.

(2) Rentowno$¢ operacyjna EBIT — stosunek zysku operacyjnego przed opodatkowaniem i odsetkami do sprzedazy wyrazony

w procentach,
(3) EBITDA - zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami, powiekszony o amortyzacje,
(4) Rentowno$¢ sprzedazy netto (zysku) - iloraz zysku netto i przychod6w ze sprzedazy.

W | kwartale 2014 roku nastgpit wzrost przychoddéw ze sprzedazy w stosunku do poréwnywalnego okresu w roku ubiegtym o
30 235 tys. zi, takze zysk netto wzrost o 2 862 tys. zt. Wzrost sprzedazy zanotowaty gtownie spdtki INTROL S.A. o 24 569
tys. zt, Limatherm S.A. o 3 950 tys. zt, RAControls Sp. z 0.0. 0 2 636 tys. zt i PWP Katowice Sp. z 0.0. 0 1 735 tys. zt.

W niewielkim pozytywnym stopniu na wynik netto | kwartatu wplyneta aktualizacja wartosci inwestycji (wycena posiadanych
przez INTROL S.A. 671 399 akcji spotki Mostostal Zabrze S.A.) na kwote 71 tys. zt, w porownywalnym okresie 2013 r. wycena
ta zwiekszyta wynik netto o kwote 54 tys. zt.

4.3.2. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAP ITALOWEJ INTROL S.A.
Zmiana . .
. . » 31.03.2014 | Ydziatw | Udziatw

Lp. | Opis pozycji (warto sci w tys. PLN) 31.03.2014 | 31.12.2013 do sumie sumie

31.12.2013 31.03.2014 | 31.12.2013
1. | Aktywa trwate 94 568 85 747 10,3% 32,3% 33,1%
2. | Aktywa obrotowe 197 764 173 693 13,9% 67,7% 66,9%
3. | Kapitat wkasny 128 127 122 526 4,6% 43,8% 47 2%
4. | Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 137 725 119 566 15,2% 47,1% 46,1%
5. | Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 26 480 17 348 52,6% 9,1% 6,7%

Na koniec marca 2014 r. aktywa trwate zwiekszyly sie w stosunku do konca roku 2013 o 8 821 tys. zt gtéwnie ze wzgledu na
wzrost 0 4932 tys. zt rzeczowych aktywéw trwalych w spdice Limatherm S.A. w zwigzku ze zwiekszaniem zdolnosci
produkcyjnych. Aktywa obrotowe wzrosty w stosunku do konca roku 2013 o 24 071 tys. zt przede wszystkim z powodu
wzrostu 0 24 199 tys. zt naleznosci i rozliczen miedzyokresowych gtownie na skutek realizacji kontraktu o0 znaczacej wartosci
z PGE oddziat Rzeszow.

Kapitat wtasny wzrost ze wzgledu na zysk wypracowany w | kwartale 2014 r. Na koniec marca 2014 r. zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe ulegty zwigkszeniu w stosunku do konca roku 2013 o 18 159 tys. zt gtéwnie ze wzgledu na wzrost o 17 877
tys. zt krétkoterminowych kredytéw obrotowych w spdtce INTROL S.A., co bylo zwigzane przede wszystkim z finansowaniem
zakupow na kontrakt z PGE oddziat Rzesz6w.

Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe zwiekszyty sie w stosunku do koica roku 2013 o 9 132 tys. zt w szczegdlnosci ze
wzgledu na wzrost 0 5 813 tys. zt rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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4.3.3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY KAPITALOWEJ INTROL S.A.

; . - Zmiana | kw.
Lp. | Opis pozycji (warto sci w tys. PLN) I kw. 2014 | kw. 2013 2014 do 2013
1. | Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (23 106) (792) (2 817,6%)
2. | Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (499) (978) 49,0%
3. | Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 22 664 5 953 280,7%
4. | Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci razem (941) 4183 (122,5%)

W | kwartale 2014 r. Grupa INTROL S.A. zanotowata ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej gtéwnie ze wzgledu na
wzrost naleznosci i rozliczen miedzyokresowych o 24 199 tys. zi, przede wszystkim w zwigzku z realizacjg kontraktu o
znaczgcej wartosci z PGE oddziat Rzeszéw.

Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej spowodowane byly wydatkami na zakupy s$rodkéw trwatych. Dodatnie
przeptywy z dziatalnosci finansowej spowodowane byly wzrostem zaciggnietych krétkoterminowych kredytéw bankowych o
24 662 tys. zt, w szczegdbInosci w zwigzku z finansowaniem zakupéw na kontrakt z PGE oddziat Rzeszow.

4.3.4. WYBRANE WSKA ZNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ INTROL S.A.

Lp. | Opis pozyciji I kw. 2014 2013 I kw. 2013

1. | Rentownosé aktywow (ROA) ™ 1,5% 6,5% 0,6%
2. | Rentownos¢ kapitatéw wrasnych (ROE) @ 3,3% 13,4% 1,1%
3. | Wskaznik ogélnego zadtuzenia © 56,2% 52,8% 49,4%
4. | Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych ® 128,2% 111,7% 97,6%
5. | Wskaznik ptynnosci biezacej © 1,44 1,45 1,52
6. | Wskaznik ptynnosci szybkiej © 1,28 1,28 1,33
7. | Cykl rotacji naleznosci " 1125 126,2 121,0
8. | Cykl rotacji zobowigzan © 65,5 80,2 69,5

(1) Rentownos¢ aktywéw (ROA) - stosunek zysku netto sp6tki do wartosci jej aktywow ($redni stan w okresie),
(2) Rentowno$c¢ kapitatdw whasnych (ROE) - stosunek zysku netto do kapitatdw wkasnych ($redni stan w okresie),

(3) Wskaznik ogélnego zadtuzenia - stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych) do sumy bilansowej pasywoéw,
(4) Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych - stosunek zobowigzan (diugo- i krétkoterminowych) do kapitatéw witasnych,
(5) Wskaznik ptynnosci biezacej - stosunek aktywdw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych,
(6) Wskaznik ptynnosci szybkiej - stosunek aktywéw obrotowych pomniejszonych o zapasy do zobowigzar krétkoterminowych,

(7) Cykl rotacji naleznosci - stosunek $redniego stanu naleznosci krétkoterminowych i rozliczers miedzyokresowych do sprzedazy

netto razy liczba dni w okresie (90 dni),

(8) Cykl rotacji zobowigzan — stosunek $redniego stanu zobowigzan krétkoterminowych i rozliczeri miedzyokresowych do kosztéw

dziatalnosci operacyjnej razy liczba dni w okresie (90 dni).

Wskazniki ekonomiczne osiggniete w okresie pierwszego kwartatu 2014 r. wskazujg na brak zagrozen dotyczgcych zdolnosci
Grupy Kapitatowej INTROL S.A. do generowania zyskéw i wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan. Prezentowane
wskazniki wskazujg na mozliwo$¢ Grupy do potencjalnego zwiekszenia zadtuzenia, gtéwnie ze wzgledu na wysoki poziom
kapitatow wiasnych i poziom osigganych zyskéw.

W stosunku do | kwartatu 2013 r., nastgpit wzrost rentownosci Grupy INTROL S.A. spowodowany wigkszym zyskiem netto
osiggnietym w | kwartale 2014 r. Wskazniki zadluzenia w | kwartale 2014 r. wzrosty w szczegélno$ci ze wzgledu na wzrost
zaciagnietych krotkoterminowych kredytéw bankowych o 24 662 tys. zt, co z kolei byto zwigzane przede wszystkim z
finansowaniem zakupéw na kontrakt z PGE oddziat Rzesz6w.

Wskazniki ptynnosci w niewielkim stopniu sie obnizyly, jednak utrzymujg sie na dobrym poziomie. W stosunku do
poréwnywalnego okresu roku ubiegtego wskazniki rotacji ulegly poprawie na skutek wzrostu przychodéw i kosztow
operacyjnych.
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4.35. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARA CH LUB USLUGACH, WRAZ Z ICH
OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM | ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH
PRODUKTOW, TOWAROW | UStUG (JE ZELI SA ISTOTNE) ALBO ICH GRUP W SPRZEDA ZY
EMITENTA OGOLEM, A TAK ZE ZMIANACH W TYM ZAKRESIE W DANYM ROKU OBROTOWYM

B Pozostala B Produkcja elementéw

O Produkcja urzadzen dziaialnos’.é; odlewniczych
ochrony $rodowiska; 4% (gtowice, odlewy,
8% inne); 10%

O Produkcja AKPIA; 5%
B Dystrybucjaz
doradztwem
technicznym; 162

O Ustugi utrzymania
ruchu i serwis; 1%
O Ustugi AKPIA,
elektryczne,
instalacyjne,
projektowe,
budowlane; 58%

. . : Zmiana
Opis pozycji 01.01.2014 : 01.01.2013 : Zmiana 2014
Lp. (warto%ci?/v t;/s.J PLN) 31.03.2014 | Y973 | 31030013 | Y973 | g6 0013 ors: do
w %
1. | Produkcja AKPIA 5709 5% 5385 6% 324 6%
Produkcja elementow
2. | odlewniczych (gtowice, odlewy, 11533 10% 9429 11% 2104 22%
inne)
Ustugi AKPIA, elektryczne,
3. |instalacyjne, projektowe, 67 741 58% 46 543 54% 21198 46%
budowlane
4. | Ustugi utrzymania ruchu i serwis 642 1% 580 1% 62 11%
Dystrybucja z doradztwem 19285| 16% 15755| 18% 3530 22%
technicznym
6. | Produkcja urzadzen ochrony 7317 6% 5688 6% 1629 29%
srodowiska
7. | Pozostata dziatalnos$¢ 4817 1% 3429 1% 1388 40%
Razem sprzeda z 117 044 | 100% 86809 | 100% 30235 35%

W pierwszym kwartale 2014 roku Grupa Kapitalowa INTROL S.A. najwieksze skonsolidowane przychody odnotowata z ustug
AKPIA, elektrycznych, instalacyjnych, projektowych i budowlanych, ktére to stanowity az 58% catkowitych przychodéw Grupy.
Ustugi te byly $wiadczone gtéwnie przez INTROL S.A. (46 417 tys. zl), Pro — ZAP Sp. z 0.0. (6 515 tys. zf), INTROL -
Energomontaz Sp. z 0.0. (5 624 tys. z), IB Systems Sp. z 0.0. (4 664 tys. z}), i INTROL Sp. z 0.0. (2 715 tys. zl). Segment ten
osiggnagt najwiekszy wzrost sprzedazy az o 21 197 tys. zt, a najwiekszy wzrost zanotowata spotka INTROL S.A. wzrost o
24 652 tys. zt.

Pomimo wzrostu nominalnego sprzedazy o 3 530 tys. zt udziat dystrybucji z doradztwem technicznym w skonsolidowanych
przychodach Grupy spadt o 2 p.p. w porédwnaniu do pierwszego kwartatu roku ubiegtego. Najwieksze przychody w tym
segmencie zostaly zrealizowane przez Spdtki RAControls Sp. z 0.0. (9 410 tys. zt) oraz INTROL Sp. z 0.0. (5 423 tys. z}).

Skonsolidowany raport kwartalny, | kwartat 2014 Strona 24 z 38



(]
Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL S.A. i}
za | kwartat 2014 r. 1n I‘Ol SA

wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ztotych

Produkcja elementdw odlewniczych $wiadczona byta jedynie przez Spotke Limatherm S.A. i pomimo jej nominalnego wzrostu,
udziat tej produkcji w sprzedazy catej Grupy spadt o 1 p.p.

Udziat sprzedazy produkcji AKPIA w catkowitej sprzedazy obnizyt sie o 1 p.p. Sprzedaz ta $wiadczona byta przez Spotki
Limatherm Components Sp. z 0.0. (3 420 tys. zi) oraz Limatherm Sensor Sp. z 0.0. (2 289 tys. zi).

Pomimo nominalnego wzrostu udziat sprzedazy produkcji urzgdzen ochrony srodowiska w catkowitej sprzedazy utrzymat sie
na tym samym poziomie. Produkcja ta realizowana byta jedynie przez spétke PWP Katowice Sp. z 0.0.

Udziat w catosci sprzedazy Grupy pozostatej sprzedazy utrzymat sie na tym samym poziomie i obejmowat ustugi utrzymania
ruchu i serwis (1%) oraz pozostatg dziatalnos¢ (4%).

4.3.6. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGL EDNIENIEM PODZIALU NA RYNKI KRAJOWE |
ZAGRANICZNE, ORAZ INFORMACJE O ZRODLACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO
PRODUKCJI, W TOWARY | USEUGI Z OKRE SLENIEM UZALE ZNIENIA OD JEDNEGO LUB WIELU
ODBIORCOW, DOSTAWCOW, A W PRZYPADKU, GDY UDZIAL JED NEGO ODBIORCY LUB
DOSTAWCY OSIAGA CO NAIJMNIEJ 10% PRZYCHODOW ZE SPRZEDA ZY (OGOLEM) — NAZWA
FIRMY, DOSTAWCY LUB ODBIORCY, JEGO UDZIAL W SPRZEDA 2Y LUB ZAOPATRZENIU ORAZ
JEGO FORMALNE POWIAZANIA Z EMITENTEM

; . -~ Zmiana | kw.
Lp. | Opis pozycji(warto $ci w tys. PLN) I kw. 2014 I kw. 2013 2014 do 2013
1. | Suma sprzedazy 117 044 86 809 34,8%
2. | Sprzedaz krajowa 102 768 76 307 34, 7%
3. | Sprzedaz zagraniczna 14 276 10 502 35,9%
4. | Udziat sprzedazy krajowej w ogétem 87,8% 87,9%
5. | Udziat sprzedazy zagranicznej w ogétem 12,2% 12,1%

W | kwartale 2014 r. zdecydowana wiekszo$¢ sprzedazy Grupy INTROL realizowana byta na rynku krajowym, tj. 88% catosci
sprzedazy.

W okresie tym nastgpit takze znaczny tj. 0 26 461 tys. zt wzrost sprzedazy krajowej w poréwnaniu do okresu poréwnawczego
ubiegtego roku. Sposréd spétek Grupy najwiekszy wzrost sprzedazy krajowej zanotowaty spétki: INTROL S.A. 0 24 569 tys. zt
i RAControls Sp. z 0.0. 0 2 580 tys. zt.

Udziat sprzedazy zagranicznej w catosci sprzedazy wzrést zaledwie o 0,1 punktu procentowego, zanotowano jednak znaczny
wzrost nominalnej wartosci sprzedazy zagranicznej o 3 774 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Sprzedaz zagraniczna realizowana byta gtéwnie przez Spétki: Limatherm S.A. (9 078 tys. zi, wzrost o 3 657 tys. zl) oraz
Limatherm Components Sp. z 0.0. (3 865 tys. zi, wzrost 0 135 tys. z}).
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4.4. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI

4.4.1. CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY INTROL S.A.

Na wyniki uzyskane w okresie | kwartatu 2014 r. istotny wptyw mialy nastepujace zdarzenia i czynniki:
- znaczgcy wzrost sprzedazy w segmencie ustug AKPIA o 21,2 min zt, gtownie ze wzgledu na kontrakt PGE
oddziat Rzeszow. Jednoczes$nie w zwigzku z tym kontraktem nastapit wzrost krétkoterminowych naleznosci i
rozliczen miedzyokresowych o 31,9 min zti wzrost krétkoterminowych kredytéw bankowych o 17,9 min zt,

- korzystny kurs ztotéwki, co spowodowato wzrost marzy oraz wzrost sprzedazy zagranicznej o 3,8 min zi,

- wzrost sprzedazy w segmentach dystrybucja z doradztwem technicznym o 3,5 min zt i produkcja elementéw
odlewniczych 0 2,1 min zi,

- rozpoczecie inwestycji zwiekszajacych zdolnosci produkcyjne Limatherm S.A. poprzez zakup maszyn i urzadzen
na kwote okoto 5 min zt w leasingu finansowym.

INTROL S.A. posiada 671 399 akcji Mostostal Zabrze S.A. Spétka wycenita akcje po kursie rynkowym na dzien 31 marca
2014 r. i wykazata zysk netto za 3 miesigce 2014 r. z tego tytutu w wysokosci 71 tys. zt z uwzglednieniem podatku
odroczonego.

4.4.2. WAZNE WYDARZENIA W CIAGU | KWARTALU 2014 R.
4.4.2.1. TRANSAKCJE WALUTOWE TYPU FORWARD (W TYS.)

Limatherm S.A. — zawarcie transakcji walutowych typ  u forward w Deutsche Bank S.A.

. . Zabezpieczana o .
Data Poz_ycla Sredn! kurs warto $6 Waluta Warto §¢ umowna Termin -
zabezpieczana wymiany . w tys. PLN zapadalno sci
. 12.11.2014
27.01.2014 Sprzedaz 4,3174 3600 EUR 15544 29.06.2015*

* realizacja transakcji odbywac sie bedzie stopniowo we wskazanym okresie

Limatherm Components Sp. z 0.0. — zawarcie transak

cji walutowych typu forward w Banku Zachodnim WBK S A

. . Zabezpieczana » .
Data | paemniana | iy warto $¢ wawia | RSN | zapadaino i
nominalna ’
. 15.05.2015
10.03.2014 Sprzedaz 4,3301 1600 EUR 6920 - 29.02.2016*

* realizacja transakcji odbywac sie bedzie stopniowo we wskazanym okresie
4.4.2.2. UMOWY ZNACZACE

Grupa INTROL S.A. - zawarcie aneksu nr 2 do umowy o
Zachodnim WBK S.A.

wielocelow g i wielowalutow g lini e kredytow g z Bankiem

W dniu 8 stycznia 2014 r. podpisano aneks nr 2 do umowy o wielocelowg i wielowalutowg linie kredytowg pomiedzy
trzynastoma Spoétkami z Grupy INTROL S.A. (,Kredytobiorcg”) a Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu
(,Bankiem”).

Na podstawie zapisu aneksu, zmianie ulegt dzien sptaty:

1) dla kredytu w rachunku biezacym oraz kredytu obrotowego - 9 stycznia 2015 r., w ktérym to dniu powinna nastapic¢
calkowita sptata ww. kredytow i zaptata wszelkich innych naleznosci Banku zwigzanych z ich udzieleniem,

2) dla kredytu rewolwingowego — na dzien przypadajgcy po uptywie okresu 1 miesigca, 3 miesiecy lub 6 miesiecy od
dnia uruchomienia kredytu rewolwingowego lub jego kazdej kolejnej transzy, w kazdym przypadku nie pozniej niz
dzien zakonczenia umowy.

Dzien zakonczenia umowy ulegt zmianie na 9 stycznia 2018 r.
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Na podstawie zapisu aneksu zmieniono limity udostepniania Linii Kredytowej przyznane poszczegélnym Kredytobiorcom,
jednak tacznie nie wiecej niz do kwoty 37 000 000 zt, do ktérej Kredytobiorcy mogg korzysta¢ z kredytu lub zleca¢ Bankowi
udzielanie Gwaranc;ji.

Zmianie ulegly réwniez kwota zabezpieczenia wierzytelnosci banku wynikajace z przedmiotowej umowy: os$wiadczenia
wszystkich Kredytobiorcow o poddaniu sie egzekucji bankowej do kwoty zadtuzenia z tytutu ww. kredytu zwiekszono
maksymalnie do kwoty 74 000 000 zt.

Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianom.

O niniejszym wydarzeniu INTROL S.A. poinformowat raportem biezagcym 1/2014 z dn. 8 stycznia 2014 r.

RAControls Sp. z 0.0. - zlo  zenie zaméwie n do umowy dystrybucyjnej RAControls Sp. z 0. 0. zR  ockwell Automation
natgczng warto $¢ umowy znacz 3ace;.

Zarzad INTROL S.A. w dniu 3 marca 2014 roku uzyskat informacje o ztozeniu zamoéwien przez Spotke w 100 % zalezng od
INTROL S.A. w Katowicach - RAControls Sp. z 0.0. w Katowicach do Rockwell Automation Sp. z 0. 0. w Warszawie, na
lgczng warto$¢ umowy znaczacej. Zamoéwienia sktadane sg na podstawie umowy o dystrybucje, zawartej w dniu 13 kwietnia
2010 roku pomiedzy RAControls Sp. z 0. 0. w Katowicach a Rockwell Automation Sp. z 0. 0. w Warszawie.

Przedmiotem umowy pomiedzy RAControls Sp. z 0.0. a Rockwell Automation Sp. z o. 0., jest dystrybucja przez RAControls
Sp. z 0.0. produktéw Rockwell Automation Sp. z 0.0. na terenie Polski. RAControls Sp. z 0. 0. jest upowazniony do
nabywania i odsprzedazy produktéw w swoim wtasnym imieniu, na warunkach okreslonych w umowie.

taczna warto$¢ podpisanych z Rockwell Automation Sp. z 0. 0. zaméwien na podstawie ww. umowy dystrybucyjnej
w okresie od sierpnia 2013 r. (tj. daty ostatniego raportu biezgcego w sprawie ww. umowy) do marca 2014 r. wyniosta
9028 315,92 zt i tym samym spetniata kryterium umowy znaczacej, tzn. tgczna ich warto$é przekroczyta 10 % kapitatdw
witasnych INTROL S.A.

Zamdwienie 0 najwiekszej wartosci ztozono w dniu 18 grudnia 2013 roku do Rockwell Automation Sp. z 0. 0. przez
RAControls Sp. z 0. 0. na kwote 337 026,80 zt. Przedmiotem zamowienia byt zakup urzadzen od Rockwell Automation
Sp. zo.o.

O niniejszym wydarzeniu INTROL S.A. poinformowat raportem biezagcym 5/2014 z dnia 3 marca 2014 r.

INTROL S.A. - zawarcie aneksu nr 2 do umowy znacz acej z Miejskim Przedsi ebiorstwem Energetyki Cieplnej Sp. z
0.0. z siedzib g w Lesznie

W dniu 24 marca 2014 r. podpisano aneks nr 2 do umowy z Miejskim Przedsiebiorstwem Energetyki Cieplnej Sp. z o.0.
z siedzibg w Lesznie (INTROL S.A. o ww. umowie poinformowat raportem biezgcym 45/2012 z dn. 22 pazdziernika 2012 r.;
0 podpisaniu aneksu nr 1 Spotka poinformowata raportem biezagcym 20/2013 z dn. 25 czerwca 2013 r.)

Na podstawie zapisu aneksu nr 2 zmianie ulegt termin realizacji przedmiotu umowy, ktory wraz z uzyskaniem pozwolenia na
uzytkowanie uprawniajgce do protokolarnego odbioru koricowego nastgpi do dn. 31 maja 2014 r. Wraz z przedtuzeniem
realizacji przedmiotu umowy zmianie ulegt harmonogram rzeczowo — terminowy umowy oraz harmonogram ptatnosci.
Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianom.

O niniejszym wydarzeniu Spétka poinformowata raportem hiezagcym 6/2014 z dnia 24 marca 2014 r.

4.4.2.3. WYBRANE ZDARZENIA ZE SPOLEK GRUPY
Otwarcie nowego biura JCommerce w Rzeszowie

Nowe biuro zostato otwarte 20 stycznia 2014 — to nowoczesne wnetrza zupetnie nowego budynku przy Alei W. Sikorskiego
45d w Rzeszowie.

Rzeszowskie biuro JCommerce skupia sie przede wszystkim na rozwoju oprogramowania ERP, jak réwniez bedzie
miejscem pracy dla kilkudziesieciu specjalistow z obszaréw .Net, Java, PHP, Business Intelligence, FrontEnd oraz QA.
Dzieki obecnosci na Podkarpaciu wspdtpraca Spétki z partnerami biznesowymi oraz klientami z tego regionu stanie sie
jeszcze bardziej bliska i efektywna. Politechnika Rzeszowska uplasowata sie na pierwszym miejscu w rankingu uczelni z
catej Polski wrozgrywkach najwiekszego na $wiecie konkursu technologicznego Imagine Cup. Rzeszowscy studenci
Informatyki znajdujg sie w wielu finatach miedzynarodowych konkurséw informatycznych. To miedzy innymi dlatego miasto
to zostato wybrane przez JCommerce na jej kolejng lokalizacje.

INTROL S.A. - publikacja raportu analitycznego prze  z animatora Spotki — Beskidzki Dom Maklerski S.A.

W dniu 18 lutego 2014 r. animator Emitenta, Beskidzki Dom Maklerski S.A. opublikowat obszerny raport analityczny nt.
INTROL S.A. Beskidzki Dom Maklerski udzielit Spétce rekomendacji ,kupuj”, wyceniajac jej akcje na kwote 10,0 zt za jedng
sztuke.
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Limatherm Sensor Sp. z 0.0. $wietuje swe dziesi eciolecie

W 2014 r. Spotka obchodzi okrggly jubileusz powstania. Z tej okazji 21 lutego 2014 r. odbyta sie impreza okolicznosciowa z
udziatem Zarzgdu oraz pracownikéw firmy.

Limatherm Sensor Sp. z 0.0. z certyfikacj g zgodno $ci GOST-R

W zwigzku z rozwojem sprzedazy eksportowej na rynki Europy Wschodniej Limatherm Sensor uzyskata Certyfikat zgodnosci
GOST-R — swiadectwo potwierdzajgce zgodnos¢ produkcji z wymogami jakosci i bezpieczenstwa, ustalonymi dla danej
produkcji w istniejgcych Standardach i Normach Federaciji Rosyjskiej

Certyfikat w petni potwierdza posiadane whasciwosci i jako$¢ produktéw Limatherm Sensor; co powinno przyczyni¢ sie do
zainteresowania nimi nabywcow z terytorium Rosji. Certyfikat ten jest jednym z podstawowych dokumentéw wymaganych
przez rosyjskie stuzby celne przy eksporcie towaréw na terytorium Federacji Rosyjskiej.

Spotki Grupy INTROL S.A. na ,Automaticonie 2014”

25 marca 2014 r. rozpoczely sie najwieksze targi automatyki przemystowej ,Automaticon 2013". Dwie Spotki Grupy:
INTROL Sp. z 0.0. oraz Limatherm Sensor Sp. z 0.0. wziety udziat w niniejszym wydarzeniu.

Goscie stoiska handlowego INTROLU Sp. z 0.0. mieli okazje zapoznaé sie z nastepujgcymi rozwigzaniami: nowymi na
polskim rynku silnikami indukcyjnymi TECO-Westinghouse; wprowadzonymi w 2013 roku falowodowymi sondami
radarowymi poziomu VEGAFLEX 80; termicznymi przeptywomierzami do gazéw marki FCI; bezinwazyjnymi
przeptywomierzami do gazow i cieczy FLEXIM; czujnikami pH/redox, przewodnosci i tlenu rozpuszczonego renomowanej
marki HAMILTON; hitem polskiego rynku - wielofunkcyjnym miernikiem ultradzwiekéw i wibracji SDT270; armaturg parowg
ARMSTRONG czy miernikiem wilgotnosci materiatéw sypkich ACO AUTOMATION.

Stoisko Limatherm Sensor Sp. z o.0. bylo licznie odwiedzane przez specjalistéw poszukujgcych nowych rozwigzan
technicznych w tym projektantéw i integratordw systemow sterowania i automatyki przemystowej. Zaprezentowane produkty
byly doceniane ze wzgledu na ich wysokg jako$¢ wykonania i niezawodno$¢ pracy w aplikacjach pomiarowych, w tym m.in.:
czujniki temperatury, grzatki elektryczne, przetworniki cisnienia, multimetry, kalibratory, regulatory temperatury.

Poszerzenie dziatalno $ciw IB Systems Sp. z 0.0.

W ramach rozszerzenia obszaréw funkcjonowania i wykorzystania kompetencji w zakresie systeméw teletechnicznych
i telekomunikacyjnych IB Systems Sp. z 0.0. podjeta dziatania w celu pozyskania kontraktéw zwigzanych z budowa
infrastruktury informatycznej w ramach programoéw finansowanych ze srodkéw Unii Europejskiej w ramach dziatania
8.3. ,Przeciwdziatanie wykluczeniu cyfrowemu - einclusion” osi priorytetowej 8. ,Spoteczenstwo informacyjne -
zwiekszanie innowacyjnosci gospodarki” Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013. Dziatania
spotki koncentrowaé sie bedg na realizacji budowy sieci szerokopasmowej dostepu do Internetu na poziomie sieci
dystrybucyjnej, jak i uzytkownika ostatecznego.

4.4.3. ZDARZENIA PO ZAKO NCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

4.43.1. TRANSAKCJE WALUTOWE TYPU FORWARD (W TYS.)

4.4.3.2. UMOWY ZNACZACE
INTROL S.A. — zawarcie umowy znacz acejz BNP Paribas Bank Polska S.A.

Zarzad INTROL S.A. w dniu 9 kwietnia 2014 r. uzyskat informacje o podpisaniu przez BNP Paribas Bank Polska S.A.
a INTROL S.A. Zmiany do Umowy wielocelowej linii kredytowej nr KRA/2321/05/40 z dnia 31 stycznia 2005 r.

Na podstawie ww. zmiany wydtuzeniu do dnia 13 kwietnia 2015 r. ulegt biezacy okres udostepnienia kredytu.
O niniejszym wydarzeniu Spétka poinformowata raportem biezgcym 7/2014 z dnia 9 kwietnia 2014 r.

4.4.3.3. WYBRANE ZDARZENIA ZE SPOLEK GRUPY
Limatherm S.A. i Limatherm Sensor Sp. z 0.0. - zatw  ierdzenie planéw inwestycyjnych spo6tek

14 kwietnia 2014 r. Rada Nadzorcza Limatherm S.A. zatwierdzita plan inwestycyjny spotki na lata 2014 — 2019. Plan
jest czescig strategii rozwoju spotki zaktadajgcej zwiekszenie mocy produkcyjnych o okoto 35%.
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Gtéwnym elementem Planu Inwestycyjnego jest rozbudowa parku maszynowego spotki. Limatherm S.A. osiggneta
szczyt potencjatu produkcyjnego przy obecnie posiadanych zasobach. Kluczowe dla realizacji strategii jest
zwiekszenie potencjatu produkcyjnego. Spétka zamierza zwiekszy¢ moce produkcyjne poprzez rozbudowe parku
maszynowego 0:

- maszyny odlewnicze,

- maszyny CNC,

- piece topialne gazowe + elektryczne,

- maszyny dodatkowe (myjki, prasy okrawajgce, stacje myjgce, srutownice etc.).

Szacowany koszt rozbudowy parku maszynowego to ok. 15 000 tys. zt.

Limatherm S.A. jest wiascicielem hali produkcyjnej o powierzchni ok. 8 000 m2. Ok. 6 900 m2 przeznaczone jest na
dziatalno$¢ produkcyjng (w sktad wchodzi narzedziownia, lakiernia, obrébka mechaniczna, montaz koncowy oraz
laboratorium pomiarowe), a ok. 1 100 m2 na dziatalno$¢ odlewnicza. "Waskim gardiem” planowanego rozwoju jest zbyt
maly obszar umozliwiajgcy prowadzenie produkcji odlewniczej. Spotka planuje rozbudowaé powierzchnie produkcyjng
poprzez rozbudowe hali produkcyjnej o dodatkowe ok. 960 m2 powierzchni. Hala docelowo ma byé przygotowana na
zainstalowanie maszyn odlewniczych. Szacowany koszt rozbudowy hali to 4 000 tys. zt.

W efekcie realizacji inwestycji oprécz zwiekszenia mocy produkcyjnych nastgpi reorganizacja przeptywu produkciji i
podniesienie jej poziomu technicznego, co z kolei przetozy sie na znaczacy wzrost przychodéw i zyskéw spoiki.

14 kwietnia 2014 r. Rada Nadzorcza Limatherm Sensor Sp. z 0.0. zatwierdzita plan inwestycyjny spotki na lata 2014 —
2018. Plan jest czescig strategii rozwoju spotki zaktadajgcej zwiekszenie mocy produkcyjnych o okoto 30%

Spétka dysponuje wynajetg od Limatherm S.A. powierzchnig ok 840 m2. Ok. 600 m2 przeznaczone jest na dziatalnos$¢
produkcyjng (w sktad ktérej wchodzi obrébka mechaniczna, spawalnia, montaz aparatury oraz laboratorium). "Waskim
gardtem” planowanego rozwoju jest zbyt mata powierzchnia na ktérej jest prowadzona dziatalno$¢ produkcyjno —
montazowa. Brak wystarczajgcej powierzchni uniemozliwia uruchomienie produkcji nowych wyrobéw (w tym m.in.
wolframowo — renowych czujnikow temperatury i grzatek elektrycznych dedykowanych do kolejnictwa). Spotka planuje
zwiekszyé swojg powierzchnie produkcyjng poprzez budowe nowej hali produkcyjno — montazowej o powierzchni
985 m2. Hala docelowo ma byé¢ przygotowana pod obecnie wykorzystywane oraz nowo zakupione maszyny
produkcyjne. Szacowany koszt rozbudowy hali to 3 000 tys. zt.

Istotnym elementem planowanego rozwoju jest rozbudowa parku maszynowego spoétki. Limatherm Sensor Sp. z o.0.
osiggneta szczyt potencjatu produkcyjnego przy obecnie posiadanych zasobach. Kluczowym dla planowanego rozwoju
dziatalnosci produkcyjnej spéiki jest rozbudowa parku maszynowego o:

- tokarki CNC,

- przecinarki,

- laserowe urzadzenia spawalnicze,

- urzgdzenia do testow wibracyjnych czujnikéw,

- kalibratory wielofunkcyjne.

Szacowany koszt zwigkszenia nowego parku maszynowego to ok. 1 700 tys. zt.

W konsekwencji wdrozenia ww. planu inwestycyjnego w Limatherm Sensor Sp. z 0.0. nastgpi wzrost automatyzacji w
procesie wytwarzania, zwiekszenie mocy produkcyjnych spétki oraz rozwdéj nowego obszaru produkcyjnego lezgcego
w gestii zainteresowania Limatherm Sensor Sp. z 0.0., tj. grzejnictwa elektrycznego.

taczne zapotrzebowanie finansowe wynikajgce z ww. planéw inwestycyjnych wynosi 23 700 tys. zt. Ich pomysina
realizacja w istotny sposob wplynie na rozwoj ww. spétek produkcyjnych, nalezgcych do Grupy Kapitatowej INTROL
S.A. Rozwazane sg rozne formy finansowania inwestycji, przy czym obecnie preferowanymi zrédtami finansowania
inwestycji sg srodki wiasne, leasing oraz zewnetrzne finansowanie dtuzne.

O niniejszych wydarzeniach INTROL S.A. poinformowat raportem biezgcym 8/2014 z dn. 14 kwietnia 2014 r.
4.5. PERSPEKTYWY ROZWOJU

Otoczenie i tendencje rynkowe

Rynek budownictwa przemystowego, na ktérym funkcjonuje Emitent rézni sie od innych segmentéw budownictwa nie tylko
specyfikg wznoszonych obiektéw, ale takze charakterystyka relacji pomiedzy inwestorem a wykonawcg. Wykonawca jest
czesto $rednia lub duza firma budowlana, nierzadko wspomagana gronem podwykonawcéw, czesto wyspecjalizowana w
stawianiu szczegoélnych obiektow przemystowych (m.in zwigzanych z energetyka, ochrong $rodowiska etc.). Odbiorcg jest
natomiast przedsiebiorstwo — uzytkownik wznoszonych obiektéw, czesto tak samo zaliczajacy sie do grona $rednich lub
duzych podmiotéw gospodarczych. Z uwagi na charakter odbiorcéw, budownictwo przemystowe jest $cisle uzaleznione od
biezacej a takze przewidywanej sytuacji gospodarcze;.
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Zgodnie z danymi opublikowanymi przez Glowny Urzad Statystyczny (www.stat.gov.pl ), w kwietniu 2014 r. og6lny klimat
koniunktury w budownictwie ksztattowat sie na poziomie -7 (w marcu -12). Poprawe koniunktury sygnalizowato 16%
przedsiebiorstw, a jej pogorszenie 23% (w marcu odpowiednio 14% i 26%). Pozostate przedsigbiorstwa uznaty, ze ich
sytuacja nie ulega zmianie.

Oceny biezgce i prognozy portfela zamdwien, a takze prognozy dotyczgce produkcji budowlano — montazowej sg mniej
niekorzystne niz formutowane w marcu br. W najblizszym kwartale portfel zaméwien i produkcja budowlano — montazowa
moga rosng¢ szybciej niz sygnalizowano w marcu. Nadal zauwazalne sg opdznienia w ptatnosciach za wykonywane roboty
budowlano — montazowe.

http://old.stat.gov.pl/cps/rde/xbcr/gus/KON_w_przem_budow_handlu_i_uslugach_04m_2014.pdf

Strategia rozwoju

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej INTROL S.A. zakitada koncentracje na najbardziej zaawansowanych technologiach i
rozwigzaniach w przemysle, wypracowywanie i utrzymywanie przewagi konkurencyjnej, stawiajgc na nowe, perspektywiczne
branze i sektory.

W obszarze oferowanych ustug Grupa zamierza systematycznie realizowaé coraz wiecej projektéw w ramach generalnego
wykonawstwa (m.in. prowadzenie inwestycji zwigzanych z budowami, modernizacjami stacji uzdatniania wody, pompowni,
chlorowni, dostarczanie ekologicznych rozwigzan w przemysle w tym na oczyszczalniach $ciekdw, prace w sektorze
energetyki etc.).

Grupa INTROL S.A. posiada kompetencje w realizacji projektéw inwestycyjnych z zakresu automatyki, pomiaréw, sterowania,
instalacji elektrycznych i instalacji rurociggéw przemystowych, cieptowniczych, gazowych i sanitarnych. Tak szeroki zakres
ustug umozliwia realizacje kompleksowych inwestycji ,pod klucz”.

Grupa dazy do dalszego rozwoju swoich produktéw, przyjmujgc jako priorytet wysokag jako$é, szeroki asortyment oraz
sprawng obstuge Klienta.

| kwartat 2014 r. przyniost Grupie INTROL S.A. stabilny portfel zamoéwien - duze i perspektywiczne inwestycje: w tym m.in:
kompleksowe wykonanie instalacji elektrycznych, teletechnicznych, automatyki i BMS dla zadania inwestycyjnego pn. ,zespot
biurowo — ustugowy Rozdzienskiego w Katowicach”, kompleksowe zaprojektowanie oraz wykonanie robot elektrycznych silno i
stabopradowych z wszystkimi sieciami zewnetrznymi w budynku sal technologicznych i budynku ,AB” centrum badawczego
Polskiego Internetu Optycznego w Poznaniu, modernizacja systemu ostrzegania przed pozarem w EC Zeran

W zakresie dziatan zwigzanych z powigekszaniem Grupy INTROL S.A. o nowe podmioty nie wykluczone sg kolejne
akwizycje, szczegdlnie podmiotéw z sektora ustugowego.

4.6. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PROGNOZ W
SWIETLE ZAPREZENTOWANYCH WYNIKOW

Prognozy finansowe, opublikowane w raporcie biezacym nr 9/2014 z dnia 24 kwietnia 2014 r. w poréwnaniu do aktualnego
wykonania wg. stanu na 31 marca 2014 r.

Prognoza na Wykonanie na Wykonanie na
2014 31.03.2014 31.03.2014 w %
1. I?rzychc_)d){ ze sprzedazy produktéw, towaréw 450 000 117 044 26.0%
i materiatow
2. Zysk brutto na sprzedazy 70 000 15720 22,5%
3. Zysk netto za rok obrotowy * 20 000 4119 20,6%

*Prognoza zysku netto oraz zysk netto nie uwzglednia przychodéw/kosztéw finansowych z tytutu ewentualnej sprzedazy i
aktualizacji wyceny 671 399 akcji Mostostalu Zabrze S.A. wycenionych na dziehn 31.03.2014 r. po kursie 2,09 zt za sztuke,
ktére Emitent posiadat na dzien ztozenia prognoz.

Wyniki Grupy INTROL za pierwszy kwartat 2014 r. sg lepsze niz wyniki za poréwnywalny okres roku ubiegtego. Nalezy
zaznaczy¢, ze wyniki w pierwszym kwartale sg zwykle najstabsze spos$rod wszystkich kwartatéw roku. Zdaniem Zarzadu
INTROL S.A. realizacja prognoz na 2014 rok nie jest zagrozona.
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4.7. AKCIJONARIUSZE INTROL S.A.

acach ziotych

4.7.1. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH WIECEJ NIZ 5% AKCJI NA DZIEN 14 MAJA

2014 R. (DATA PRZEKAZANIA NINIEJSZEGO RAPORTU)

Udziat w Liczba glosow Udziat w ogolnej
Akcjonariusz Rodzaj akcji Liczba akcji Za';gg:)ale na Walnym fiezAalts gc\(/);ow na
(%)“)' Zgromadzeniu (%)
Jézef Bodziony zwykte S”e""ri?‘éaz'c'e'a 27 039 0,10 27 039 0,10
Wiestaw Kapral zwykle na okaziciela 10527 768 39,52 10527 768 39,52
serii A,B,C,D

Svanser Holding Limited z siedzibg
na Cyprze (podmiot zalezny od zwykte imienne serii A 3667 800 13,77 3667 800 13,77
Jézefa Bodzionego)
Svanser Holding Limited z siedziba) /1o imienne serii C 2 149 900 8,07 2 149 900 8,07
na Cyprze (j.w.)
Svanser Holding Limited z siedzibg| zwykte na okaziciela
na Cyprze (j.w.) serii D 347 551 13 347 551 1,3
Svanser Ho_Idlng Limited z siedzibg| zwykte na_(_)kaZl(:leIa 4001 700 15.02 4001 700 15.02
na Cyprze (j.w.) serii B
AMPLICO PTE S.A. Z""yk*esr‘;i‘i"éaz'c'e'a 1500 000 5,63 1500 000 5,63
Jozef Bodziony taczna liczba akaji 10 193 990 38,27 10 193 990 38,27
+ Svanser Holding Limited ' '
Wiestaw Kapral taczna liczba akcji 10 527 768 39,52 10 527 768 39,52
AMPLICO PTE S.A. taczna liczba akcji 1 500 000 5,63 1 500 000 5,63
Pozostali akcjonariusze 4 417 042 16,58 4 417 042 16,58
Razem 26 638 800 100,00 26 638 800 100,00
4.7.2. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH WIECEJ NIZ 5% AKCJI NA DZIE N 14 LUTEGO

2014 R. (DATA PRZEKAZANIA RAPORTU ZA IV KWARTAL 201 3R))

Struktura akcjonariatu na dzien 14 lutego 2014 r byta taka sama, jak wg stanu na 14 maja 2014 .
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4.7.3. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZ ADZAJACE | NADZORUJ ACE

Posiadacz akcji

Funkcja / opis

Rodzaj akcji

Stan na dzie n

Udziat w kapitale

Zwiekszenie/
zmniejszenie
stanu w okresie

Stan na dzie n

Udziat w kapitale

14.02.2014 r. zaktadowym (%) od 14.02.2014 1. 14.05.2014 r. zaktadowym (%)
do 14.05.2014 r.
Jozef Bodziony Czlonek Zarzadu zwykte na okaziciela serii D 27 039 0,10 27 039 0,10
) Przewodniczacy Rady | zwykle na okaziciela serii

Wiestaw Kapral Nadzorczej AB.C.D 10 527 768 39,52 10 527 768 39,52
Svanser Holding Limited Podmiot zalezny od | 16 imienne serii A 3667 800 13,77 3667 800 13,77
z siedzibg na Cyprze J6zefa Bodzionego

Svanser Holding Limited Podmiot zalezny od - .

2 siedziba na Cyprze J6zefa Bodzionego zwykte imienne serii C 2 149 900 8,07 2 149 900 8,07
Svanser Holding Limited Podmiot zalezny od | 146 4 okaziciela serii D 347 551 13 347 551 1,3
z siedzibg na Cyprze Jézefa Bodzionego

Svanser Holding Limited Podmiot zalezny od | 110 4 okaziciela serii B 4001 700 15,02 4001 700 15,02

z siedzibg na Cyprze

Jézefa Bodzionego

Zgodnie z wiedzg Zarzadu INTROL S.A., pozostali cztonkowie Zarzadéw i Rad Nadzorczych Spotek zaleznych na dzien ztozenia Raportu za | kwartat 2014 r. nie posiadajg akcji INTROL S.A.
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4.8. DYWIDENDA
W okresie | kwartatu 2014 r. Spotka INTROL S.A. nie wyptacata dywidendy.
4.9. POSTEPOWANIA SADOWE | ARBITRAZOWE

W okresie | kwartatu 2014 roku nie wszczeto zadnych postepowan przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych warto$¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Spoétki. Ponizej opisany jest przebieg postepowania sgdowego wytoczonego wobec SEJ
S.A., ktérego wynik moze mieé¢ wptyw na wynik finansowy Grupy.

W dniu 12 stycznia 2012 r. INTROL S.A. otrzymat note ksiegowg na kwote 3 863 061,00 zt wystawiong przez Spotke
Energetyczng Jastrzebie S.A. z siedzibg w Jastrzebiu — Zdroju (SEJ S.A.). SEJ S.A. w tresci noty wskazat, iz przedmiotowa
nota zostata wystawiona z tytutu kary umownej za przekroczenie terminu wykonania umowy nr 234/2010 z dnia 4
pazdziernika 2010 r. INTROL S.A. nie uznaje zasadnosci naliczenia kar umownych przez SEJ S.A., wskutek czego odestat
przedmiotowg note wystawcy bez jej ksiegowania.

INTROL S.A. w toku dotychczasowej korespondenciji z SEJ S.A. wskazywat na bezpodstawnos$¢ naliczenia kar umownych,
ktére stosownie do zapisbw umownych sg naliczane wytgcznie z tytutu zwtoki, tj. zawinionego przez Wykonawce op6znienia.

Opo6znienie w realizacji umowy jest istniejgcag obiektywnie okolicznoscig. Jednakze przyczyny, ktére spowodowaty powstanie
opoznienia sg okolicznosciami niezawinionymi przez Wykonawce, dotyczacymi:

a) dtugotrwatosci postepowania administracyjnego w przedmiocie uzyskania pozwolenia na budowe,
b) Zztozenia przez SEJ S.A. Zgdania wykonania zmian projektowych w stosunku do przedmiotu oferty
(co w ocenie INTROL S.A. stanowito zlecenie robdt dodatkowych, za ktére SEJ S.A. odmawia obecnie zaptaty),
c) wykonania robot dodatkowych w zakresie dotyczacym telemetrii, uznanych przez SEJ S.A.,
d) brakéw gazu w instalacji SEJ S.A., co opdznito zakonczenie 72 godzinnego ruchu prébnego.

SEJ S.A. pomimo odestania przez INTROL S.A. noty obcigzeniowej dokonat potrgcenia swojej wierzytelnosci wynikajgcej z
noty ksiegowej z dnia 30 grudnia 2011 r. z wierzytelnoscig INTROL S.A. z tytutu zaptaty wymagalnych faktur za realizacje
umowy nr 234/2010.

Celem ugodowego zalatwienia sporu INTROL S.A. ziozyt SEJ S.A. propozycje ugody, przewidujgcej zaptate tytutem
rekompensaty za p6zniejsze oddanie obiektu kwoty 643 843 zt, przy zatozeniu zaptaty przez SEJ S.A. za kwestionowane
obecnie roboty dodatkowe.

Majgc na uwadze ztozong propozycje ugody INTROL S.A. utworzyt rezerwe na ewentualne zobowigzanie.

W dniu 9 marca 2012 r. INTROL S.A. ztozyt w Sadzie Okregowym w Gliwicach pozew o zaptate przez SEJ S.A. kwoty
4 268 895,16 zt z odsetkami od dat wymagalnosci poszczegdinych faktur.

Na warto$¢ przedmiotu sporu sktadajg sie nieuregulowane przez SEJ S.A. faktury za realizacje umowy nr 234/2010 objete
oswiadczeniami o0 potrgceniu ztozonymi przez SEJ S.A. — a zatem faktury ktorych zasadnosci i wysokosci SEJ S.A. nie
kwestionuje oraz faktura VAT na kwote 585 660,16 zt dotyczgca robét dodatkowych kwestionowanych przez SEJ S.A.

Wyrokiem z dnia 12 grudnia 2013 r. Sad Okregowy w Gliwicach uwzglednit pow6dztwo INTROL S.A. w catosci i zasadzit na
rzecz INTROL S.A. kwote 4 268 895,16 zt z ustawowymi odsetkami:

- od kwoty 2 634 660,00 zt od dnia 3.11.2011r. do dnia zaptaty,
- od kwoty 585 660,16 zt od dnia 31.01.2012r. do dnia zaptaty,
- od kwoty 926 190,00 zt od dnia 27.02.2012r. do dnia zaptaty,
- od kwoty 122 385,00 zt od dnia 24.02.2012r. do dnia zaptaty oraz kosztami procesu w kwocie 107 217 zt.

W dniu 3 lutego 2014 r. do Sadu Okregowego w Gliwicach wptyneta apelacja pozwanego od powyzszego wyroku.

W dniu 7 marca 2014 roku INTROL S.A. ztozyt do Sadu Apelacyjnego w Katowicach odpowiedz na apelacje, wnoszac w niej
0 oddalenie apelacji w calosci oraz ustosunkowujgc sie do zarzutéw podniesionych w apelacji przez SEJ S.A. Zarzuty
podnoszone przez SEJ S.A. stanowig powielenie argumentacji merytorycznej przedstawionej przez te Spotke w toku
postepowania przed Sgdem Okregowym w Gliwicach, jak réwniez dotyczg kwestii proceduralnych, ktére zdaniem SEJ S.A.
miaty wplyw na zapadte rozstrzygniecie. Z zarzutami tymi w catosci nie zgodzit sie INTROL S.A. w odpowiedzi na apelacje.

Sprawa jest obecnie prowadzona przez Sad Apelacyjny w Katowicach pod sygn. akt V ACa 193/14. Nie zostat wyznaczony
jeszcze termin rozprawy.
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4.10.INFORMACJE DOTYCZACE ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NAST APILY OD CZASU ZAKO NCZENIA OSTATNIEGO ROKU

OBROTOWEGO
Udziat w Udziat w
Zobowi gzania warunkowe Grupy INTROL S.A. (w tys. PLN) 31.03.2014 | 31.12.2013 sumie sumie
31.03.2014 | 31.12.2013
1. Na rzecz jednostek powigzanych - - - -
2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 62 164 62 854 100% 100%
- udzielonych gwarancji i poreczen 62 164 62 854 100% 100%
Udziat w Udziat w
Zobowi gzania warunkowe Spotki INTROL S.A. (w tys. PLN) 31.03.2014 |31.12.2013| sumie sumie
31.03.2014 | 31.12.2013
1. Na rzecz jednostek powigzanych 37 128 33 446 42,8% 40,0%
2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 49 625 50 102 57,2% 60,0%
- udzielonych gwaranciji i poreczen 49 625 50 102 57,2% 60,0%

4.11.POZOSTALE INFORMACJE

4.11.1. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNO SCI DZIALALNO SCI EMITENTA W
PREZENTOWANYM OKRESIE

Grupa Kapitatowa INTROL S.A. wiekszos$é przychoddw ze sprzedazy generuje na rynku budowlano - montazowym, ktory
charakteryzuje sie sezonowoscig sprzedazy. Jest ona zwigzana z nasileniem prac wykonczeniowych w budowanych
i remontowanych obiektach. W zwigzku z powyzszym przychody ze sprzedazy i zyski sg zwykle wyzsze w drugim poétroczu.

4.11.2. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJ ACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTOSCI NETTO
MOZLIWEJ DO UZYSKANIA | ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTU tU

Ww. informacje przedstawione zostaty w punkcie 4.2.3 niniejszego Raportu ,Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych
kwot”.

4.11.3. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJ ACYCH Z TYTUtU UTRATY WARTO SCI AKTYWOW
FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTO SCI NIEMATERIALNYCH |
PRAWNYCH LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH ODPISOW

Ww. informacje przedstawione zostaty w punkcie 4.2.3 niniejszego Raportu ,Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych
kwot”.

4.11.4. INFORMACJE O UTWORZENIU, ZWIEKSZENIU, WYKORZYSTANIU | ROZWIAZANIU REZERW

Ww. informacje przedstawione zostaty w punkcie 4.2.3 niniejszego Raportu ,Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych
kwot”.
4.11.5. INFORMACJE O REZERWACH |
DOCHODOWEGO

AKTYWACH Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

Ww. informacje przedstawione zostaly w punkcie 4.2.3 niniejszego Raportu ,Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych
kwot”.
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4.11.6. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | SPRZEDAZY RZECZOWYCH
AKTYWOW TRWALYCH

Limatherm S.A.

W okresie | kwartatu 2014 r. w Limatherm S.A. nabyto:

- urzgdzenie do odlewania BUHLER w ramach umowy leasingowej, podpisanej 8 pazdziernika 2013 r. (umowa weszta
w zycie 25 lutego 2014 r.), na kwote 3 343 tys. z} netto

- maszyny CNC Robodrill (4 sztuki) w ramach umowy leasingowe] podpisanej 14 listopada 2013 r. (umowa weszta w zycie
26 lutego 2014 r.) na kwote 1 622 tys. zt netto.

W okresie | kwartatu 2014 r. w pozostalych spoétkach Grupy INTROL S.A. nie wystgpity istotne transakcje nabycia i
sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

4.11.7. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZOBOWIAZANIACH Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Informacje o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu:
Limatherm S.A.

Istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych w Limatherm S.A. wymieniono w punkcie
4.11.6 niniejszego Raportu.

W okresie | kwartatu 2014 r. w pozostatych spotkach Grupy INTROL S.A. nie wystgpily istotne zobowigzania z tytutu
dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwalych

4.11.8. INFORMACJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTU £tU SPRAW SADOWYCH

W okresie | kwartatu 2014 r. w Grupie INTROL S.A. nie dokonywano istotnych rozliczen z tytutu spraw sgdowych.

4.11.9. WSKAZANIE KOREKT Bt EDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W okresie | kwartatu 2014 r. w Grupie INTROL S.A. nie dokonywano korekt bteddéw poprzednich okreséw.

4.11.10. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODA RCZEJ | WARUNKOW PROWADZENIA
DZIALALNO SCI, KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW
FINANSOWYCH | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI, NIEZALE ZNIE OD TEGO, CZY TE

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA SA UJETE W WARTOSCI GODZIWEJ CZY W SKORYGOWANEJ
CENIE NABYCIA (KOSZCIE ZAMORTYZOWANY M)

Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkdw prowadzenia dziatalno$ci nie miata istotnego wptywu na warto$¢ godziwg aktywdéw
finansowych i zobowigzan finansowych Grupy INTROL S.A. w okresie sprawozdawczym.

4.11.11. INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB PO ZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH
POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE
PODJETO ZADNYCH DZIALA N NAPRAWCZYCH DO KO NCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Grupa INTROL S.A. posiada kredyty bankowe, ktérych obstuga jest regularna.

4.11.12. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB J EDNOS'[KE OD NIEGQ ZALEZNA JEDNEJ
LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI, JEZELI PO:JEDYNCZO LUB £ ACZNIE
SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

INTROL S.A. i jednostki od niego zalezne w okresie | kwartatu 2014 r. nie zawieraly transakcji z podmiotami powigzanymi, na
warunkach innych niz rynkowe.
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4.11.13. W PRZYPADKU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH W WARTOSCI GODZIWEJ —
INFORMACJE O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) JEJ USTALENIA

W okresie | kwartatu 2014 r. w Grupie INTROL S.A. w przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej nie dokonywano zmiany sposobu (metody) ich ustalenia.

4.11.14. INFORMACJE DOTYCZACA ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU
ZMIANY CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W okresie | kwartatu 2014 r. w Grupie INTROL S.A. nie dokonywano zmiany celu bgdz wykorzystania aktywo6w finansowych,
a tym samym nie wprowadzano zmian w ich klasyfikacji.

4.11.15. INFORMACJE DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOW YCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie | kwartatu 2014 r. nie nastgpity ww. wydarzenia.

4.11.16. WSKAZANIE ZDARZE N, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZ ADZONO KWARTALNE
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A
MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZtE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Ww. informacje zostaly przedstawione w Punkcie 4.4.3 niniejszego Raportu — ,Zdarzenia po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego”.

4.11.17. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI t ACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALE ZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI £ ACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTO $€ CO NAJMNIEJ 10%
KAPITALOW WELASNYCH EMITENTA

INTROL S.A. lub jednostki od niego zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczek lub gwarancji, ktérych tgczna wartosé
stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.
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4.11.18. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA S A ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI

KADROWEJ,

MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO

ICH ZMIAN, O RAZ

INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWI AZAN
PRZEZ EMITENTA

Limatherm S.A., Limatherm Components Sp. z 0.0., INTROL S.A. aktualnie stosujg rachunkowo$¢ zabezpieczen.
Transakcje walutowe, zawarte zgodnie z przyjetg strategig zabezpieczania ryzyka walutowego dla realizowanych
kontraktow, ktorych warto$¢ wyrazona jest w walucie, spetniajg kryteria rachunkowosci zabezpieczen.
Ww. Spotki Grupy INTROL S.A. posiadajg nastepujgce kontrakty walutowe typu forward na sprzedaz waluty (zgodnie z
terminem zapadalnosci), ktére bedg miaty wptyw na wyniki Grupy w kolejnych kwartatach 2014 r.

Kontrakty walutowe typu forward z terminem zapadaln 0sci po 31.03.2014 r. (w tys.)
. Pozycja Sredni Zabezpieczana Warto §¢ . Wartp 8¢
Data R zabezpiecz kurs warto $¢ Waluta | umowna Haiull EELrITE)
instrumentu p . . zapadalno Sci PLN na
ana wymiany nominalna w PLN 31.03.2014
Limatherm S.A.
. 14.04.2014
05.06.2013 Forward | Sprzedaz 4,3170 900 EUR 3885| 28.05.2014 4 007
25.06.2013 Forward | Sprzedaz 4,3900 150 EUR 658 13.06.2014 688
27.06.2013 Forward | Sprzedaz 4,4015 350 EUR 1540 27.06.2014 1613
. 11.07.2014
12.11.2013 Forward | Sprzedaz 4,2670 1800 EUR 7681 30.10.2014 7778
. 12.11.2014
27.01.2014 Forward | Sprzedaz 4,3174 3600 EUR| 15543| 29.06.2015 15741
Razem 29 307 29 827
Limatherm Components Sp. z 0.0.
. 15.04.2014
29.05.2013 Forward | Sprzedaz 4,3030 200 EUR 861 | 30.04.2014 886
. 15.05.2014
14.06.2013 Forward | Sprzedaz 4,3326 2600 EUR| 10398| _ 30.04.2015 10 643
. 15.05.2015
10.03.2014 Forward | Sprzedaz 4,3301 1600 EUR 6928 | 29.02.2016 6 943
Razem 18 187 18 472
INTROL S.A.
03.07.2013 Forward Zakup 0,5526 11710 NOK 6471 14.08.2014 5938
Razem 6471 5938

W ocenie Zarzgdu INTROL S.A. nie istniejg inne niz ujawnione w innych punktach informacje istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.
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4.11.19. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE B EDA MIALY WPLYW NA OCEN E SYTUACJI MAJ ATKOWEJ,
FINANSOWEJ | WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA W PERSPEKT YWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTALU

Do najwazniejszych czynnikdw naleza:

- 0golna sytuacja gospodarcza w strefie Euro;

- sytuacja spoteczno — polityczna w Europie Srodkowo — Wschodniej (konflikt rosyjsko — ukrainski o Krym),
- problemy ekonomiczne krajow strefy PIIGS (Portugalii, Irlandii, Wtoch, Grecji i Hiszpanii);

- wahania kurséw walutowych (gtéwnie Euro, dolar), wptywajgce na wysoko$é przychodow ze sprzedazy eksportoweyj;
- sezonowos$¢ w produkcji budowlano — montazowej;

- koniunktura w budownictwie przemystowym;

- poziom inflacji;

- prawdopodobienstwa spotegowania kryzysu $wiatowego;

- poziom polskiego wzrostu gospodarczego;

- wysokos$é stép procentowych;

- ewentualne zmiany podatkowe (w tym VAT);

- sytuacja na polskim rynku kapitatowym.

5. PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOtKE

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

PIOTR JEZIOROWSKI - PREZES ZARZ ADU

WLODZMIERZ BARTOLD - WICEPREZES ZARZ ADU

STANISLAW JURCZY NSKI — WICEPREZES ZARZADU

JOZEF BODZIONY — CZLONEK ZARZ ADU

Katowice, dnia 14 maja 2014 r.
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