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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL S.A.
za lll kwartat 2015 r.
wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi

acach ziotych

1. WPROWADZENIE DO RAPORTU KWARTALNEGO

Raport kwartalny Grupy Kapitatlowej INTROL S.A. za lll kwartat 2015 r. zawiera:
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30 wrzesnia 2015 r. wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

-  Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30 wrzesnia 2015 r. wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

- Informacje dodatkowag do skonsolidowanego sprawozdania finansowego okreslong w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim Dz.U. Nr 33 poz. 259

(wraz z p6zn. zm.) oraz z MSR 34.

Na podstawie par. 83 punkt 1 Rozporzgdzenia Ministra Finansow’ Grupa INTROL S.A. nie przekazuje oddzielnego
kwartalnego raportu jednostkowego. Integralng czescig raportu kwartalnego sg skrécone sprawozdania finansowe,

jednostkowe i skonsolidowane.

2.  WYBRANE DANE FINANSOWE

2.1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE wtys. PLN w tys. EUR
FINANSOWE -1l kw. 2015 | I-1Il kw. 2014 | I-Ill kw. 2015 | I-1Il kw. 2014
. Przychpdy netto ze sprzedazy produktow, towardw i 302 400 343 040 72 719 82 061
materiatow
Il. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 18 457 19 934 4438 4769
Ill. Zysk brutto 17 518 19 744 4213 4723
IV. Zysk netto 14 671 15 276 3528 3654
V. Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki

AN 13981 14 814 3362 3544
dominujacej
VI. Prze_p’ry\_Ny pieniezne netto z dziatalnosci 293 (7 485) 54 (1791)
operacyjnej
yll. Przep}yvvy pieniezne netto z dziatalnosci (3 014) (1 946) (725) (466)
inwestycyjnej
\_/III. Przep_}ywy pieniezne netto z dziatalnosci 4370 3958 1051 779
finansowej
IX. Przeplywy pieniezne netto, razem 1579 (6173) 380 (1477
X. Srednia wazona liczba akcji zwykiych 26 638 800 26 638 800 26 638 800 26 638 800
XI. Srednia wazona rozwodniona liczba akgji 26 638 800 26 638 800 26 638 800 26 638 800
XIl. Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej na jedng akcje zwykla (w PLN/EUR) 0,52 0,56 013 013
XIll. Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyklg (w
PLN/EUR) 0,52 0,56 0,13 0,13

30.09.2015 31.12.2014 | 30.09.2015 31.12.2014

XIV. Aktywa, razem 296 334 306 124 69 913 71821
XV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 150 585 167 035 35 527 39 189
XVI. Zobowigzania diugoterminowe 24 412 22 031 5759 5169
XVII. Zobowigzania krétkoterminowe 126 173 145 004 29 768 34 020
XVIII. Kapitat wiasny 145 749 139 089 34 386 32632
XIX. Kapitat podstawowy 5328 5 328 1257 1250
XX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 5,47 5,22 1,29 1,22
XXI. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(w PLN/EUR) 5,47 5,22 1,29 1,22

! Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 . -

Dz.U.

Nr 33, poz. 259)
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL S.A.
za lll kwartat 2015 r.
wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi

acach ziotych

2.2. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

I-1Il kw. 2015 | I-Il kw. 2014 | I-Ill kw. 2015 | I-lll kw. 2014
!. Prztho’dy netto ze sprzedazy produktéw, towaréw 65 931 103 292 15 854 24709
i materialéw
Il. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3355 457 807 109
Ill. Zysk brutto 18 190 11 587 4374 2772
IV. Zysk netto 17 054 11 243 4101 2 690
V. Przeplyvyy pieniezne netto z dziatalnosci (15 632) (10 029) (3 759) (2 399)
operacyjnej
yl. Przep’rywy pieniezne netto z dziatalnosci 9 930 9 290 2388 2929
inwestycyjnej
}/II. Przep{ywy pieniezne netto z dziatalnosci 4044 (1 830) 972 (438)
inansowej
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem (1 658) (2569) (399) (615)
IX. Srednia wazona liczba akgji zwyklych 26 638 800 26 638 800 26 638 800 26 638 800
X. Srednia wazona rozwodniona liczba akdiji 26 638 800 26 638 800 26 638 800 26 638 800
XI. Zysk na jedng akcje zwykta (w PLN/EUR) 0,64 0,42 0,15 0,10
XIl. Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyklg (w
PLN/EUR) 0,64 0,42 0,15 0,10

30.09.2015 31.12.2014 | 30.09.2015 31.12.2014

XlIl. Aktywa, razem 135 488 122 445 31 965 28 727
XIV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 30 142 28 017 7111 6573
XV. Zobowigzania dtugoterminowe 5720 5 659 1350 1328
XVI. Zobowigzania krotkoterminowe 24 422 22 358 5762 5246
XVII. Kapitat wiasny 105 346 94 428 24 854 22 154
XVIII. Kapitat podstawowy 5328 5328 1257 1250
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 3,95 3,54 0,93 0,83
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
(w PLN/EUR) 3,95 3,54 0,93 0,83

2.3. KURSY EURO, W KTORYCH PRZELICZANE S A PREZENTOWANE DANE FINANSOWE

- Pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw
ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca, ktéry wyniést odpowiednio
na koniec Il kwartatu 2015 i 2014: 4,1585 i 4,1803.

- Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez
NBP, obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego, ktory wyniost odpowiednio na koniec Il
kwartatu 2015: 4,2386 oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego (31.12.2014 r.): 4,2623.
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL S.A.
za lll kwartat 2015 r.

wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ztotych

3. SKROCONE S’RODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
NA 30 WRZESNIA 2015 R., SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH
STANDARDOW SPRAWOZDAWCZO SCI FINANSOWEJ.

3.1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSO WEJ

AKTYWA 30.09.2015 |31.12.2014 | 30.09.2014
A. Aktywa trwate 107 945 107 874 90 553
1. Rzeczowe aktywa trwate 77 660 74 904 72 705
2. Wartos¢ firmy 5332 5332 6 501
3. Inne wartosci niematerialne 968 1185 1095
4. Dlugoterminowe aktywa finansowe 2415 2249 1657
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 493 24 082 8 384
6. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 77 122 88
7. Dlugoterminowe aktywa zabezpieczajgce instrumenty pochodne - - 123
B. Aktywa obrotowe 188 389 198 250 189 114
1. Zapasy 27 055 23 253 23 210
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 95 092 104 187 116 526
- w tym z tytutu dostaw i ustug 80 635 90 976 93 385
3. Rozliczenia miedzyokresowe 50 107 48 373 36 443
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 486 636 536
5. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1158 1507 1581
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 348 12 499 10 061
7. Krétkoterminowe aktywa zabezpieczajace instrumenty pochodne 143 75 757
8. Aktywa przeznaczone do sprzeda zy - 7720 -
Aktywa razem 296 334 306 124 279 667
PASYWA 30.09.2015 | 31.12.2014 | 30.09.2014
A. Kapitat wlasny 145 749 139 089 129 547
1. Kapitat podstawowy 5328 5 328 5328
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 49 344 49 344 49 344
3. Kapitat rezerwowy z tytutu zabezpieczen przeptywow pienieznych (978) (62) 713
4. Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowe 71919 48 789 48 885
5. Zysk z lat ubiegtych 5362 10176 10177
6. Zysk z roku biezacego 13981 24 443 14 814
7. Wynik z roku biezacego przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 535 1246 462
8. Kapitat wiasny przypisany udzialom niekontrolujgcym z lat ubiegtych 258 (175) (176)
B. Zobowi gzania diugoterminowe 24 412 22031 20 252
1. Rezerwy 1141 1142 922
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12120 11784 10 651
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 3621 976 404
4. Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe 5 886 7 543 7 793
5. Dlugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 402 448 482
6. Zabezpieczajgce instrumenty pochodne 1242 138 -
C. Zobowi gzania krétkoterminowe 126 173 145 004 129 868
1. Rezerwy 5778 11 498 3030
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 46 291 32736 43 549
3. Krotkoterminowa cze$¢ diugoterminowych kredytow bankowych i

. 807 298 -
pozyczek
4. Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 5 297 5231 5075
5. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 60 592 81 379 71601
- w tym z tytutu dostaw i ustug 44 172 53 352 50 862
6. Rozliczenia miedzyokresowe 6 822 5954 5459
7. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 478 2245 1154
8. Zabezpieczajace instrumenty pochodne 108 13 -
9. Zobowi gzania aktywow przeznaczonych do sprzeda zy - 5 650 -
Pasywa razem 296 334 306 124 279 667
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL S.A.
za lll kwartat 2015 r.

wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ztotych

3.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

I INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW
01.01.2015 | 01.01.2014 | 01.07.2015 | 01.07.2014
WARIANT KALKULACYINY 30.09.2015 | 30.09.2014 | 30.09.2015 | 30.09.2014
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 302 400 343 040 101 519 111 136
B. Koszty sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 249 284 287 481 85 060 91117
C. Zysk brutto ze sprzeda zy (A-B) 53 116 55 559 16 459 20 019
D. Koszty sprzedazy 16 933 16 777 4776 5 446
E. Koszty og6lnego zarzgdu 17 178 15 938 5460 5281
F. Pozostate przychody 7 865 5098 1683 1145
G. Pozostate koszty 8413 8 008 3220 4909
H. Zysk z dziatalno $ci operacyjnej (C-D-E+F-G) 18 457 19934 4 686 5528
I. Przychody finansowe 1386 1985 480 1163
J. Koszty finansowe 2 325 2175 828 670
K. Zysk brutto (H+I-J) 17 518 19 744 4 338 6 021
L. Podatek dochodowy 4727 4 468 1643 1396
M. Zysk netto z dziatalno $ci gospodarczej (K-L) 12791 15 276 2695 4625
N. Zysk za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej 1880 - - -
0. Zysk netto za rok obrotowy (M+N) 14 671 15 276 2695 4625
Przypadajgcy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 13981 14 814 2618 4 208
Udzialy niekontrolujgce 690 462 77 417
P. Inne catkowite dochody (916) 1905 (1 061) 576
Sktadniki, ktére zostan g przekwalifikowane na zyski lub
straty po spetnieniu okre $lonych warunkow
- _Zygki_/straty dot){qzace zabezpieczenia przeptywow srodkow (1131) 2352 (1 310) 711
pienieznych (czes¢ efektywna)
Podatek dochodowy zwi gzany z pozycjami
prezentowanymi w innych catkowitych dochodach 215 (447) 249 (135)
R. Dochody catkowite razem (O+P) 13755 17 181 1634 5201
Przypadajgcy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 13 065 16 719 1557 4784
Udziaty niekontrolujace 690 462 77 417
Zysk na jedn 3 akgje: 01.01.2015 | 01.01.2014
) 30.09.2015 | 30.09.2014
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,48 0,56
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,48 0,56
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej 0,07 -
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej 0,07 -
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,55 0,56
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,55 0,56
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL S.A.
za lll kwartat 2015 r.

wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ztotych

3.3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

01.01.2015 | 01.01.2014
METODA POSREDNIA 30.09.2015 | 30.09.2014
Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk/ strata netto 13 981 14 814
Korekty o pozycje: (13 758) (22 299)
Udziaty niekontrolujace 690 462
Amortyzacja srodkow trwatych 4894 4532
Amortyzacja wartosci niematerialnych 397 326
Zyskil straty z tytutu réznic kursowych 17 6
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1077 1363
Przychody z tytutu dywidend (34) -
Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (3 266) (412)
Zmiana stanu rezerw (1 852) (463)
Zmiana stanu zapaséw (3802 (2 190)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych 13732 (18 885)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczeh miedzyokresowych biernych (21 565) (3793)
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (4 046) (3 245)
Inne korekty - -
Przeptywy s$rodkow pieni eznych netto z dziatalno $ci operacyjnej 223 (7 485)
Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 361 404
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 3501 16
Wplywy z tytutu odsetek 98 248
Wplywy z tytutu dywidend 34 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych (7 008) (2 495)
Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywow finansowych - (119)
Inne - -
Przeptywy s$rodkow pieni eznych netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (3014) (1 946)
Przeptywy s$rodkow pieni eznych z dziatalno s$ci finansowej
Wptywy z kredytéw i pozyczek 24 189 20 137
Sptata kredytéw i pozyczek (6 096) (605)
Ptatnos$ci zobowigzan z tytutu umdéw leasingu finansowego (4 453) (4 051)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spoiki (6127) (10 160)
Zaptacone odsetki (1175) (1612)
Inne (1 968) (451)
Przeptywy s$rodkow pieni eznych netto z dziatalno $ci finansowej 4370 3258
Zyvigks:zenie/ zmniejszenie stanu  $rodkow pieni eznych i ekwiwalentow $rodkéw 1579 (6 173)
pieni eznych
Srodki pieni ezne, ekwiw alenty $rodkéw pieni eznych, kredyty w rachunku
bie zagcym oraz lokaty diugoterminowe na pocz tek okresu 13 980 1744l

acy y arug p a

Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny $rodkéw pienieznych,
ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym ) )
Srodki pieni ezne, ekwiw alenty $rodkdw pieni eznych, kredyty w rachunku 15 559 11 268
bie zgcym oraz lokaty dtugoterminowe na koniec okresu
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania — lokaty dtugoterminowe stanowigce 1211 1207

zabezpieczenie gwarancji bankowej dtugoterminowej
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3.4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAL E WELASNYM

anitrob.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEA SNYM

Przypadaj acy na akcjonariuszy jednostki dominuj  acej
Nadwy zka ze ) . .
Kapitat sprzeda 2y akcji ; ta plt;lglrjeezzerivevgzv!yﬁ rez‘;|javfl)(l)t\é/\1/I — | Inne kapitat Kapitat Zysk/ strata z Udziaty \‘/(v’raarz;al
P powy zej ich vt P c Y pitaty pitaty lat ubiegtych i Razem niekontroluj ace i
podstawowy . przeptywéw swiadczenia rezerwowe zapasowe A ogotem
warto $ci R ) roku bie zacego
. ) pieni znych pracownicze
nominalnej
Saldo na dzie h 01.01.2015 . 5328 49 344 (62) (193) 45 105 3877 34 619 138 018 1071 139 089
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - - - - - - - - - -
Saldo na dzie 1 01.01.2015 . po korektach 5328 49 344 (62) (193) 45 105 3877 34619 138 018 1071 139 089
(po przeksztatceniu)
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2015 - - (916) - 23130 - (15 276) 6938 (278) 6 660
Sprzedaz akcji JCommerce S.A. do } ) ) ) ) ) : :
udziatowcoéw niekontrolujgcych (949) (949)
Przeszacowanie $rodkéw trwatych - - - - 5 - (5) - - -
Dywidendy - - - - (6 127) - - (6 127) (19) (6 146)
Zysk przekazany na kapitat rezerwowy - - - - 29 252 - (29 252) - - -
Dochody catkowite ogétem za okres - - (916) - - - 13 981 13 065 690 13 755
- Zysk /strata za rok obrotowy - - - - - - 13 981 13 981 690 14 671
- Pozostate dochody catkowite za okres - - (916) - - - - (916) - (916)
Saldo na dzie i 30.09.2015 . 5328 49 344 (978) (193) 68 235 3877 19 343 144 956 793 145 749
Saldo na dzie n 01.01.2014 r. 5328 49 344 (1192) 97) 36 472 3877 28 932 122 664 (138) 122 526
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - - - - - - - - - -
Saldo na dzie n 01.01.2014 r. po korektach
(po przeksztalceniu) 5328 49 344 (1192) 97) 36 472 3877 28 932 122 664 (138) 122 526
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2014 - - 1130 (96) 8633 - 5687 15 354 1209 16 563
Dywidendy - - - - - - (10 123) (10 123) (37) (10 160)
Zysk przekazany na kapitat rezerwowy - - - - 8 633 - (8 633) - - -
Dochody catkowite ogétem za okres - - 1130 (96) - - 24 443 25 477 1246 26 723
- Zysk /strata za rok obrotowy - - - - - - 24 443 24 443 1246 25 689
- Pozostate dochody catkowite za okres - - 1130 (96) - - - 1034 - 1034
Saldo na dzie h 31.12.2014r. 5328 49 344 (62) (193) 45 105 3877 34 619 138 018 1071 139 089
Saldo na dzie nh 01.01.2014 r. 5328 49 344 (1192) 97) 36 472 3877 28 932 122 664 (138) 122 526
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - - - - - - -
Saldo na dzie n 01.01.2014 r. po korektach (po
przeksztalceniu) 5328 49 344 (1192) 97) - 3877 28932 122 664 (138) 122 526
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2014 - 1905 - 8633 - (3941) 6 597 424 7021
Dywidendy - - - - - (10 122) (10 122) (38) (10 160)
Zysk przekazany na kapitat rezerwowy i zapasowy - - - 8633 - (8 633) - - -
Dochody catkowite ogétem za okres - 1905 - - - 14814 16 719 462 17 181
- Zysk /strata za rok obrotowy - - - - - 14 814 14814 462 15276
- Pozostate dochody catkowite za okres - - 1905 - - - - 1905 - 1905
Saldo na dzie n 30.09.2014 r. 5328 49 344 713 (97) 45 105 3877 24 991 129 261 286 129 547
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3.5. INFORMACJE O PRZYCHODACH | WYNIKACH POSZCZEGOL NYCH SEGMENTOW BRANZOWYCH DLA GRUPY KAPITALOWEJ]
INTROL S.A. W OKRESIE I-1ll KWARTALU 2015 i 2014 R.

Dziatalno $¢ kontynuowana
f Ustugi
Produkcja i i f Razem : » : »
, AKPIA, Ust . Produk
01082012 Produkcja CEmE] elektryclzzne utrz;n?ag;ia DY avEL urrgql:jz(gz Pozostata F7JE 3L dziakalno s¢ | DZiafalno s¢ | Dziataino s¢
30.09.2015 AKPIA odlewniczych | i qialacyine ruchu z doradztwem | 0pony dziatalno s¢ | Wytaczenia | ikoszty | kontynuowana zaniechana S
a dggiﬁw'ﬁﬁ" e) projektowe, i serwis =S ileaniy srodowiska W
o budowlane

Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientow 19 055 37 641 168 059 2078 69 547 1459 4561 - - 302 400 - 302 400
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy ) ] ]
segmentami 1515 1427 7785 17 2513 - 7 108 (20 365) -
Przychody
segmentu ogotem 20 570 39 068 175 844 2095 72 060 1459 11 669 (20 365) - 302 400 - 302 400
Wynik
Wynik segmentu 6 064 7937 23 560 796 17 495 (2 415) (321) - - 53 116 - 53116
W tym dotacje 1787 900 299 28 - - 30 - - 3044 - 3044
Przychody ]
nieprzypisane - - - - - - - - 7 865 7 865 7 865
Koszty
nieprzypisane - - - - - - - - 42 524 42 524 - 42 524
Zysk z dziatalnosci
operacyjnej - - - - - - - - - 18 457 - 18 457
Przychody
finansowe netto ) ) ) ) ) ) ) ) (939) (939) ) (939)
Zysk przed )
opodatkowaniem ] ] ) ) } ) ) ) ) 17518 17518
Podatek
dochodowy - - - - - - - - 4727 4727 - 4727
Zysk netto za rok
obrotowy - - - - - - - - - 12 791 1880 14 671
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Dziatalno $¢ kontynuowana
f Ustugi
Produkcja . . . Razem
01.01.2014 : elementow AKPIA, Ustugi | posirybucja | Produkcia Przychody ; .. | Dziatalno $¢ | Dziatalno $¢
Produkcja . elektryczne, | utrzymania urzadzen Pozostata . . dziatalno $¢é iech i
30.09.2014 AKPIA °d'(e‘,:‘c’)'\}:,‘i’§é’°h instalacyine | ruchu | 2 99M80ZWEM I oohony | dziataino g¢ | \WacZena | 1KOSEY T yonyynuowana | #AMEETAN | 0gokem
odlgw inr'1e) projektowe, i serwis y srodowiska P
¥ budowlane

Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientow 17 250 33 887 188 964 1979 65 781 19 549 15 630 - - 343 040 - 343 040
zewnetrznych
) 1173 1878 4895 2 2 204 . 2232| (12384) - - )
Przychody
segmentu ogotem 18 423 35 765 193 859 1981 67 985 19 549 17 862 (12 384) - 343 040 - 343 040
Wynik
Wynik segmentu 6 246 6 492 20 886 728 17 077 1659 2471 - - 55 559 - 55 559
W tym dotacje 1879 951 323 28 - - 33 3214 3214
Przychody
nieprzypisane - - - - - - - - 5098 5098 - 5098
Koszty
nieprzypisane B B - - - - - - 40 723 40723 - 40 723
Zysk z dziatalnosci
operacyjnej ) ) - - - - - - - 19 934 - 19 934
Przychody
finansowe netto } B - - B - - - (190) (190) - (190)
Zysk przed
opodatkowaniem ] B - - - - - - - 19 744 - 19 744
Podatek
dochodowy ) ) } B - - - - 4 468 4 468 - 4 468
Zysk netto za rok
obrotowy B - - - - - - - - 15 276 - 15 276

Skonsolidowany raport kwartalny, 111 kwartat 2015

Strona 10 z 46




Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL S.A.

za Ill kwartat 2015 r. in POI
wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ztotych SA

3.6. INFORMACJA DODATKOWA

3.6.1. PODSTAWY SPORZADZENIA SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO | JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ O SWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej INTROL S.A. oraz skrécone sprawozdanie finansowe
INTROL S.A. obejmujgce okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2015 r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej. Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadag
kosztu historycznego.

Prezentowane sprawozdania zawierajg dane finansowe za okres od dnia 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 r. oraz
poréwnywalne dane finansowe. Rokiem obrotowym jednostki dominujacej i jednostek zaleznych jest rok kalendarzowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejg
zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenia kontynuacji dziatalnosci gospodarczej.

Sprawozdania finansowe wykazane zostaly w tysigcach ztotych, chyba Zze w konkretnych sytuacjach podane zostaly z
wiekszg doktadnoscig. Walutg funkcjonalna, jak i sprawozdawczg jest zloty polski (PLN).

Oswiadczenie o zgodno $ci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej INTROL S.A. oraz skrécone sprawozdanie finansowe
INTROL S.A. zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
wykonawczych Komisji Europejskiej, w szczeg6inoéci w zgodnosci z MSR 34 ,Srédroczne sprawozdania finansowe”, a takze
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 33 poz. 259, z p6zn. zm.).

Zasady (polityka) rachunkowo $ci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spéjne z
tymi, ktére zastosowano przy ich sporzgdzaniu za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r., z wyjgtkiem zastosowania
zmian do standardéw oraz nowych interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska obowigzujgcych dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2015 r.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierws  zy w roku 2015

Nowe standardy oraz zmiany istniejgcych standardéw, opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR"), zatwierdzone przez UE obowigzujgce Grupe od 2015 r.:

- Interpretacja KIMSF 21 Optaty — majgca zastosowanie dla okres6w rocznych zaczynajgcych sie 17 czerwca
2014 r. lub pozniej,

- Doroczne poprawki (cykl 2011-2013) — majgce zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2015 r. lub p6znie;.

Przyjecie powyzszych standardéw i interpretacji nie spowodowato znaczgcych zmian w polityce rachunkowosci Grupy
ani w prezentacji danych finansowych.

Standardy nie zastosowane

Zarzad nie wybrat opcji wczesniejszego zastosowania nastepujgcych standardéw oraz interpretacji (juz przyjetych lub
bedacych w trakcie przyjmowania przez Unie Europejska):

Standardy i interpretacje opublikowane i zatwierdzo  ne przez UE:
- Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze — Programy okre$lonych $wiadczen: sktadki pracownicze —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 r. lub pézniej,
- Doroczne poprawki (cykl 2010-2012) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lutego 2015 r. lub pdznie;.
Standardy i interpretacje przyj ete przez RMSR, b edace w trakcie zatwierdzania przez UE:

- MSSF 9 Instrumenty finansowe oraz pézniejsze zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 — planowana data
obowigzywania dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub pdzniej,
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- MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci — planowana data obowigzywania dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub pézniej,

- MSSF 15 Umowy z klientami — planowana data obowigzywania dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 r. lub pozniej,

- Zmiany do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne — Nabycie udziatu we wspélnym dziataniu — planowana data
obowigzywania dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej,

- Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia dotyczgce akceptowalnych metod amortyzacji — planowana data
obowigzywania dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej,

- Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo — Rosliny produkcyjne — planowana data obowigzywania dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub pézniej,

- Zmiany do MSR 27 Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych - planowana data
obowigzywania dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej,

- Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Ujmowanie transakcji sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem - planowana data obowigzywania dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub p6zniej,

- Doroczne poprawki (cykl 2012-2014) - planowana data obowigzywania dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pézniej,

- Zmiany do MSR 1 Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji — planowana data obowigzywania dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub pézniej,

- Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wylgczenia z konsolidacji
— planowana data obowigzywania dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub péznie;.

Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany mogg wywrze¢ w przysziosci znaczacy wplyw na kwoty i ujawnienia
prezentowane w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej. Nie ma jednak mozliwosci
przedstawienia wiarygodnych danych szacunkowych dotyczgcych oddziatywania wyzej wymienionych standarddw,
dopdki Grupa nie przeprowadzi szczegétowej analizy w tym zakresie.

3.6.2. RODZAJ ORAZ KWOTY POZYCJI WPLYWAJ ACYCH NA AKTYWA, ZOBOWI AZANIA, KAPITAL,
WYNIK  FINANSOWY NETTO LUB PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA
NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKO SC LUB CZESTOTLIWOSC

W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2015 r. nie nastgpity zdarzenia nietypowe dla Grupy Kapitalowej INTROL S.A. ze
wzgledu na ich charakter, wielko$¢ czy zakres majgce wplyw na jej sprawozdanie finansowe, inne niz wymienione w
niniejszym raporcie, w szczegdlnosci w Punkcie 5.3.1.

3.6.3. RODZAJ ORAZ KWOTY ZMIAN WARTO SCI SZACUNKOWYCH KWOT, KTORE BYLY
PREZENTOWANE W POPRZEDNICH OKRESACH, KTORE WYWIERAJ A ISTOTNY WPLYW NA
BIEZACY OKRES SRODROCZNY

Sporzadzenie $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga od Zarzadu Spotki
uzycia ocen i szacunkow, ktére majg wplyw na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz wykazywane aktywa, pasywa,
przychody oraz koszty.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia opierajg sie o do$wiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne.
Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

Podstawowe osady i szacunki dokonane w procesie stosowania zasad rachunkowos$ci i majgce najwiekszy wplyw na
wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym obejmowaly:

- Ujmowanie przychodow

Poszczegolne Spétki w Grupie stosujg metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow
dtugoterminowych. Stopien zaawansowania ustugi mierzy sie udzialem kosztéw poniesionych do calosci szacowanych
kosztéw kontraktu. Wyceny biezgce stopnia zaawansowania kontraktéw ujmuje sie na kontach rozliczen miedzyokresowych
przychodéw i kosztow.

- Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywalnego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania
ekonomicznego sktadnikdw pozycji rzeczowych aktywow trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego.

- Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocag metod aktuarialnych, ktore bazujg na przyjetych
przez aktuariusza zatozeniach.

- Sktadniki aktywdw z tytutu podatku odroczonego
Poszczeg6lne Spotki Grupy rozpoznajg sktadniki aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zalozeniu, ze w
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przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Informacje o zmianach pozycji ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na ktére mogty mie¢ wptyw osady i szacunki w

stosunku do konica 2014 r. przedstawione zostaty ponizej:

Grupa INTROL S.A.

30.09.2015 31.12.2014 Zmiana
Odpisy aktualizuj gce warto $¢ aktywow: 6773 5764 1009
- zapasy 1468 1368 100
- inwestycje dhugo- i krétkoterminowe 24 24 -
- naleznosci dlugo- i krétkoterminowe 5281 4372 909
g\ktywa Z tytutu odroczonego podatku 21 493 24 082 (2 589)
ochodowego
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 12 120 11784 336
Rezerwy: 6919 12 640 (5721)
- ha naprawy gwarancyjne 626 625 1
- na przyszie straty 1279 5813 (4 534)
- na $wiadczenia pracownicze i tym podobne: 3591 5279 (1 688)
- odprawy emerytalne i rentowe 880 887 (7)
- urlopy 1205 1208 3)
- premie dla Zarzgdéw 985 1313 (328)
- pozostate premie 182 1526 (1 344)
- nagrody jubileuszowe 339 345 (6)
- inne - - -
- pozostale rezerwy: 1423 923 500
- na badanie bilansu 20 165 (145)
- inne 1403 758 645
Wycena kontraktéw diugoterminowych:
- rozliczenia miedzyokresowe kosztow 49 067 47 704 1363
- rozliczenia miedzyokresowe przychodow 6 667 5805 862
INTROL S.A.
30.09.2015 31.12.2014 Zmiana
Odpisy aktualizuj gce warto $§¢ aktywow: 1305 1016 289
- zapasy 46 46 -
- naleznosci dtugo- i krétkoterminowe 1259 970 289
g\ktywa Z tytutu odroczonego podatku 10 120 10 997 (877)
ochodowego
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 5382 5131 251
Rezerwy: 379 607 (228)
- na przyszie straty - - -
- na $wiadczenia pracownicze i tym podobne: 379 568 (189)
- odprawy emerytalne i rentowe 144 144 -
- urlopy 235 235 -
- premie dla Zarzgdéw - 189 (189)
- pozostale rezerwy: - 39 (39)
- na badanie bilansu - 39 (39)
- rezerwy na przetomie roku - - -
Wycena kontraktow dtugoterminowych:
- rozliczenia miedzyokresowe kosztow 26 042 24 839 1203
- rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 251 179 72
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3.6.4. INFORMACJE DOTYQZACE ZMIAN ZOBOWIAZAN WARQNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

. . Udziat w Udziat w Udziat w
é‘r’so"":,fﬁaR%?_"éaL”"kowe 30.09.2015 |31.12.2014 | 30.09.2014 |  sumie sumie sumie
Py o 30.09.2015 | 31.12.2014 | 30.09.2014

1. Na rzecz jednostek powigzanych - - - 0,0% 0,0% 0,0%

(22' g‘/f‘uﬁ)ecz pozostalych jednostek 48 342 70 968 64882| 100,0%| 100,0%|  100,0%

- udzielonych gwaranciji i poreczen 48 342 70 968 64 882 100,0% 100,0% 100,0%

Zobowi gzania warunkowe Wkt Wkt Udzia_’rw

Spolki ISTROL SA 30.09.2015 |31.12.2014 | 30.09.2014 | sumie sumie sumie

2 o 30.09.2015 | 31.12.2014 | 30.09.2014

1. Na rzecz jednostek powigzanych 33 293 39 299 35474 50,2% 43,5% 40,5%

é'n’;'tﬂhrjz)ecz pozostatych jednostek 33028| 51070 52187 49,8% 56,5%|  59,5%

- udzielonych gwaranciji i poreczen 33028 51 070 52 187 49,8% 56,5% 59,5%

3.6.5.

PREZENTOWANYM OKRESIE

OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNO SCI DZIALALNO SCI EMITENTA W

Grupa Kapitatowa INTROL S.A. wiekszos$¢ przychoddw ze sprzedazy generuje na rynku budowlano - montazowym, ktory
charakteryzuje sie sezonowos$cig sprzedazy. Jest ona zwigzana z nasileniem prac wykonczeniowych w budowanych
i remontowanych obiektach. W zwigzku z powyzszym przychody ze sprzedazy i zyski sg zwykle wyzsze w drugim poétroczu.
3.6.6. INF(_)RMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJ ACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTO SCI NETTO
MOZLIWEJ DO UZYSKANIA | ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTU tU

Ww. informacje przedstawione zostaly w Punkcie 3.6.3 niniejszego Raportu ,Rodzaj oraz kwoty zmian wartoSci
szacunkowych kwot”.

3.6.7. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJ ACYCH Z TYTULU UTRATY WARTO SCI AKTYWOW
FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTO SCI NIEMATERIALNYCH |
PRAWNYCH LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH ODPISOW

Ww. informacje przedstawione zostaly w Punkcie 3.6.3 niniejszego Raportu ,Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci
szacunkowych kwot”.

3.6.8. INFORMACJE O UTWORZENIU, ZWIEKSZENIU, WYKORZYSTANIU | ROZWI AZANIU REZERW

Ww. informacje przedstawione zostaly w Punkcie 3.6.3 niniejszego Raportu ,Rodzaj oraz kwoty zmian wartoSci
szacunkowych kwot”.

3.6.9. INFORMACJE O REZERWACH |
DOCHODOWEGO

AKTYWACH Z TYTULU O DROCZONEGO PODATKU

Ww. informacje przedstawione zostaly w Punkcie 3.6.3 niniejszego Raportu ,Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci
szacunkowych kwot”.
SPRZEDAZY RZECZOWYCH

3.6.10. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA |

AKTYWOW TRWALYCH

W okresie Il kwartatu 2015 r. w pozostatych spétkach Grupy INTROL S.A. nie wystgpily istotne transakcje nabycia i
sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.
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3.6.11. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZOBOWIAZANIACH Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

W okresie Il kwartatu 2015 r. w pozostalych spétkach Grupy INTROL S.A. nie wystgpity istotne zobowigzania z tytutu
dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

3.6.12. INFORMACJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTU £tU SPRAW SADOWYCH

W okresie Ill kwartatu 2015 r. w spétkach Grupy INTROL S.A. nie dokonywano istotnych rozliczen z tytutu spraw sgdowych.
3.6.13. WSKAZANIE KOREKT Bt. EDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W okresie |1l kwartatu 2015 r. w Grupie INTROL S.A. nie dokonywano korekt btedéw poprzednich okreséw.

3.6.14. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODAR CZEJ | WARUNKOW PROWADZENIA
DZIALALNO $CI, KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSE GODZIWA AKTYWOW
FINANSOWYCH | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI, NIEZALE ZNIE OD TEGO, CZY TE
AKTYWA | ZOBOWI AZANIA SA UJETE W WARTOSCI GODZIWEJ CZY W SKORYGOWANEJ
CENIE NABYCIA (KOSZCIE ZAMORTYZOWANYM)

Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci nie miata istotnego wplywu na warto$¢ godziwg
aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy INTROL S.A. w okresie sprawozdawczym.

3.6.15. INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB PO ZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH
POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE
PODJETO ZADNYCH DZIALA N NAPRAWCZYCH DO KO NCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Grupa INTROL S.A. posiada kredyty bankowe, ktérych obstuga jest regularna.

3.6.16. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JE DNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ
LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB £ ACZNIE
SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

INTROL S.A. i jednostki od niego zalezne w okresie Ill kwartatu 2015 r. nie zawieraly transakcji z podmiotami powigzanymi,
na warunkach innych niz rynkowe.

3.6.17. W PRZYPADKU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH W WARTOSCI GODZIWEJ —
INFORMACJE O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) JEJ USTALENIA

W okresie Il kwartatu 2015 r. w Grupie INTROL S.A. w przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej nie dokonywano zmiany sposobu (metody) ich ustalenia.

3.6.18. INFORMACJE DOTYCZACE ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU
ZMIANY CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W okresie Il kwartalu 2015 r. w Grupie INTROL S.A. nie dokonywano zmiany celu badz wykorzystania aktywow
finansowych, a tym samym nie wprowadzano zmian w ich klasyfikacji.

3.6.19. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOW YCH
PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

W okresie Il kwartatu 2015 r. nie nastapity ww. wydarzenia.

3.6.20. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJ ETYCH W TYM
SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI
FINANSOWE EMITENTA

Ww. informacje zostaly przedstawione w Punkcie 5.3.3 niniejszego Raportu — ,Zdarzenia po zakohczeniu okresu
sprawozdawczego”.

Skonsolidowany raport kwartalny, 11l kwartat 2015 Strona 15 z 46



Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL S.A.
za lll kwartat 2015 r.
wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi

anitrob.

3.6.21. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALE ZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI t ACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALE ZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI £ ACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTO S$€ CO NAJMNIEJ 10%
KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

acach ziotych

INTROL S.A. lub jednostki od niego zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczek lub gwarancji, ktérych taczna
warto$¢ stanowi rdwnowartos$¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.

4. SKROCON[E SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA
30 WRZESNIA 2015 R., SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH
STANDARDOW SPRAWOZDAWCZO SCI FINANSOWEJ

4.1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ INTROL S.A.

AKTYWA 30.09.2015 | 31.12.2014 | 30.09.2014
A. Aktywa trwale 70 925 68 153 59 927
1. Rzeczowe aktywa trwate 13512 14 090 14 045
2. Inne wartosci niematerialne 93 150 157
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 47 180 42 891 43 392
4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 120 10997 2 306
5. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 20 25 27
B. Aktywa obrotowe 64 563 54 292 62 903
1. Zapasy 410 186 877
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 27 267 15 321 44 475
- w tym z tytutu dostaw i ustug 21 040 6 464 22 864
3. Rozliczenia miedzyokresowe 26 238 24 937 7 110
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 51 545 357
5. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1158 1507 1580
6. Udzielone pozyczki 7 301 7 200 5729
7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2138 3798 2774
8. Aktywa finansowe zakwalifikowane jako przeznaczo  ne do i 798 i
sprzeda zy
Aktywa razem 135 488 122 445 122 830
PASYWA 30.09.2015 | 31.12.2014 | 30.09.2014
A. Kapitat wkasny 105 346 94 428 88 904
1. Kapital podstawowy 5328 5328 5328
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 49 344 49 344 49 344
3. Kapitat rezerwowy z tytutu zabezpieczen przeptywdw pienieznych 9 - -
4. Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowe 33629 22 976 22 989
5. Zysk z lat ubiegtych i roku biezacego 17 054 16 780 11 243
B. Zobowi gzania diugoterminowe 5720 5659 2420
1. Rezerwy 135 135 94
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5382 5131 2031
3. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 203 393 295
C. Zobowi gzania krétkoterminowe 24 422 22 358 31506
1. Rezerwy 244 472 360
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 10 602 - 8 809
3. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 254 328 274
4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 13 060 21 379 19 859
- w tym z tytutu dostaw i ustug 8611 9 832 7 803
5. Rozliczenia miedzyokresowe 251 179 2204
6. Zobowigzania — zabezpieczajgce instrumenty pochodne 11 - -
Pasywa razem 135 488 122 445 122 830
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4.2. SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT |

anitrob.

INNYCH CALKO WITYCH DOCHODOW

INTROL S.A.

01.01.2015 | 01.01.2014 | 01.07.2015 | 01.07.2014

30.09.2015 | 30.09.2014 | 30.09.2015 | 30.09.2014
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 65 931 103 292 19 575 19414
B. Koszty sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw 59 511 95 950 18 186 17 965
C. Zysk brutto ze sprzeda zy (A-B) 6 420 7 342 1389 1449
D. Koszty sprzedazy 791 564 195 174
E. Koszty ogélnego zarzadu 2 852 3349 916 1153
F. Pozostate przychody 1669 812 342 344
G. Pozostale koszty 1091 3784 137 3415
H. Zysk z dziatalno $ci operacyjnej (C-D-E+F-G) 3355 457 483 (2 949)
I. Przychody finansowe 15 602 11 644 245 1043
J. Koszty finansowe 767 514 310 33
K. Zysk brutto (H+I-J) 18 190 11 587 418 (1 939)
L. Podatek dochodowy 1136 344 140 (332
M. Zysk netto z dziatalno $ci gospodarczej (K-L) 17 054 11 243 278 (1 607)
N. Zysk za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej - - - -
0. Zysk netto za rok obrotowy (M+N) 17 054 11 243 278 (1 607)
P. Inne catkowite dochody 9) 1848 9) 540
Sktadniki, ktore zostan g przekwalifikowane na zyski lub
straty po spetnieniu okre $lonych warunkéw
- ZyS’k’I dotyczgce zabezpieczenia srodkéw pienieznych (11) 2281 (11) 666
(czes¢ efektywna)
Podatek dochodowy zwi gzany z pozycjami
prezentowanymi w innych catkowitych dochodach 2 (433) 2 (126)
R. Dochody catkowite razem (O+P) 17 045 13 091 269 (1 067)
7vsk na iedn a akcie: 01.01.2015 |01.01.2014

ysknajedn 3 akde: 30.09.2015 |30.09.2014

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,64 0,42
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalno$ci kontynuowanej 0,64 0,42
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej - -
- rozwodniony z wyniku finansowego dzialalnosci zaniechanej - -
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,64 0,42
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,64 0,42
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4.3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH INTROL S.A.

anitrob.

& 01.01.2015 | 01.01.2014

METODA POSREDNIA 30.09.2015 | 30.09.2014
Przeptywy srodkdw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk/ strata netto 17 054 11 243
Korekty o pozycje: (32 686) (21 272)
Amortyzacja srodkéw trwatych 592 547
Amortyzacja wartosci niematerialnych 56 51
Koszty i przychody z tytutu odsetek (279) (86)
Przychody z tytutu dywidend (12 339) (10 174)
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (2 404) (769)
Zmiana stanu rezerw 22 (2 424)
Zmiana stanu zapaséw (225) (545)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (10 360) 4 949
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych (8 237) (12 380)
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy 488 (441)
Inne korekty - -
Przeptywy srodkéw pieni eznych netto z dziatalno $ci operacyjnej (15 632) (10 029)
Przeptywy $rodkoéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy $rodkow trwalych i warto$ci niematerialnych 87 140
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych 3501 16
Wptywy z tytutu odsetek 345 395
Wptywy z tytutu dywidend 10 338 9170
Spfaty udzielonych pozyczek 1809 1500
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i warto$ci niematerialnych (53) (312)
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych (4 288) (119)
Udzielone pozyczki (1.809) (1 500)
Przeptywy srodkow pieni eznych netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 9930 9290
Przeptywy $rodkoéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

Wplywy z kredytéw i pozyczek 10 602 8 809
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (264) (182)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki (6 127) (10 123)
Zaptacone odsetki (167) (334)
Przeptywy $rodkéw pieni eznych netto z dziatalno $ci finansowej 4044 (1 830)
Zwigk_szenie/ zmniejszenie stanu  $rodkow pieni eznych i ekwiwalentéw  $rodkow (1 658) (2 569)
pieni eznych
Srodki pieni ezne, ekwiw alenty $rodkdw pieni eznych, kredyty w rachunku 5007 6 550
bie zgcym oraz lokaty dtugoterminowe na pocz  gtek okresu

Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw pienieznych,
ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym j j
Srodki pieni ezne, ekwiw alenty $rodkéw pieni eznych, kredyty w rachunku

- . . . 3349 3981
bie zgcym oraz lokaty dtugoterminowe na koniec okresu
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania — lokaty dtugoterminowe stanowigce 1211 1207

zabezpieczenie gwarancji bankowej dtugoterminowej
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4.4. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM INTRO L S.A.

anitrob.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Nadwy zka ze

Kapitat

. Kapitat
Kapitat Spr zedazy | rezerwowyz tyt'. rezerwowy — Inne kapitaty Kapitaty Zy_sk/ strat_a z lat Kapitat wtasny
akcji powy zej Zabezpiecze h P . ubiegtych i roku .
podstawowy . .. . swiadczenia rezerwowe zapasowe i ogobtem
ich warto $ci przeptywéw racownicze biezacego
nominalnej pieni eznych p

Saldo na dzie n 01.01.2015 . 5328 49 344 - (28) 19 318 3 686 16 780 94 428
Zmiana zasad polityki rachunkowosci - - - - - - - -
Saldo na dzie f 01.01.2015 r. po korektach 5328 49 344 } 28) 19 318 3686 16 780 04 428
(przeksztatceniu)

Zmiany w kapitale wkasnym w roku 2015 - - 9) - 10 653 - 274 10918
Zysk przekazany na kapitat rezerwowy - - - - 10 653 - (10 653) -
Dywidendy - - - - - - (6 127) (6 127)
Dochody catkowite ogétem za okres - - 9) - - - 17 054 17 045
- Zysk za rok obrotowy - - - - - - 17 054 17 054
- Pozostate dochody catkowite za okres - - (9) - - - - 9)
Saldo na dzie i 30.09.2015 . 5328 49 344 (9) (28) 29 971 3 686 17 054 105 346
Saldo na dzien 01.01.2014r. 5328 49 344 (1.847) (15) 14 536 3 686 14 905 85 937
Zmiana zasad polityki rachunkowosci - - - - - - - -
Saldo na dzie # 01.01.2014 r. po korektach 5328 49 344 (1847) (15) 14536 3686 14 905 85 937
(przeksztatceniu)

Zmiany w kapitale wkasnym w roku 2014 - - 1847 (13) 4782 - 1875 8491
Zysk przekazany na kapitat rezerwowy - - - - 4782 - (4 782) -
Dywidendy - - - - - - (10 123) (10 123)
Dochody catkowite og6tem za okres - - 1847 (13) - - 16 780 18 614
- Zysk za rok obrotowy - - - - - - 16 780 16 780
- Pozostate dochody catkowite za okres - - 1847 (13) - - - 1834
Saldo na dzie n 31.12.2014 r. 5328 49 344 - (28) 19 318 3 686 16 780 94 428
Saldo na dzien 01.01.2014r. 5328 49 344 (1.847) (15) 14 536 3 686 14 905 85 937
Zmiana zasad polityki rachunkowosci - - - - - - - -
Saldo na dzie # 01.01.2014 r. po korektach 5328 49 344 (1847) (15) 14536 3686 14 905 85937
(przeksztatceniu)

Zmiany w kapitale wkasnym w roku 2014 - - 1847 - 4782 - (3662) 2 967
Zysk przekazany na kapitat rezerwowy - - - - 4782 - (4 782) -
Dywidendy - - - - - - (10 123) (10 123)
Dochody catkowite og6tem za okres - - 1847 - - - 11 243 13 090
- Zysk za rok obrotowy - - - - - - 11 243 11 243
- Pozostate dochody catkowite za okres - - 1847 - - - - 1847
Saldo na dzie 1 30.09.2014 r. 5328 49 344 - (15) 19 318 3 686 11 243 88 904
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4.5. INFORMACJE O PRZYCHODACH | WYNIKACH POSZCZEGOL NYCH SEGMENTOW BRANZOWYCH DLA INTROL S.A W OKRESIE Il

KWARTALU 2015 i 2014 R.

Dziatalno $¢ kontynuowana
e Razem dziafaino §¢ |  Dziatalno $¢ Dziatalno $¢
~ elektryczne, Dystrybucja Przychody azem dziaralno sc Zlatalno sC Zlatalno sC
CIEOEA U Gl AU instalacyjne, z doradztwem dF;(i)alzlglsr:?as’é i koszty kontynuowana zaniechana ogotem
projektowe, technicznym wspolne
budowlane
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 60 884 48 4999 - 65 931 65 931
Sprzedaz migdzy segmentami - - - - - -
Przychody segmentu ogétem 60 884 48 4999 - 65 931 65 931
Wynik
Wynik segmentu 2488 1 3931 - 6 420 6 420
W tym dotacje 17 - - - 17 17
Przychody nieprzypisane - - - 1669 1669 1669
Koszty nieprzypisane - - - 4734 4734 4734
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej - - - - 3355 3 355
Przychody finansowe netto - - - 14 835 14 835 14 835
Zysk przed opodatkowaniem - - - - 18 190 18 190
Podatek dochodowy - - - 1136 1136 1136
Zysk netto za rok obrotowy - - - - 17 054 17 054
Dziatalno $¢ kontynuowana
el R dziatalno s¢ Dziatalno $¢ Dziatalno $¢
_ elektryczne, Dystrybucja Przychody azem dziatalno s¢ ziatalno $€ ziatalno $¢
DR A SRS instalacyjne, z doradztwem dz(ijazlglsr:?aéé i koszty kontynuowana zaniechana ogotem
projektowe, technicznym wspolne
budowlane
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 101 793 72 1427 - 103 292 103 292
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - -
Przychody segmentu ogétem 101 793 72 1427 - 103 292 103 292
Wynik
Wynik segmentu 6 881 10 451 - 7342 7342
W tym dotacje - - - - - -
Przychody nieprzypisane - - - 812 812 812
Koszty nieprzypisane - - - 7697 7697 7697
Zysk z dziatalnosci operacyjnej - - - - 457 457
Przychody finansowe netto - - - 11 130 11 130 11 130
Zysk przed opodatkowaniem - - - - 11 587 11 587
Podatek dochodowy - - - 344 344 344
Zysk netto za rok obrotowy - - - - 11 243 11 243
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5. SPRAWOZDANIE ZARZADU INTROL S.A. Z DZIALALNO SCI GRUPY
KAPITALOWEJ INTROL S.A. W [Il KWARTALE 2015 R.

5.1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE
51.1. SKtLAD GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatowa INTROL S.A. (,Grupa INTROL S.A.”, ,Grupa INTROL" ,Grupa”) skfada sie z 17 podmiotéw, a jej
jednostkg dominujgcg jest INTROL S.A. (,Emitent”, ,INTROL S.A.", ,Spdétka”, ,jednostka dominujgca”) z siedzibg w
Katowicach przy ul. Kosciuszki 112.

INTROL S.A. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 10 grudnia 1997 r., w wyniku przeksztatcenia ,INTROL —
POLON” Sp. z 0.0. w spotke akcyjna.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy, Katowice-Wschadd, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000100575. Kapitat zaktadowy wynosi 5 327 760 PLN (w catosci wptacony).

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 272043375.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowy zakres dziatalnosci Grupy obejmuje trzy najwazniejsze filary: ustugi (dziatalno$é wykonawcza), produkcja
oraz dystrybucja. W strukturze znajduje sie 17 spoétek dziatajgcych gtéwnie w branzy energetyki, ochrony srodowiska i
automatyki przemystowej. Szeroki profil oferowanych produktéw i ustug umozliwia spetnienie przez przedsiebiorstwa
Grupy wszystkich potrzeb klientéw: od wstepnego projektu instalacji, projektu technicznego wraz z kosztorysem, przez
produkcje, dostawy, montaz i rozruch, az po zapewnienie ustug gwarancyjnych i pogwarancyjnych.

Strukture Grupy Kapitatowej INTROL S.A. na dzier publikacji skonsolidowanego raportu kwartalnego za Ill kwartat 2015 r. (9
listopada 2015 r.) przedstawia ponizszy schemat.
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W okresie miedzy 30 wrzesnia 2015 r. a 9 listopada 2015 r. tj. dniem publikacji niniejszego raportu kontynuowano proces
potaczenia INTROL S.A. z ILZT Il Sp. z o.0.; ponadto na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
INTROL S.A. wyrazono zgode na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa INTROL S.A. poprzez wniesienie jej
aportem do INTROL — Energomontaz Sp. z 0.0.

Szczegbly zwigzane z tymi zdarzeniami przedstawione sg w Punkcie 5.3.3 niniejszego Raportu — ,Znaczace zdarzenia po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego” oraz w Punkcie 5.4 — ,Perspektywy rozwoju”.

51.2. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ W Il KWARTALE 2015 R. ORAZ SKUTKI TYCH
ZMIAN

Przeksztatcenie LIMATHERM Spétka Akcyjna Spétka jawna ~ w ILZT Il Sp. z 0.0.

6 lipca 2015 r., na podstawie uchwaly Zgromadzenia Wspdlnikéw LIMATHERM Spotka Akcyjna Spétka jawna
przeksztatcono LIMATHERM Spétka Akcyjna Spétka jawna w ILZT Il Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach. Kapitat zaktadowy
Spotki wynosi 10 000 zt i dzieli sie 200 udziatdw o wartosci 50 zt kazdy. Udziaty zostaly objete w nastepujgcy sposob:

*  Limatherm S.A. objat 199 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat (taczna warto$¢ nominalna to 9 950 zt),
(99,5% udziatéw),

o ILZT Sp. z 0.0. SKA objeta 1 udziat o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat (tgczna warto$¢ nominalna to 50 z#).
(0,5% udziatow).

Wszystkie udzialy zostaly pokryte w zamian za wktady pieniezne. Przedmiotem dziatalnosci ILZT Il Sp. z 0.0. jest pozostate
doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22 Z).

Przeksztatcenie LIMATHERM Spotka Akcyjna Spotka jawna w ILZT Il Sp. z 0.0. zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy
Katowice ~Wschéd w Katowicach na mocy postanowienia z dnia 30 lipca 2015 r.

21 sierpnia 2015 r. Limatherm S.A. nabyt od ILZT Sp. z 0.0. SKA 1 udziat o wartosci nhominalnej 50 zt., stajgc sie jedynym
udziatowcem ILZT Il Sp. z 0.0.

Przeksztatcenie INTROL Spotka Akcyjna Spotka jawnaw  ILZT 1l Sp. z o.0.

6 lipca 2015 r., na podstawie uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow INTROL Spétka Akcyjna Spoétka jawna przeksztatcono
INTROL Spétka Akcyjna Spétka jawna w ILZT Il Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach. Kapitat zakltadowy Sp6tki wynosi 10 000
zti dzieli sie 200 udziatéw o wartosci 50 zt kazdy. Udzialy zostaty objete w nastepujacy sposéb:

* INTROL S.A. objagt 199 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat (fagczna warto$é nominalna to 9 950 z),
(99,5% udziatéw),

e ILZT Sp. z 0.0. SKA objeta 1 udziat o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat (tgczna warto$¢ nominalna to 50 z#).
(0,5% udziatéw).

Wszystkie udzialy zostaly pokryte w zamian za wktady pieniezne. Przedmiotem dziatalnosci ILZT Il Sp. z 0.0. jest pozostate
doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22 Z).

Przeksztatcenie INTROL Spoétka Akcyjna Spotka jawna w ILZT Il Sp. z 0.0. zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy
Katowice ~-Wschdd w Katowicach na mocy postanowienia z dnia 27 lipca 2015 r.

21 sierpnia 2015 r. INTROL S.A. nabyt od ILZT Sp. z 0.0. SKA 1 udziat o wartosci nominalnej 50 zt., stajgc sie jedynym
udziatowcem ILZT Ill Sp. z o.0.

Skonsolidowany raport kwartalny, 11l kwartat 2015 Strona 22 z 46



(]
Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL S.A. i}
za lll kwartat 2015 r. 1n I‘Ol SA

wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ztotych

5.1.3. JEDNOSTKI OBJ ETE KONSOLIDACJ A

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. jednostka dominujgca objeta konsolidacjg nastepujace jednostki zalezne:

- Przedsiebiorstwo Automatyzacji i Pomiaréw INTROL Sp. z o0.0.
- Limatherm S.A.

- Limatherm Sensor Sp. z o.0.

- Introl - Energomontaz Sp. z o.0.

- Introbat Sp. z 0. 0.

- Limatherm Components Sp. z 0. 0.

- I4TECH Sp. z 0.0.

- RAControls Sp. z 0.0.

- Biuro Inzynierskie Atechem Sp. z o0.0.
- PWP Katowice Sp. z 0.0.

- Pro-ZAP Sp. z 0.0.

- IB Systems Sp. z 0.0.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. ILZT Sp. z 0.0., ILZT Sp. z 0.0. SKA, ILZT Il Sp. z 0.0., ILZT lll Sp. z 0.0. jawna nie byly
konsolidowane ze wzgledu na nieistotnosé.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. jednostka dominujgca objeta konsolidacjg wszystkie ww. 12 jednostek zaleznych oraz
JCommerce S.A.

5.1.4. SKLAD ORGANOW ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJACYCH JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. sktad osobowy Zarzadu INTROL S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

»  Jozef Bodziony — Prezes Zarzadu

»  Piotr Jeziorowski — Wiceprezes Zarzadu

+  Stanistaw Jurczynski — Wiceprezes Zarzadu

*  Wlodzimierz Bartold — Czlonek Zarzadu
W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Na dzien 30 wrze$nia 2015 r. sktad osobowy Rady Nadzorczej INTROL S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

*  Wiestaw Kapral — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

*  Krzysztof Zyguta — Zastepca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej
»  Piotr Dudek — Cztonek Rady Nadzorczej

* Ignacy Miedzinski — Cztonek Rady Nadzorczej

»  Piotr Rybicki — Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.
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5.1.5. ROZMIESZCZENIE GEOGRAFICZNE SPOLEK GRUPY INTROL S.A.

Ponizszy schemat przedstawia rozmieszczenie geograficzne spotek Grupy INTROL S.A.. na dzien publikacji skonsolidowanego
raportu kwartalnego za Il kwartat 2015 r.

anlrob..
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automatyka i pomiary

[X\controls
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5.1.6. CHARAKTERYSTYKA SPOLEK ZALE ZNYCH GRUPY INTROL S.A.

INTROL S.A.

Podmiot dominujgcy w Grupie Kapitatowej INTROL S.A. Obecnie w trakcie zmian zmierzajgcych do budowania przejrzystej
struktury holdingowej oraz petniejszego wykorzystania efektu synergii Grupy.

INTROL — Energomonta z Sp. z 0.0.

Firma specjalizujgca sie w generalnym wykonawstwie inwestycji z zakresu energetyki i ochrony $rodowiska oraz
projektowaniu, remontach, montazu i wykonawstwie elementdw urzadzen kottowych, instalacji rurociggowych, instalacji
oczyszczania spalin, stacji wymiennikdw ciepta i weztow cieplnych, wentylatoréw, pomp, instalacji i urzadzen elektrycznych i
elektroenergetycznych oraz aparatury kontrolno-pomiarowej i automatyki. Przedsiebiorstwo posiada uprawnienia,
doswiadczenie oraz specjalistyczny sprzet konieczny do swiadczenia ustug na powierzchni i na dole kopalh (pompy, rurociggi,
instalacje technologiczne). Firma prowadzi rowniez montaz, remonty i modernizacje urzadzen spoza branzy energetycznej w
zakresie konstrukcji stalowych, rurociggéw przemystowych (cieptowniczych, gazowych, sanitarnych i przeciwpozarowych)
oraz rurociggéw sprezonego powietrza wraz z montazem sprezarek.

Skonsolidowany raport kwartalny, 11l kwartat 2015 Strona 24 z 46



(]
Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL S.A. i}
za lll kwartat 2015 r. 1n I‘Ol SA

wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ztotych

I4TECH Sp. z 0.0.

Firma technologiczna, ktérej zakres dziatalno$ci obejmuje projektowanie oraz realizacje kompletnych instalacji (w tym m.in. do
uzdatniania wody pitnej i technologicznej, neutralizacji $ciekéw, gospodarki osadowej i oczyszczania powietrza) i obiektow w
obszarze zwigzanym z szeroko pojetg ochrong $rodowiska we wszystkich gateziach przemystu, a w szczegdlnosci w
energetyce, gospodarce komunalnej, hutnictwie, gornictwie, przemysle chemicznym. 14TECH prowadzi ponadto dziatalno$¢
doradczg w zakresie ochrony srodowiska i energetyki oraz rozwija kontakty z firmami partnerskimi polskimi i zagranicznymi, w
tym poprzez prowadzenie przedstawicielstw.

Introbat Sp. z 0.0.

Firma $wiadczgca ustugi utrzymania ruchu urzadzen wyposazonych w aparature kontrolno-pomiarowg i uktady sterowania, a
takze specjalistyczne ustugi w branzy AKPIA i informatycznej. Przedsiebiorstwo jest rowniez producentem specjalistycznego
oprogramowania w zakresie systemow ewidencyjnych wspomagajacych stuzby techniczne przedsiebiorstwa, a takze
systemow analitycznych dostarczajgcych miedzy innymi strategicznych informacji pracownikom, na kazdym szczeblu struktury
organizacyjnej przedsiebiorstwa oraz informacji eksperckiej, usprawniajgcej realizacje wykonywanych proceséw. Klienci to
firmy z branzy hutnictwa stali, hutnictwa metali kolorowych, energetyki i cieptownictwa, bankowosci i finanséw, gospodarki
komunalnej, szkolnictwa.

Pro - ZAP Sp. z 0.0.

Firma zajmujaca sie projektowaniem technologii i automatyki, a takze $wiadczaca ustugi w zakresie automatyzacji proceséw
przemystowych. Jako przedsiebiorstwo systeméw automatyki, Pro — ZAP dostarcza gotowe rozwigzania dla dowolnych
aplikacji proceséw ciggtych oraz procesoéw wytwdrczych. Ponadto w ofercie firmy znajdujg sie zautomatyzowane urzgdzenia,
bedace czescig sktadowg proceséw produkcyjnych (m.in. stanowiska montazowe i kontrolne, linie produkcyjne, stanowiska
zrobotyzowane, stanowiska testujgce, maszyny pakujgce). Uzupetnieniem oferty sg systemy monitoringu oraz systemy
telemetryczne.

Biuro In zynierskie Atechem Sp. z 0.0.

Firma oferujgca ustugi w zakresie projektowania i ekspertyz technicznych dla potrzeb przemystu. Biuro przygotowuje
kompleksowg dokumentacje projektowg dla wszystkich etapéw cyklu inwestycyjnego, w duzej mierze na potrzeby
przedsiewzie¢ zwigzanych z ochrong $rodowiska, przemystem i branzg chemiczng. Firma posiada szerokie doswiadczenie
zwigzane z modernizacjg i intensyfikacjg instalacji chemicznych, realizacjg projektéw koncepcyjnych, analiz technicznych,
projektow procesowych, bazowych oraz wykonawczych. Atechem specjalizuje sie réwniez w zakresie bezpieczenstwa
procesowego i obliczen inzynieryjnych proceséw chemicznych oraz obliczen samokompensacji rurociggow.

IB Systems Sp. z 0.0.

Firma zajmujgca sie projektowaniem, wdrazaniem, integracjg oraz utrzymaniem systemow teletechniki, bezpieczenstwa i
automatyki w inteligentnych budynkach réznego typu: biurowcach, centrach handlowych, obiektach przemystowych,
budynkach uzytecznosci publicznej itp. Swojg dziatalnoscig obejmuje takze instalacje elektryczne.

ILZT Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki sg pozostate formy udzielania kredytow.

ILZT Sp. z 0.0. SKA

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.
ILZT Il Sp. z 0.0. (przeksztatcona w dniu 6 lipca 2 015 r. z Limatherm Spétka Akcyjna Spotka jawna)

Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.
ILZT 1ll Sp. z 0.0. (przeksztatcona w dniu 6 lipca2 015r. z INTROL Spoétka Akcyjna Spotka jawna)

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania.
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Przedsi ebiorstwo Automatyzacji i Pomiarow INTROL Sp. z 0.0.

Jeden z czotowych polskich dostawcéw aparatury kontrolno-pomiarowej, przeznaczonej do stosowania we wszystkich
gateziach przemystu i gospodarki. Dziatalno$¢ dystrybucyjna jest uzupetniania i wspomagana przez projektowanie systeméw
pomiarowych oraz doradztwo techniczne. W ofercie Spoétki znajdujg sie przeptywomierze ultradzwiekowe, przeptywomierze
termiczne, przeptywomierze do gazéw, przeptywomierze do paliw, przeptywomierze wirowe, miernik przeptywu cieczy,
mierniki poziomu marki Vega, sygnalizatory napetnienia, detektory obecnosci, refraktometry do pomiaru stezenia roztworéw,
systemy detekcji i gazéw, analizatory gazu, czujniki temperatury, higrometry, wilgotno$ciomierze, rejestratory procesu,
mierniki do uktadéw HVAC, urzadzenia termowizyjne, manometry i przetworniki cisnienia, regulatory temperatury, regulatory
PID, kalibratory. INTROL Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi montazu, uruchamiania, serwisu oraz kalibracji aparatury kontrolno-
pomiarowej i uktadéw automatyki przemystowe;.

RAControls Sp. z 0.0.

Autoryzowany dystrybutor sprzetu i oprogramowania firmy Rockwell Automation, zapewniajacy odbiorcom pethe wsparcie
techniczne i szkoleniowe w zakresie sprzetu RA. Jako jedyny partner Rockwell Automation w Polsce przedsiebiorstwo
posiada najwyzszg kategorie ,Market Maker”, uprawniajgcg do sprzedazy wszystkich produktéw marki Allen-Bradley i
Rockwell Software oraz powigzanych ustug (w tym m.in. systemy sterowania, napedy, osprzet elektryczny, wsparcie
techniczne, szkolenia etc.) Firma w swojej ofercie posiada produkty uzupetniajgce oferte Rockwell Automation: moduty
komunikacyjne firm Prosoft i Hilscher, urzadzenia zdalnego dostepu firmy Ewon oraz szafy i obudowy firmy DKC.

Limatherm S.A.

Uznany na $wiecie producent odlewdw cisnieniowych. W katalogu produktdw znajdujg sie m.in. gtowice do przemystowych
czujnikbw temperatury oraz specjalizowane obudowy dla wielu innych czujnikdw, przetwornikéw i urzgdzen pomiarowych.
Znaczaca cze$¢ produkcji trafia do odbiorcow w Europie, USA i Ameryce Potudniowej. Spotka posiada laboratorium
metrologiczne wyposazone w urzadzenia kontrolno-pomiarowe.

Limatherm Sensor Sp. z 0.0.

Dynamicznie rozwijajgca sie firma o stabilnej pozycji rynkowej. Podstawg dziatalnosci firmy jest produkcja aparatury kontrolno-
pomiarowej, gtéwnie przemystowych czujnikéw temperatury. Najwazniejszymi warto$ciami organizacji sg: dbatos¢ o klienta,
zaspokajanie jego indywidualnych potrzeb, innowacyjno$¢ oraz zaangazowanie wykwalifikowanej kadry pracowniczej. Atutami
firmy sa: wiedza, doswiadczenie i nowoczesne technologie. Wiasciwy przebieg procesow nadzoruje Akredytowane
Laboratorium Pomiarowe wyposazone w sprzet sprawdzajgcy i kalibrujgcy renomowanych firm. Limatherm Sensor to réwniez
rzetelny, sprawnie dziatajgcy serwis oraz bezposrednia obstuga sprzedazowa realizowana przez lokalne biura techniczno-
handlowe.

Limatherm Components Sp. z 0.0.

Znany na $wiecie producent elementéw aparatury kontrolno-pomiarowej i odlewow cisnieniowych ze stopéw aluminium i
cynku. Giéwnym produktem sg gtowice do czujnikdéw temperatury (aluminiowe, plastikowe, zeliwne i ze stali nierdzewnej) —
stanowig ok. 80 proc. produkcji oraz inne komponenty do czujnikdw temperatury. Przedsiebiorstwo zajmuje sie réwniez
produkcjg kostek potaczeniowych (terminal blocks). Produkcja realizowana jest w stu procentach pod konkretne zaméwienia
Klienta (réwniez wykonania niestandardowe).

PWP Katowice Sp. z 0.0.

Dostawca i producent wysokiej jakosci urzgdzen do mechanicznego oczyszczania $ciekéw, zageszczania i odwadniania
osadu, przepompowni $ciekow i pomp. Spotka oferuje tez stworzenie indywidualnych projektow technicznych we wspotpracy z
biurem projektow oraz obstuge serwisowg - ta $wiadczona jest przez wlasne zespoly serwisowe oraz autoryzowanych
przedstawicieli, pokrywajgc obszar catego kraju. Obok oczyszczalni Sciekéw jej klientami sg rowniez zaktady przemystowe.
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5.2. OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH

5.2.1. SPRAWOZDANIE Z zZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CAL KOWITYCH DOCHODOW GRUPY
KAPITALOWEJ INTROL S.A.
Zmiana
. . I kw. Zmiana |-l
Opis pozycji 11 kw. Il kw.
Lp. . 2015 do | I-lll kw. 2015 | I-1ll kw. 2014 | kw. 2015 do
(warto sci w tys. PLN) 2015 2014 1 kw. Il kw. 2014
2014
Przychody ze sprzedazy
1. | produktow, towardw i 101 519 111 136 (8,7%) 302 400 343 040 (11,8%)
materiatdw
2. | Zysk brutto ze sprzedazy 16 459 20019| (17,8%) 53 116 55 559 (4,4%)
3. | Marza brutto na sprzedazy 16,2% 18,0% | (1,8 p.p.) 17,6% 16,2% 1,4 p.p.
Zysk na dziatalno&ci o o
4. operacyinej (EBIT) @) 4 686 5528 | (15,2%) 18 457 19934 (7,4%)
5. Eg?ﬁ‘é‘{”oso operacyjna 4,6% 5,0% | (0,4 p.p.) 6,1% 5,8% 0,3 p.p.
6. |EBITDA®@ 6 444 7167 (10,1%) 23748 24792 (4,2%)
7. | Rentownos¢ EBITDA @ 6,3% 6,4%| 0,1p.p. 7.9% 7.2% 0,7 p.p.
8. | Zysk brutto 4 338 6021 | (28,0%) 17 518 19 744 (11,3%)
9. | Zysk netto 2 695 4625| (41,7%) 14 671 15 276 (4,0%)
Rentownos¢ sprzedazy o o o o
10. netto (zysku) (8 2,7% 42% | (1,5p.p.) 4,9% 4,5% 0,4 p.p.
(1) EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem i odsetkami,.
(2) Rentownos¢ operacyjna EBIT — stosunek zysku operacyjnego przed opodatkowaniem i odsetkami do przychodéw ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatbw wyrazony w procentach,
(3) EBITDA - zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami, powiekszony o amortyzacje,

(4) Rentownos$¢ EBITDA — stosunek zysku operacyjnego przed opodatkowaniem i odsetkami powigkszonego o amortyzacje do
przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw wyrazony w procentach
(5) Rentowno$c¢ sprzedazy netto (zysku) - iloraz zysku netto i przychoddw ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatéw

W 11l kwartale 2015 r. nastapit spadek skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w stosunku do Il kwartatu 2014 r. 0 9 617
tys. zt, (tj. 8,7%) do kwoty 101 519 tys. zt. Byto to spowodowane gtdwnie obnizeniem przychodéw restrukturyzowanej spotki
PWP Katowice Sp. z 0.0. 0 6 191 tys. zt oraz brakiem przychoddéw sprzedanej 2 marca 2015 r. spétki JCommerce S.A., ktora
w analogicznym okresie roku ubiegtego zanotowata przychody w wysokosci 4 075 tys. zt.

Wzrost sprzedazy r/r zanotowaty m.in. spotki: INTROL Sp. z 0.0. 0 5 329 tys. zi, Introl - Energomontaz Sp. z 0.0. 0 4 894 tys.
zt oraz I4TECH Sp. z 0.0. 0 3 216 tys. zt. Natomiast obnizenie przychodéw widoczne byto m.in. w spétkach IB Systems
Sp. 2 0.0. 0 9 298 tys. zt, RAControls Sp. z 0.0. 0 1 486 tys. zt. oraz Pro - ZAP Sp. z 0.0. 0 1 278 tys. zt.

Zysk brutto ze sprzedazy Grupy INTROL w Il kwartale 2015 r. ulegt zmniejszeniu r/r 0 17,8% do kwoty 16 459 tys. zt,
natomiast zyski operacyjne EBIT i EBITDA obnizyly sie odpowiednio o0 15,2% (tj. 842 tys. zt) i 10,1% (tj. 723 tys. zt) do kwot
4 686 tys. zt i 6 444 tys. zk. Zysk netto spadt natomiast o0 1 930 tys. zt (tj. 41,7%) do 2 695 tys. zt, co byto gtownie wynikiem
straty wygenerowanej przez PWP Katowice Sp. z 0.0. w wysokosci 3 907 tys. zt.

Najwiekszy zysk netto w Il kwartale 2015 r. zanotowalty spotki Limatherm S.A. (2 263 tys. zt), INTROL Sp. z 0.0. (1 478 tys.
zh, Pro - ZAP Sp. z 0.0. (722 tys. zt) oraz RAControls Sp. z 0.0. (722 tys. zi).
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5.2.2. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAP ITALOWEJ INTROL S.A.
Opis pozycji SOZQSIJaZn(?lS Udziatw | Udziatw | Udziatw
Lp. | (warto $ci w tys. 30.09.2015 | 31.12.2014 ’ d(.) 30.09.2014 | sumie sumie sumie
PLN) 31.12.2014 30.09.2015 | 31.12.2014 | 30.09.2014
1. | Aktywa trwate 107 945 107 874 0,1% 90 553 36,4% 35,2% 32,4%
2. | Aktywa obrotowe 188 389 198 250 (5,0%) 189 114 63,6% 64,8% 67,6%
3. | Kapitat wkasny 145 749 139 089 4,8% 129 547 49,2% 45,4% 46,3%
Zobowigzania i
4. |rezerwy 126 173 145 004 (13,0%) 129 868 42,6% 47,4% 46,4%
krétkoterminowe
Zobowigzania i
5. |rezerwy 24 412 22 031 10,8% 20 252 8,2% 7.2% 7,3%
dtugoterminowe

Na koniec wrzesnia 2015 r. aktywa trwale Grupy wzrosty w stosunku do konca 2014 r. o 71 tys. zi. Bylo to gtownie
spowodowane wzrostem o 2 756 tys. zt rzeczowych aktywow trwalych, zwlaszcza w spoéice Limatherm S.A., gdzie nastgpit
wzrost ich wartosci brutto o 4 292 tys. zt w zwigzku z realizowaniem inwestycji zwiekszajgcych zdolnosci produkcyjne tej
spotki. Wplyw wzrostu rzeczowych aktywéw trwalych na aktywa trwale zostat skompensowany obnizeniem aktywa z tyt.
odroczonego podatku dochodowego o 2 589 tys. zt.

Aktywa obrotowe zmniejszyly sie w stosunku do konca 2014 r. 0 9 861 tys. zt gtébwnie ze wzgledu na spadek naleznosci
handlowych o 10 341 tys. zt oraz ze wzgledu na sprzedaz akcji JCommerce S.A. (spadek o 7 720 tys. z}).

Kapitat wtasny wzrost w stosunku do konca 2014 r. 0 6 660 tys. zt ze wzgledu na zysk wypracowany w ciggu trzech kwartatow
br.

Na koniec wrzes$nia 2015 r. zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe spadty w stosunku do korica 2014 r. 0 18 831 tys. zt, ze
wzgledu na spadek rezerw o 5 720 tys. zi, gtéwnie w PWP Katowice, spadek zobowigzan handlowych o 9 180 tys. zt oraz
sprzedaz akcji JCommerce S.A. spadek 0 5 650 tys. zt.

Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe zwigkszylty sie w stosunku do konca 2014 r. o 2 381 tys. zt. ze wzgledu na wzrost
zadtuzenia z tytutu kredytow bankowych o 2 645 tys. zt oraz wzrost 0 1 104 tys. zt wyceny zabezpieczajgcych instrumentow
finansowych.

5.2.3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY KAPITALOWEJ INTROL S.A.
Zmiana Il Zmiana |-l
Lp. | OPis pozycii 1 kw. 1 kw. kw. 2015 =111 kw. I-111 kw. kw. 2015
P- | (warto ci w tys. PLN) 2015 2014 do Il kw. 2015 2014 do I-111 kw.
2014 2014
1. | Przeplywy pienigzne z 7123| (9886) 172,1% 223 (7 485) 103,0%
dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pieniezne z o o
2. | yristalhodci inwestycyinej (1 425) (588) (142,3%) (3 014) (1 946) (54,9%)
3. | Przepiywy pienigzne z. (888)| (2 788) 68,1% 4370 3258 34,2%
dziatalnosci finansowej
4. |Przeplywy pieni gzne z 4810 (13 262) 136,3% 1579 (6 173) 125,6%
dziatalno $ci razem

W Il kwartale 2015 r. Grupa INTROL osiggneta dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, podczas gdy w analogicznym
okresie ubiegtego roku wystgpity ujemne przeptywy. Dodatni poziom jest konsekwencjg obnizenia stanu rozliczen
miedzyokresowych czynnych o 8 850 tys. zt w Il kwartale br., w szczeg6lnosci rozliczehn dotyczgcych wyceny realizowanych
kontraktéw. Wynika to m.in. z zafakturowania sprzedazy na kontrakcie MZGOK w Koninie przez INTROL S.A., co
spowodowato spadek rozliczen miedzyokresowych czynnych na tym kontrakcie o 5 142 tys. zt.

W 11l kwartale 2015 r. Grupa osiggneta ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej, ktére byly wieksze niz w analogicznym
okresie ubiegtego roku o 837 tys. zt. Bylo to wynikiem przede wszystkim znacznie wiekszych wydatkéw na nabycie
rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych w wysoko$ci 1 498 tys. zi, gtdwnie realizowanych w spoice
Limatherm S.A.

Grupa zanotowata ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej. Bylo to spowodowane wplywami z zaciggnietych
kredytow, ktére wzrosty w lIl kwartale o0 9 162 tys. zt (wzrost ten jednak byt skompensowany wyptatg dywidendy w tym okresie
w wysokosci 6 127 tys. zt).
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5.2.4. WYBRANE WSKA ZNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ INTROL S.A.

Lp. | Opis pozycji -1l kw. 2015 2014 -1l kw. 2014
1. | Rentownosé aktywow (ROA) ™ 4,9% 9,1% 5,7%
2. | Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) ® 10,3% 19,6% 12,1%
3. | Wskaznik ogélnego zadtuzenia © 50,8% 54,6% 53,7%
4. | Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych ® 103,3% 120,1% 115,9%
5. | Wskaznik ptynnosci biezacej © 1,49 1,37 1,46
6. | Wskaznik ptynnosci szybkiej © 1,28 1,21 1,28
7. | Cykl rotacji naleznosci " 134,4 1145 114,3
8. | Cykl rotacji zobowigzan © 74,5 72,3 68,2

(1) Rentownos¢ aktywéw (ROA) - stosunek zysku netto spotki do wartosci jej aktywow ($redni stan w okresie),
(2) Rentowno$c¢ kapitatdw whasnych (ROE) - stosunek zysku netto do kapitatéw wkasnych ($redni stan w okresie),
(3) Wskaznik ogélnego zadtuzenia - stosunek zobowigzarn (dtugo- i krétkoterminowych) do sumy bilansowej pasywéw,
(4) Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych - stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych) do kapitatéw wtasnych,

(5) Wskaznik ptynnosci biezacej - stosunek aktywdw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych,

(6) Wskaznik ptynnosci szybkiej - stosunek aktywéw obrotowych pomniejszonych o zapasy do zobowigzar krétkoterminowych,
(7) Cykl rotacji naleznosci - stosunek $redniego stanu naleznosci krétkoterminowych i rozliczers miedzyokresowych do sprzedazy

netto razy liczba dni w okresie (273 dni),

(8) Cykl rotacji zobowigzan — stosunek $redniego stanu zobowigzan krétkoterminowych i rozliczeri miedzyokresowych do kosztéw

dziatalnosci operacyjnej razy liczba dni w okresie (273 dni).

Wskazniki ekonomiczne osiggniete w okresie trzech kwartatéw 2015 r. wskazujg na brak zagrozen dotyczacych zdolnosci
Grupy Kapitatowej INTROL S.A. do generowania zyskéw i wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan. Prezentowane
wskazniki wskazujg na mozliwo$¢ Grupy do potencjalnego zwiekszenia zadtuzenia, gtéwnie ze wzgledu na wysoki poziom

kapitatow wiasnych i poziom osigganych zyskéw.

W poréwnaniu do trzech kwartatéw 2014 r., wskazniki rentownosci Grupy INTROL uksztattowaty sie na nieznacznie nizszym,
ze wzgledu na wzrost kapitatow wtasnych Grupy o 16 202 tys. zi, jednak nadal satysfakcjonujgcym poziomie.

Spadek wskaznikéw zadtuzenia wg stanu na 30 wrze$nia 2015 r. w stosunku do 30 wrzesnia 2014 r. wynikat ze wzrostu

kapitatow wilasnych Grupy o 16 202 tys. zt.

Wskazniki ptynnosci ulegty dalszej poprawie i utrzymujg na dobrym poziomie.

Wskazniki rotacji pogorszyly sie ze wzgledu na relatywnie wigkszy spadek przychodow i kosztow niz spadek naleznosci i

zobowigzan handlowych.
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5.2.5. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARA CH | USLUGACH

Skonsolidowana sprzedaz Grupy INTROL
w okresie I-llIl kwartatu 2015 r.

2%

= Produkcja AKPIA
‘. = Produkcja elementéw odlewniczych

0% (gtowice, odlewy, inne)

Ustugi AKPIA, elektryczne,
instalacyjne, projektowe, budowlane

= Ustugi utrzymania ruchu i serwis

= Dystrybucja z doradztwem
technicznym

= Produkcja urzgdzen ochrony
srodowiska

= Pozostata dziatalnosé

56%
. . . Zmiana
Opis pozycji 01.01.2015 " 01.01.2014 . Zmiana 2015
Lp. A Udziat Udziat 2015 do
(warto Sci w tys. PLN) 30.09.2015 30.09.2014 do 2014 2014 w %
1. | Produkcja AKPIA 19 055 6% 17 250 5% 1 805 10%
Produkcja elementow
2. | odlewniczych (gtowice, odlewy, 37 641 12% 33887 10% 3754 11%
inne)
Ustugi AKPIA, elektryczne,
3. |instalacyjne, projektowe, 168 059 56% 188 964 55% (20 905) (11%)
budowlane
4. | Ushugi utrzymania ruchu i serwis 2078 1% 1979 1% 929 5%
Dystrybucja z doradztwem 69547 | 23% 65781 | 19% 3766 6%
technicznym
6. | Produkcja urzadzen ochrony 1459 . 19 549 6% (18 090) (93%)
Srodowiska
7. | Pozostata dziatalnosé 4561 2% 15 630 5% (11 069) (71%)
Razem sprzeda z 302400 100% 343040| 100% (40 640) (12%)

Za trzy kwartaly 2015 r. Grupa Kapitalowa INTROL S.A. najwieksze skonsolidowane przychody odnotowata z ustug AKPIA,
elektrycznych, instalacyjnych, projektowych i budowlanych, ktére stanowity 56% catkowitych przychodéw Grupy.

Udziat sprzedazy z tego segmentu wzrdst o 1 punkt procentowy (p.p.) w stosunku do tego samego okresu 2014 r. gtéwnie z
powodu wzrostu sprzedazy w spotkach INTROL-Energomontaz Sp. z 0.0. 0 9 232 tys. zt oraz INTROL Sp. z 0.0. 0 9 032 tys.
zt. Ustugi w tym segmencie byty $wiadczone gtéwnie przez INTROL S.A. (57 192 tys. zt), Pro — ZAP Sp. z 0.0. (27 605 tys. zi),
INTROL - Energomontaz Sp. z 0.0. (26 975 tys. zf), IB Systems Sp. z 0.0. (22 538 tys. zt) i INTROL Sp. z 0.0. (21 339 tys. z}).

Udziat dystrybucji z doradztwem technicznym w skonsolidowanych przychodach Grupy wzrést o 4 p.p. w poréwnaniu do
trzech kwartatéw ubiegtego roku, ze wzgledu na wzrost sprzedazy w spotkach dystrybucyjnych. Najwieksze przychody w tym
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segmencie zostaty zrealizowane przez Spotki RAControls Sp. z 0.0. (36 506 tys. z}) oraz INTROL Sp. z 0.0. (21 342 tys. zi).
Najwiekszy wzrost w tym segmencie w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego zanotowata firma RAControls
Sp. 2 0.0. - wzrost 0 2 867 tys. zt.

Produkcja elementéw odlewniczych $wiadczona jest jedynie przez Spétke Limatherm S.A., ktérej sprzedaz wzrosta w
poréwnaniu do trzech kwartatéw 2014 r. Udziat tego segmentu w sprzedazy catej Grupy wzrést o 2 p.p.

Udziat sprzedazy produkcji AKPiA wzrdst 0 1 p.p., a warto$¢ sprzedazy wzrosta o 1 805 tys. zt. Sprzedaz ta $wiadczona jest
przez Spotki Limatherm Sensor Sp. z 0.0. (9 537 tys. zt) oraz Limatherm Components Sp. z 0.0. (9 519 tys. zf). Obie Spotki
zanotowaty wzrost sprzedazy.

W segmencie ustug utrzymania ruchu i serwisu nie zanotowano istotnej zmiany sprzedazy, co spowodowato pozostanie
udziatu tego segmentu w przychodach Grupy na poziomie 1%.

Udziat produkcji urzadzen ochrony $rodowiska w sprzedazy Grupy obnizyt sie 0 6 p.p. Produkcja ta realizowana jest jedynie
przez spotke PWP Katowice Sp. z 0.0. , ktéra aktualnie podlega procesowi restrukturyzaciji.

Udziat w catosci sprzedazy Grupy pozostatej sprzedazy spadt o 3 p.p. i stanowi juz tylko 2% catkowitych przychodéw Grupy.

Wszystkie podane powyzej informacje dotyczgce sprzedazy spotek Grupy dotycza sprzedazy poza Grupe.

o Wysoko $¢ marz 01.01.2015 | 01.01.2014 225'1';“:1%

(warto sci w %) 30.09.2015 | 30.09.2014 2014 W %

1. | Produkcja AKPIA 32% 36% (4 p.p)
2. | Produkcja elementéw odlewniczych (gtowice, odlewy, inne) 21% 19% 2p.p.
3. | Ustugi AKPIA, elektryczne, instalacyjne, projektowe, budowlane 14% 11% 3p.p.
4. | Ushugi utrzymania ruchu i serwis 38% 37% 1 p.p.
5. | Dystrybucja z doradztwem technicznym 25% 26% 1 p.p)
6. | Produkcja urzadzen ochrony $rodowiska (165%) 8% | (173 p.p.)
7. | Pozostata dziatalnos¢ (7%) 16% (23 p.p.)
tacznie $rednia mar za 18% 16% 2p.p.

Zaréwno $rednia marza jak i marze w segmentach produkcyjnych i ustug AKPIA utrzymujg sie na wysokich poziomach.
Jednakze marza w segmencie ,produkcja urzadzen ochrony $rodowiska” ulegta znacznemu zmniejszeniu ze wzgledu na
restrukturyzacje spotki PWP Katowice Sp. z o.0.

5.2.6. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGL EDNIENIEM PODZIALU NA RYNKI KRAJOWE I
ZAGRANICZNE
Opis pozycji Zmiana Il kw. Zmiana | -lll
Lp. | (warto Sci w tys. Il kw. 2015 | Ill kw. 2014 2015 do 2014 I-11l kw. 2015 | |-l kw. 2014 | kw. 2015 do
PLN) I-11l kw. 2014
1. | Suma sprzedazy 101519 111136 (8,7%) 302 400 343 040 (11,8%)
2. | Sprzedaz krajowa 87 747 96 589 (9,2%) 260 549 300 176 (13,2%)
3, |Sprzedaz 13772 14 547 (5,3%) 41 851 42 864 (2,4%)
zagraniczna
Udziat sprzedazy
4. | krajowej 86,4% 86,9% (0,5p.p.) 86,2% 87,5% 1,3 p.p.)
w sprzedazy ogétem
Udziat sprzedazy
5. |zagranicznej 13,6% 13,1% 0,5p.p. 13,8% 12,5% 1,3 p.p.
w sprzedazy ogétem

Zdecydowana wigkszo$¢ sprzedazy Grupy INTROL realizowana jest na rynku krajowym, tj. 86,4% catosci sprzedazy w llI
kwartale 2015 r. W okresie tym nastgpit spadek przychoddéw ze sprzedazy na rynku krajowym o 8 842 tys. zt a takze na rynku
zagranicznym w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 775 tys. zt. Ze wzgledu na wiekszy nominalny
spadek sprzedazy krajowej w stosunku do nominalnego spadku sprzedazy zagranicznej udziatl procentowy sprzedazy
zagranicznej w catosci sprzedazy wzrést o 0,5 p.p. r/r. Najwigkszy spadek sprzedazy na rynku krajowym zanotowaty spotki
PWP Katowice Sp. z 0.0. 0 5 813 tys. zt. (proces restrukturyzacji spétki) oraz IB Systems Sp. z 0.0. 0 9 298 tys. zt. Dodatkowo
spadek sprzedazy krajowej w Il kwartale 2015 r. spowodowany byt brakiem sprzedazy realizowanej przez spotke JCommerce
S.A., ktéra to zostata sprzedana w marcu biezacego roku, a w Il kwartale roku ubiegtego jej sprzedaz krajowa wynosita 3 303
tys. zt.
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Sprzedaz zagraniczna realizowana byta gtéwnie przez spétki Limatherm S.A. (7 984 tys. zt, spadek o 86 tys. zt r/r), Limatherm
Components Sp. z 0.0. (3 333 tys. zt, spadek 0 17 tys. zt) oraz Pro — ZAP Sp. z 0.0. (1 665 tys. zt, wzrost o0 376 tys. zt).

W sprzedazy krajowej Grupa $wiadczy ustugi na rzecz zdywersyfikowanej grupy odbiorcéw. Najwazniejszym sektorem
(szczegdlnie w ostatnich latach funkcjonowania Grupy) jest branza ochrony srodowiska oraz energetyki. Wazng grupg
klientow Grupy INTROL jest sektor proceséw przemystowych, do ktérego zalicza sie m.in. przemyst chemiczny,
petrochemiczny i spozywczy. Wystepowanie uzaleznienia od jednego dostawcy ma charakter incydentalny i wigze sie
z realizacjg znacznych w skali dziatania Grupy kontraktow. Wiekszo$é realizowanych kontraktow zamyka sie w
przedziale czasowym od kilku do kilkunastu miesiecy.

5.3. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI

5.3.1. CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY INTROL S.A.

Na wyniki uzyskane w okresie Il kwartatu 2015 r. istotny wptyw mialy nastepujgce zdarzenia i czynniki:

- spadek sprzedazy w segmencie ustugi AKPIA spoitki IB Systems Sp. z 0.0. 0 9,8 min zt w stosunku do
trzeciego kwartatu 2014 r.

— obnizenie sprzedazy w segmencie produkcja urzadzen ochrony $rodowiska o 6,0 min zt. Produkcja ta
realizowana jest jedynie przez spétke PWP Katowice Sp. z o0.0., ktéra aktualnie podlega procesowi
restrukturyzacji. W okresie 1l kwartatu br. spétka ta wygenerowata strate w wysokosci 3,9 min zt.

- sprzedaz wszystkich akcji sp6tki JCommerce S.A. w dniu 2 marca 2015 r. za 3,5 min zt. Zysk netto na tej
transakcji wyniést 1,9 min zt. Konsekwencjg tej sprzedazy jest brak przychodéw z tej spétki w 2015 r.,
natomiast w 11l kwartale 2014 r. spotka ta wygenerowata 4,0 min zt przychodu.

INTROL S.A. posiada 671 399 akcji Mostostal Zabrze S.A. Spotka wycenita akcje po kursie rynkowym na dzien 30 wrzesnia
2015 r. i wykazata strate netto za 9 miesiecy 2015 r. z tego tytutu w wysokosci 283 tys. zt z uwzglednieniem podatku
odroczonego

5.3.2. WAZNE WYDARZENIA W CIAGU Ill KWARTALU 2015 R.
5.3.2.1. TRANSAKCJE WALUTOWE TYPU FORWARD (W TYS.)

Limatherm Components Sp. z 0.0. — zawarcie transakc i walutowej typu forward w Banku Zachodnim WBK S.A

" & " Zabezpieczana aa n
Pozycja Sredni kurs Y Warto $¢ umowna Termin
DEIE: zabezpieczana wymiany n;ﬁ'{;%;‘; Gl w tys. PLN zapadalno sci
. 30.12.2016
*%
03.07.2015 Sprzedaz 4,3205 3700 EUR 15 986 20.06.2018*
. 13.07.2018
05.08.2015 Sprzedaz 4,3600 200 EUR 872 31.07 2018*
24.08.2015 Sprzedaz 4,4100 100 EUR 441 14.08.2018
01.09.2015 Sprzedaz 4,4100 100 EUR 441| 31.08.2018
* realizacja transakcji odbywac sie bedzie stopniowo we wskazanym okresie
** O niniejszym wydarzeniu INTROL S.A. poinformowat raportem biezgcym 29/2015 z 6 lipca 2015 .
Limatherm S.A. — zawarcie transakcji walutowej typu forward w Deutsche Bank S.A.
. . Zabezpieczana i .
Pozycja Sredni kurs oz Warto $¢ umowna Termin
DEIE: zabezpieczana wymiany n;vril{:l%ﬁl‘; Gl w tys. PLN zapadalno sci
. 28.01.2016
*%*
03.07.2015 Sprzedaz 4,3220 10 820 EUR 46 764 8 06.2018*
. 13.07.2018
02.09.2015 Sprzedaz 4,4560 1460 EUR 6 506 30.08.2018*

* realizacja transakcji odbywac sie bedzie stopniowo we wskazanym okresie

** O niniejszym wydarzeniu INTROL S.A. poinformowat raportem biezgcym 31/2015 z 8 lipca 2015 .
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INTROL S.A. — zawarcie transakcji walutowej typu fo  rward w Banku Zachodnim WBK S.A.

Pozycja Sredni kurs Zabezplec,z ana Warto §¢ umowna Termin
i zabezpieczana wymiany warto s¢ G w tys. PLN zapadalno sci
nominalna )
16.07.2015 Zakup 2,9292 100 CAD 293 16.12.2015

5.3.2.2. UMOWY ZNACZACE

RAControls Sp. z 0.0. - zlo zenie zamo6wie i do umowy dystrybucyjnej RAControls Sp. z 0. 0. zRo  ckwell Automation
nataczng warto $¢ umowy znacz ace;.

Zarzad INTROL S.A. w dniu 6 lipca 2015 r. uzyskat informacje o ztozeniu zaméwien przez Spotke w 100 % zalezng od
INTROL S.A. w Katowicach - RAControls Sp. z 0.0. w Katowicach do Rockwell Automation Sp. z 0. 0. w Warszawie, na
taczng warto$é umowy znaczgcej. Zamowienia sktadane sg na podstawie umowy o dystrybucje, zawartej w dniu 8 stycznia
2014 r. pomiedzy RAControls Sp. z 0. 0. w Katowicach a Rockwell Automation Sp. z 0. 0. w Warszawie.

Przedmiotem umowy pomiedzy RAControls Sp. z 0.0. a Rockwell Automation Sp. z o. 0., jest dystrybucja przez RAControls
Sp. z 0.0. produktéw Rockwell Automation Sp. z 0.0. na terenie Polski. RAControls Sp. z 0. 0. jest upowazniony do
nabywania i odsprzedazy produktéw w swoim wtasnym imieniu, na warunkach okreslonych w umowie.

taczna warto$é podpisanych z Rockwell Automation Sp. z 0. 0. zamdwien na podstawie ww. umowy dystrybucyjnej
w okresie od kwietnia 2015 r. (tj. daty ostatniego raportu biezgcego w sprawie ww. umowy) do lipca 2015 r. wyniosta
10 602 714,92 zt i tym samym spetniata kryterium umowy znaczacej, tzn. tgczna ich warto$é przekroczyta 10% kapitatow
wiasnych INTROL S.A.

Zamowienie o najwiekszej wartosci ztozono w dniu 30 kwietnia 2015 r. do Rockwell Automation Sp. z 0.0. przez RAControls
Sp. z 0. 0. na kwote 460 186,17 zt. Przedmiotem zamdwienia byt zakup urzgdzen od Rockwell Automation Sp. z 0. o.
O niniejszym wydarzeniu INTROL S.A. poinformowat raportem biezgcym 30/2015 z 6 marca 2015 r.

20 wrzesnia 2015 r. Zarzagd INTROL S.A. powziat kolejng informacje o ztozeniu zaméwien przez RAControls Sp. z 0.0. w
Katowicach do Rockwell Automation Sp. z 0. 0. w Warszawie, na tgczng warto$¢ umowy znaczace;j.

taczna wartos¢ podpisanych z Rockwell Automation Sp. z 0. 0. zaméwien na podstawie ww. umowy dystrybucyjnej w
okresie od lipca 2015 r. do wrzesnia 2015 r. (tj. od daty raportu w ww. sprawie) wyniosta 10 909 276,21 zt i tym samym
spetniata kryterium umowy znaczacej, tzn. tgczna ich warto$¢ przekracza 10% kapitatow wtasnych INTROL S.A.

Zamdwienie o najwiekszej wartosci byto zamoéwieniem ztozonym w dniu 31 sierpnia 2015 r. do Rockwell Automation Sp. z
0. 0. przez RAControls Sp. z 0. 0. na kwote 642 333,38 zt. Przedmiotem zamowienia byt zakup urzadzen od Rockwell
Automation Sp. z 0. 0.

O niniejszym wydarzeniu INTROL S.A. poinformowat raportem biezagcym 8/2015 z 20 kwietnia 2015 r.

5.3.2.3. WYBRANE ZDARZENIA ZE SPOLEK GRUPY

INTROL S.A., ILZT Il Sp. z 0.0. — informacje nate mat pot gczenia
Rozpocz ecie procesu pot gczenia INTROL S.A. z ILZT Il Sp. z o.0.

Zarzad INTROL S.A. w dniu 17 sierpnia br. podjat uchwate nr 1 w przedmiocie rozpoczecia procedury zmierzajgcej do
potgczenia INTROL S.A. (,Spétka Przejmujgca”) ze sp6tkag ILZT IIl Sp. z 0.0. (,Spdtka Przejmowana”).

O niniejszym wydarzeniu INTROL S.A. poinformowat raportem biezacym 32/2015 z 18 sierpnia 2015 r.

Plan potgczenia INTROL S.A. z ILZT Ill Sp. z o0.0. opublikowano raportem biezgcym 34/2015 z 28 sierpnia 2015 r.

Ztozenie zawiadomie n o zamiarze pot gczenia INTROL S.A. z ILZT Il Sp. z o.0.

3 wrzesnia 2015 r. Zarzad INTROL S.A. zawiadomit o zamiarze potgczenia INTROL S.A. oraz ILZT Il Sp. z o.0.

Potgczenie Spoétki Przejmujgcej i Spotki Przejmowanej nastapi w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH- tj. poprzez przeniesienie na
Spotke Przejmujgcg catosci majgtku Spotki Przejmowanej (faczenie sie przez przejecie).

W zwigzku z faktem, iz Spétka Przejmujaca jest jedynym udziatowcem Spotki Przejmowanej, niniejsze potgczenie nastapi w

trybie uproszczonym (stosownie do tresci art. 516 § 6 KSH), jak rowniez bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spdtki
Przejmujacej i zmiany jej statutu.
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Zasady potgczenia Spotki Przejmujgcej i Spotki Przejmowanej zostaty okreslone w ,Planie Potgczenia” z dnia 28 sierpnia
2015 r. Plan Potgczenia zostat bezptatnie udostepniony do publicznej wiadomosci na stronach internetowych Spotki
Przejmujacej i Spotki Przejmowanej w dniu 31 sierpnia 2015 r.

Plan Potgczenia zostat rowniez ztozony do akt rejestrowych Spoétki Przejmujgcej i Spotki Przejmowanej w dniu 31 sierpnia
2015r.

O niniejszym wydarzeniu INTROL S.A. poinformowat raportem biezgcym 38/2015 z 3 wrzesnia 2015 r.
Drugie zawiadomienie o zamiarze potgczenia (takiej samej tresci) opublikowano raportem biezgcym 45/2015 z 17 wrzesnia
2015r.

Stanowisko Zarz gdu INTROL S.A. w sprawie pot gczenia

Gtownym celem potgczenia jest uproszczenie struktury wiascicielskiej Grupy Kapitatowej INTROL S.A., co w konsekwenciji
pozwoli z jednej strony zwiekszyé efektywnos$¢ zarzgdzania, a z drugiej strony pozwoli obnizy¢ koszty dziatalnosci, w
szczegoblnosci poprzez obnizenie kosztdw administracyjnych oraz organizacyjnych. Potgczenie spétek umozliwi w lepszy i
bardziej efektywny spos6b wykorzystanie posiadanego potencjatu.

W ocenie Zarzadu INTROL S.A. powyzsze argumenty o charakterze finansowo — organizacyjnym potwierdzajg zasadno$é
planowanego potaczenia INTROL S.A. i ILZT Ill Sp. z o.0.

O niniejszym wydarzeniu INTROL S.A. poinformowat raportem biezgcym 47/2015 z 30 wrzesnia 2015 r.
Limatherm S.A., ILZT Il Sp. z 0.0. — informacje na  temat pot aczenia

W dniu 28 sierpnia 2015 r. zostat sporzadzony Plan Pofgczenia Limatherm S.A..(,Spoétka Przejmujgca”) oraz ILZT Il
Sp. z 0.0. (,Spoétka Przejmowana”).

Potaczenie Spoétki Przejmujgcej i Spotki Przejmowanej nastgpi w trybie art. 492 § 1 pkt 1, tj. poprzez przeniesienie na Spotke
Przejmujacg catosci majatku Spétki Przejmowanej (faczenie sie przez przejecie).

W zwigzku z faktem, iz Spétka Przejmujaca jest jedynym udziatowcem Spotki Przejmowanej, niniejsze potgczenie nastapi w
trybie uproszczonym (stosownie do tresci art. 516 § 6 KSH), jak rowniez bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spdtki
Przejmujacej i zmiany jej statutu.

Plan Polgczenia zostat bezptatnie udostepniony do publicznej wiadomosci na stronach internetowych Spoétki Przejmujacej i
Spotki Przejmowanej w dniu 31 sierpnia 2015 r.

Plan potgczenia Limatherm S.A. z ILZT Il Sp. z 0.0. opublikowano raportem biezgcym 35/2015 z 28 sierpnia 2015 .

Pofaczenie jest przeprowadzane z uzasadnionych ekonomicznie przyczyn i jest zwigzane z przyjetg strategig rozwojowg w
obrebie Grupy INTROL. Potgczenie to ma na celu ograniczenie kosztéw prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez catg
Grupe, jak réwniez lepsza kontrole nad poziomem innych kosztéw zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza.
Potaczenie przyczyni sie réwniez do uporzadkowania struktury Grupy INTROL, w tym wzajemnych rozliczen pomiedzy
podmiotami tworzgcymi jej sktad, budujgc tym samym silng podstawe do dalszego stabilnego rozwoju.

INTROL Sp. z 0.0. statym uczestnikiem imprez bran ~ zowych

Czotowy polski dostawca technologii pomiarowych i automatyki w Il kwartale 2015 r. uczestniczyt w szeregu spotkan
branzowych prezentujgc swoje rozwigzania dla réznych galezi przemystu. Stoiska INTROLU Sp. z 0.0. mozna byto
odwiedzi¢ miedzy innymi na najwiekszych targach branzy energetycznej — ENERGETAB 2015, na targach materiatéw
sypkich SYMAS 2015, seminariach branzowych Mechanika i Utrzymanie Ruchu. W Il kwartale Spétka dla swoich klientéw
zorganizowata 2 szkolenia ,Pomiary w przemysle”, ktére odbyty sie w Karpaczu | Kazimierzu Dolnym.

Ponadto w katowickiej siedzibie przedsiebiorstwa odbyty sie takze trzy szkolenia techniczne z zakresu doboru uktadow
pomiarowych i programowania uktadéw sterowania. Ill kwartat w INTROL Sp. z 0.0. to takze etap testow nowej strony
internetowej wwwe.introl.pl, ktéra zostanie wdrozona i uruchomiona w IV kwartale 2015 roku.

Atechem Sp. z 0.0. stawia na rozwgj

W okresie Ill kwartatu 2015 r. Atechem zacie$nito wspétprace z Grupg Azoty ZAK S.A. w zakresie $wiadczonych ustug
projektowych. Ponadto zrealizowano pierwszy kontrakt w formule ,zaprojektuj i zbuduj” dla stanowiska do zatadunku i
roztadunku chemikaliow dla Fluorochemika Poland Sp. z 0.0. Wdrozono specjalistyczne oprogramowanie dla branzy
budowlano — konstrukcyjnej: Advance steel oraz Robot, stuzagce do modelowania 3D oraz obliczerr wytrzymatosciowych
konstrukcji budowlanych. Firma zdobyta réwniez nowych klientéw.

W najblizszych miesigcach biuro inzynierskie Atechem zamierza kontynuowaé dziatania majgce na celu zwigkszenie ilosci
wykonywanych ustug w formule ,zaprojektuj i zbuduj”. Spétka zamierza réwniez nadal kontynuowa¢ prace nad wdrazaniem
systemu umozliwiajgcego tworzenie wielobranzowego, tréjwymiarowego modelu projektowanych obiektéw. Précz tego
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Atechem zamierza poszerzy¢ game $wiadczonych ustug o modelowanie 3D konstrukcji stalowych.
Pro — ZAP Sp. z 0.0. zawiera nowe, perspektywiczne ko  ntrakty

W okresie Il kwartatu 2015 r. Pro- ZAP podpisalta umowe na automatyzacje i robotyzacje procesu obrébki odlewow
aluminiowych dla przemystu motoryzacyjnego. Uruchomienie odbedzie sie w polskim oddziale tej niemieckiej firmy. Prace
odbywac sie beda etapami, zakonczenie calosci inwestycji nastgpi w 2018 r. Jest to kolejny projekt realizowany z
wykorzystaniem robotow przemystowych firmy Fanuc. Spétka podpisata réwniez umowe na realizacje projektu z branzy
AKPIA dla Il etapu rozbudowy i modernizacji Miejskiej OS w Jeleniej Gorze.

We wrzes$niu 2015 r. zakofczony zostat projekt nowego zintegrowanego systemu informatycznego ktéry bedzie wdrazany w
Pro - ZAP w 2016 r. Wdrozenie systemu wspomagania i zarzgdzania jest kolejnym ewolucyjnym krokiem w poprawie
procesOw dziatajgcych w firmie.

Limatherm Sensor Sp. z 0.0. na targach ENERGETAB 20 15| TRAKO 2015

W Il kwartale 2015 r. Limatherm Sensor uczestniczyta w dwdch waznych imprezach targowych: 28 Miedzynarodowych
Targach Bielskich ENERGETAB 2015 oraz 12 Migdzynarodowych Targach Kolejnictwa TRAKO 2015. ENERGETAB to
najwieksze w Polsce targi branzy energetycznej, a tu znajdujg sie kluczowi klienci dla spotki.

Firma prezentowata swoje flagowe produkty, w tym przede wszystkim czujniki temperatury oraz urzgdzenia do pomiarow
ci$nienia i poziomu. Na szczeg6lng uwage w grupie czujnikbw temperatury zastuguje linia produktéw przeznaczonych
do bardzo trudnych warunkéw pracy; odporno$é mechaniczna; pomiar temperatury mieszanki pytowo-powietrznej podawanej
do kottéw. Duzg uwage zwrdcita seria nowych urzgdzen "SureSite" oraz wskazniki typu Bypass z magnetycznymi rolkami
stuzgce do statego wskazania poziomu cieczy bez koniecznosci zasilania elektrycznego.

TRAKO to najwieksze, najbardziej prestizowe w Polsce i drugie w Europie spotkanie branzy transportu kolejowego.
Limatherm Sensor miat okazje zaprezentowaé¢ swe dotychczasowe osiggniecia w dziedzinie aparatury kontrolno-pomiarowej
i systeméw grzewczych do pojazdéw szynowych oraz poinformowaé¢ o planach rozwojowych, co spotkato sie ze sporym
zainteresowaniem. W trakcie trwania targowej imprezy prezentowano specjalistyczne czujniki temperatury, dedykowane
grzalki elektryczne, zestawy zabezpieczajgce przed zamarzaniem sygnalizatory dzwigkowe, nagrzewnice elektryczne do
uktadéw grzewczych przestrzeni pasazerskich, sanitarnych oraz przedziatu maszynisty, specjalistyczne manometry kolejowe
oraz przetworniki cisnienia.

Limatherm Sensor Sp. z 0.0. — realizacja planu inwe  stycyjnego

Spéitka kontynuuje realizacje prac projektowo — budowlanych, zwigzanych z budowa nowej siedziby. Obecnie jest w
trakcie uzyskiwania pozwolenia na budowe hali produkcyjnej wraz z czescig administracyjno — socjalng. We wrzesniu
2015 r. przedstawiciele Limatherm Sensor zlozyli stosowny projekt budowlany. Przewidywalny termin uzyskania
pozwolenia na budowe obiektu to listopad 2015 r. Po uzyskaniu pozwolenia na budowe i ukonczeniu projektu
wykonawczego nastgpi realizacja inwestycji. Przewidywalny termin rozpoczecia prac budowlanych to luty/marzec
2016 .

5.3.3. ZDARZENIA PO ZAKO NCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

5.3.3.1. TRANSAKCJE WALUTOWE TYPU FORWARD (W TYS.)

Limatherm Components Sp. z 0.0. — zawarcie transakc  ji walutowej typu forward w ~ Banku Zachodnim WBK S.A.

" & " Zabezpieczana aa n
Data Poz_ycla Sredn! kurs Warto $& Waluta Warto $¢ umowna Termin .
zabezpieczana wymiany e w tys. PLN zapadalno sci
21.10.2015 Sprzedaz 4,4300 100 EUR 443 14.09.2018
28.10.2015 Sprzedaz 4,4420 300 EUR 1333 28.09.2018
T ’ 28.10.2018*

* realizacja transakcji odbywac sie bedzie stopniowo we wskazanym okresie
5.3.3.2. UMOWY ZNACZACE

INTROL S.A. — podpisanie aneksu do umowy o udzieleni e gwarancji nale zytego wykonania umowy z Generali
Towarzystwo Ubezpiecze n S.A.

Zarzad INTROL S.A. w dniu 5 pazdziernika 2015 r. uzyskat informacje o podpisaniu aneksu do umowy o udzielenie
gwarancji nalezytego wykonania umowy pomiedzy Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warszawie a
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INTROL S.A. z siedzibg w Katowicach.

Przedmiotem aneksowanej gwarancji jest zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy z PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A.

Na podstawie aneksu ustalono, iz gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek
pozostaje wazna do tgcznej kwoty 10 750 000 zt, ograniczona w nastepujacy sposob:

1) do kwoty 10 750000 zt, w okresie od dnia zawarcia umowy do dnia 31.12.2015 r. (gwarancja nalezytego
wykonania umowy zabezpieczajgca roszczenia z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy),

2) do kwoty 3 225 000 zt, w okresie od dnia 01.11.2015 r. do dnia 16.11.2020 r. (gwarancja usuniecia wad i usterek
zabezpieczajaca roszczenia z tytutu rekojmi za wady), przy czym z dniem 16.11.2017 r. kwota gwarancji ulega
obnizeniu do kwoty 201 885 zt i obowigzuje tylko w zakresie roszczen z tytutu rekojmi za wady budynku/budynkéw
realizowanych w ramach umowy.

O niniejszym wydarzeniu INTROL S.A. poinformowat raportem biezacym 52/2015 z 6 pazdziernika 2015 r.

Odst gpienie przez Mostostal Warszawa S.A. od umowy znacz  gcej z konsorcjum INTROL S.A. — Purico -Technofruit

W dniu 29 pazdziernika 2015 r. do siedziby INTROL S.A. wptyneto pismo Mostostal Warszawa S.A. (datowane na 28
pazdziernika 2015 r.), dotyczgce odstgpienia od umowy z dnia 14 grudnia 2012 r. nr DWE/023/S00333/2012 zawartej
pomiedzy Mostostal Warszawa S.A. a konsorcjum firm INTROL S.A. —Purico-Technofruit (Konsorcjum), ktérego liderem jest
INTROL S.A.

Na mocy przedmiotowej umowy Mostostal Warszawa S.A. powierzyt Konsorcjum kompleksowe zaprojektowanie, dostawe,
montaz, uruchomienie i rozruch systemu oczyszczania $ciekéw oraz systemu wentylacji i kondycjonowania powietrza w
ramach inwestycji pod nazwa: ,Zaprojektowanie i budowa Zaktadu unieszkodliwiania Odpadéw dla miasta Kielce i powiatu
kieleckiego w Promniku koto Kielc”.

W wyzej wskazanym pismie Mostostal Warszawa S.A. poinformowat, iz z winy Inwestora — Przedsiebiorstwa Gospodarki
Odpadami Sp. z 0.0. z siedzibg w Kielcach rozwigzaniu ulegta umowa nr JRP/K-1-0/07/2012 z dnia 19 lipca 2012 r. i
wskazujgc na powyzszg przyczyne, na podstawie art. 495 § 1 i § 2 KC, ztozyt oswiadczenie o odstgpieniu od umowy z
Konsorcjum w zakresie niewykonanym.

Jednoczesnie Mostostal Warszawa S.A. poinformowat, iz kompleksowe rozliczenie wykonanych robét nastapi po dokonaniu
stosownej inwentaryzacji rob6t i wezwat do jej rozpoczecia w dniu 3 listopada 2015 r. przy udziale wszystkich stron procesu
inwestycyjnego.

Zarzad INTROL S.A. zwrécit sie do Inwestora — Przedsiebiorstwa Gospodarki Odpadami sp. z 0.0. w Kielcach o
potwierdzenie faktu rozwigzania umowy pomiedzy Inwestorem a Generalnym Wykonawca oraz ewentualne potwierdzenie, iz
rozwigzanie umowy nastapito z winy Inwestora.

O zawarciu umowy nr DWE/023/S00333/2012 Emitent poinformowat raportem biezgcym 3/2013 z dn. 11 stycznia 2013 r.
Do dnia odstgpienia na podstawie umowy zafakturowano kwote 14 687 361 PLN netto.

O niniejszym wydarzeniu INTROL S.A. poinformowat raportem biezacym 53/2015 z 30 pazdziernika 2015 r.

5.3.3.3. WYBRANE ZDARZENIA ZE SPOLEK GRUPY
INTROL S.A. — Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjo nariuszy

5 pazdziernika 2015 r. na terenie Spotki odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Podczas
Zgromadzenia podjeto nastepujgce decyzje: o wyrazeniu zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, w
sprawie potgczenia INTROL S.A. z ILZT Il Sp. z 0.0. oraz o wyptacie dywidendy. Emitent szczegétowo informowat o ww.
wydarzeniu oraz podjetych uchwatach w raporcie biezgcym 50/2015 z dnia 5 pazdziernika 2015 r.

INTROL S.A. — wyra zenie zgody na zbycie zorganizowanej cz  e$ci przedsi ebiorstwa
Na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy INTROL S.A., dziatajgc na podstawie art. 393

pkt 3) Kodeksu spotek handlowych, wyrazito zgode na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa INTROL S.A. tj. Pionu
Produkcyjno — Ustugowego.
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Przedmiotem dziatalnosci Pionu Produkcyjno — Ustugowego jest realizacja kompleksowych ustug inzynierskich w obszarach
m. in.: instalacje energetyczne, elektryczne i mechaniczne; systemy automatyki przemystowej; budownictwo komercyjne i
przemystowe; systemy kontrolno-pomiarowe; rozwigzania technologiczne w ochronie $rodowiska i oprogramowanie dla
przemystu, aparatura izotopowa.

Przeniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa nastgpi w zamian za objecie udziatbw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym INTROL - Energomontaz Sp. z 0.0. (ze 100% udziatem INTROL S.A.)

INTROL S.A. — pot aczenie z ILZT Il Sp. z 0.0.

Na podstawie Uchwaly nr 5 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie INTROL S.A. wyrazito zgode na tre$¢ Planu Potaczenia, jak
rowniez na potgczenie INTROL S.A. z ILZT Il Sp. z 0.0. na warunkach opisanych w Planie Potgczenia.

INTROL S.A. — wyptlata dywidendy

W dniu 3 listopada 2015 r. wyptacono dywidende w wysokosci 5 860 536,00 zt, na mocy uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy INTROL S.A. z dnia 5 pazdziernika 2015 r. Dzien ustalenia prawa do wyptaty
dywidendy wyznaczono na 15 pazdziernika 2015 r. (dzien dywidendy).

Wyptacona dywidenda wyniosta 0,22 zt brutto w przeliczeniu na jedng akcje. Dywidenda objete byly wszystkie akcje Spotki, w
tacznej liczbie 26 638 800 akcji. W Spotce nie funkcjonujg akcje uprzywilejowane co do wyptaty dywidendy.

Limatherm S.A. — wizyta inwestorow i przedstawiciel i mediéw

15 pazdziernika 2015 r. na terenie Limatherm S.A. miala miejsce pierwsza w historii Grupy zorganizowana wizyta
inwestoréw i przedstawicieli mediow. Goscie mieli okazje zwiedzi¢ zaktad produkcyjny w Limanowej (w tym nowa hale
produkcyjng spotki), poznac blizej firme oraz osobiscie porozmawiac z jej przedstawicielami.

Pro — ZAP Sp. z 0.0. na mediola nskich targach EMO MILANO 2015

W dniach 5-10 pazdziernika 2015 r. Pro — ZAP wzigt udziat w Swiatowych Targach Obrabiarek i Obrébki materiatéw Emo
Milano 2015. Targi organizowane sg co dwa lata, naprzemiennie w Hannoverze i Mediolanie.

Pro - ZAP we wspétpracy z firmg Fanuc Polska zaprezentowat innowacyjne stanowisko stuzace do gratowania kota
zebatego. Stanowisko zrealizowano w oparciu o robota Fanuc M10iA/10M, wyposazonego w zewnetrzny czujnik sity
nacisku.

RAControls Sp. z 0.0. — plany rozwoju na najbli  zsze miesi gce

W najblizszych miesigcach RAControls zamierza zintensyfikowa¢ swg aktywnos$¢ targowag. W marcu i kwietniu 2016 r.
spotka planuje zorganizowanie na terenie kraju czterech warsztatow Product Update. Przy wspoétudziale firm takich
jak Rockwell Automation, Prosoft Technology, Fanuc Robotics Polska, RAControls planuje zaprezentowaé tematy
napedowe, produkty z oferty eWon, panele operatorskie PanelView, zintegrowane systemy Motion oraz Kinetix.

W ramach poszerzania wiedzy z zakresu automatyki przemystowej w maju i pazdzierniku 2016 r. planowane sg
Eventy Procesowe. W majowa trase 2016 r. wyjedzie Safety Demovan. To specjalnie przygotowany samochdd, ktéry
umozliwi zaprezentowanie systeméw automatyki takich jak sterowniki, przekazniki, kurtyny bezpieczenstwa.

Co dwa lata w czerwcu, wraz z Rockwell Automation RAControls organizuje Automation University Special. Swoje
rozwigzania przedstawig firmy partnerskie takie jak Prosoft Technology, eWon, DKC. W czesci warsztatowej
uczestnicy beda mie¢ mozliwo$¢ praktycznego poznania najnowszych rozwigzan automatyki przemystowej. W czesci
wystawowej mozna bedzie obejrze¢ produkty firmy Rockwell Automation i partneréw.

RAControls wezmie udziat w targach zagranicznych: TechED Orlando w USA — czerwiec 2016 r. i Automation Fair
USA - listopad 2016 r.

Limatherm Sensor Sp. z 0.0. dla bran 2y transportu publicznego

W czwartym kwartale 2015 r. Spotka zamierza wdrozyé do produkcji nowe rodzaje nagrzewnic elektrycznych o mocy
3000W. Tym razem sg to urzgdzenia do ogrzewania tramwajow. Dzieki wspomnianym dziataniom poszerzona
zostanie gama urzadzen grzewczych stanowigcych aktualnie najbardziej rozwojowg grupe produktowg w Limatherm
Sensor.
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5.4. PERSPEKTYWY ROZWOJU
5.4.1. OTOCZENIE | TENDENCJE RYNKOWE

Rynek budownictwa przemystowego, na ktérym funkcjonuje Grupa rézni sie od innych segmentéw budownictwa nie tylko
specyfikg wznoszonych obiektow, ale takze charakterystykg relacji pomiedzy inwestorem a wykonawca. Wykonawcg jest
czesto $rednia lub duza firma budowlana, nierzadko wspomagana gronem podwykonawcow, czesto wyspecjalizowana w
stawianiu szczegoélnych obiektow przemystowych (m.in zwigzanych z energetyka, ochrong $rodowiska etc.). Odbiorcg jest
natomiast przedsiebiorstwo — uzytkownik wznoszonych obiektéw, czesto tak samo zaliczajgcy sie do grona $rednich lub
duzych podmiotéw gospodarczych. Z uwagi na charakter odbiorcéw, budownictwo przemystowe jest $cisle uzaleznione od
biezacej a takze przewidywanej sytuacji gospodarcze;.

Zgodnie z danymi opublikowanymi przez Giéwny Urzad Statystyczny (www.stat.gov.pl ), we wrzesniu 2015 r. og6lny klimat
koniunktury w budownictwie ksztattowat sie na poziomie -5 (w sierpniu -1). Poprawe koniunktury sygnalizowato 13%
przedsiebiorstw, a jej pogorszenie 18% (w sierpniu odpowiednio 15% i 16%). Pozostate przedsiebiorstwa uznaly, ze ich
sytuacja nie ulegta zmianie.

Oceny biezace i prognozy portfela zamoéwien, a takze prognozy dotyczace produkcji budowlano — montazowej sg bardziej
niekorzystne od zgtaszanych w sierpniu. Nadal sygnalizowany jest wzrost opdznien ptatnosci za wykonane roboty budowlano-
montazowe.

http://stat.qov.pl/obszary-tematyczne/koniunktura/koniunktura/koniunktura-w-przemysle-budownictwie-handlu-i-uslugach-we-
wrzesniu-2015-r-,3,34.html

5.4.2. STRATEGIA ROZWOJU

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej INTROL S.A. zakitada koncentracje na najbardziej zaawansowanych technologiach i
rozwigzaniach w przemysle, wypracowywanie i utrzymywanie przewagi konkurencyjnej, stawiajgc na nowe, perspektywiczne
branze i sektory. Grupa skutecznie pozyskuje kontrakty w branzach, ktére w najblizszych latach czeka dalszy rozw6j — m.in.
polski sektor energetyczny, nadal wymagajacy duzych naktadéw inwestycyjnych. Podobna sytuacja ma miejsce w sektorze
ochrony $rodowiska i gospodarki wodnej. Unijne $rodki finansowe bedg przeznaczane m.in. na modernizacje spalarni
odpadoéw, oczyszczalni $ciekow i stacji uzdatniania wod, jak to miato miejsce w ubieglym okresie finansowania (lata 2007 -
2013).

Perspektywiczny segment rynku dla Grupy INTROL stanowi¢ bedzie nadal tzw. kogeneracja, czyli budowa instalacji do
jednoczesnego wytwarzania energii elektrycznej i cieplnej. Takie rozwigzanie wykorzystywane jest m.in. przez gminy,
modernizujace lokalne systemy energetyczne i cieptownicze; oczyszczalnie $ciekow, inne zaktady przemystowe etc. Popyt na
tego typu urzadzenia powinien utrzymywaé sie na wysokim poziomie, w zwigzku ze stalg koniecznoscig dostosowania
polskiego przemystu do restrykcyjnych norm unijnych.

Grupa INTROL jest takze obecna w szeroko pojetej branzy automatyki przemystowej oraz sektorze budownictwa. Ten
roznorodny zakres kompetencji to atut i sita Grupy INTROL. Dywersyfikacja zrodet przychodu i delegowanie projektéw z
poszczegolnych branz do specjalizujgcych sie w nich spdtkach jest skutecznym rozwigzaniem biznesowym.

Z punktu widzenia Grupy INTROL, istotne sg prognozy ekonomistéw przewidujgce wzrost inwestycji na terenie Polski.
Powinna im sprzyja¢ stabilizacja sytuacji gospodarczej oraz utrzymanie niskich stop procentowych. Dobrg informacjg jest
rowniez fakt, iz w latach 2014 — 2020 (nowy okres unijnego finansowania) Polska moze liczyé na prawie 1/5 srodkéw wiecej
niz w poprzednim okresie (2007 — 2013). Suma przekroczy 80 miliardéw Euro, z czego 1/3 kwoty przeznaczona jest na
inwestycje zwigzane z infrastrukturg i $rodowiskiem (m.in. w ramach Programu Operacyjnego ,Infrastruktura i Srodowisko”).
W zakresie dziatan zwigzanych z powigekszaniem Grupy INTROL S.A. o nowe podmioty nie wykluczone sg kolejne
akwizycje, szczegdlnie podmiotéw z sektora ustugowego.
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5.4.3. GRUPA INTROL — PERSPEKTYWICZNE RYNKI

Ponizej zaprezentowano perspektywiczne rynki, na ktérych Grupa INTROL pragnie umocni¢ swojg rynkowg pozycje w
najblizszych latach*

Bran za Zakres dziatalno $ci Spétka
modernizacja blokéw energetycznych; projektowanie, | INTROL — Energomontaz Sp. z 0.0.
Energetyka budowa i montaz uktadéw kogeneracyjnych, instalacje w | I4TECH Sp. z 0.0.
zakresie elektryki i automatyki IB Systems Sp. z 0.0.
Ochrona budowa i modernizacja stacji uzdatniania wody
Srodowiska, " | PWP Katowice Sp. z o.0.

produkcja urzgdzen do oczyszczania  $ciekow,

gospodarka automatyzacja zapér wodnych IATECH Sp. z 0.0.
wodna
budowa kompletnych instalacji dla przemystu, | Pro — ZAP Sp. z 0.0.
Przemyst automatyzacja linii produkcyjnych, instalacje utrzymania | Atechem Sp. z 0.0.
ruchu Introbat Sp. z 0.0.
Budownictwo wyposazanie budynkéw w kompletne instalacje IB Systems Sp. z 0.0.

* zrodio: raport nt. dziatalnosci Grupy INTROL

Energetyka i kogeneracja

Zgodnie z raportem nt. dziatalnosci Grupy INTROL, wiekszo$¢ polskich elektrowni i pozostatych instalacji energetycznych jest
przestarzata. Eksperci przestrzegaja, iz nie obejdzie sie bez duzych inwestycji w infrastrukture energetyczng. W przypadku ich
braku Polsce grozi¢ mogg przerwy w dostawach energii. Nie ma zatem watpliwosci, iz sektor energetyczny czekajg duze
wydatki zwigzane z rozwojem. Beneficjentem tego stanu rzeczy bedzie m.in. Grupa INTROL.

Ministerstwo Skarbu Panstwa wskazuje, iz do 2020 r. sp6tki energetyczne nadzorowane przez Skarb Panstwa zainwestujg w
energetyke ponad 100 miliardéw ztotych. Najwazniejsze projekty to m.in. nowe elektrownie (Jaworzno, Opole, Kozienice),
ktére docelowo majg zapewni¢ dostawy pradu dla ok. 7 milionéw obywateli. Ws$réd innych istotnych projektéw Ministerstwo
wylicza m.in. inwestycje w terminale naftowe i gazowe oraz magazyny gazu.

Grupa INTROL zamierza umocni¢ swojg pozycje w sektorze ,mniejszej energetyki” (do rywalizacji w przetargach stang
najwieksze koncerny budowlane z Polski i zagranicy), podczas gdy istotna czes¢ rynku pozostanie do zagospodarowania
przez firmy takie jak Grupa INTROL. W ww. rynkowym segmencie Grupa posiada duze doswiadczenie realizacyjne.

Kolejnym perspektywicznym elementem sektora energetycznego pozostaje kogeneracja, czyli budowa instalacji do
jednoczesnego wytwarzania energii elektrycznej i cieplnej. Z kazdym kolejnym kwartatem liczba takich projektéw bedzie sie
zwiekszaé — jest to zwigzane m.in. z przyjeta politykg energetyczng Polski do 2030 r.

Na tamach ww. rzgdowego dokumentu mozna przeczyta¢, iz do 2020 r. produkcja energii elektrycznej wytwarzanej w
technologii kogeneracji wzro$nie w Polsce dwukrotnie w poréwnaniu do 2006 r. Plan zaktada réwniez zastgpienie do 2030 r.
wszystkich cieptowni zasilajgcych systemy cieptownicze polskich miast zrodtami kogeneracyjnymi.

Ochrona $rodowiska i gospodarka wodna

Spalarnie odpaddw oraz oczyszczalnie $ciekdéw to dwa najwazniejsze segmenty zwigzane z rynkiem ochrony $rodowiska,
ktérymi zainteresowana jest Grupa INTROL. To bardzo obiecujgca branza. W wielu polskich miastach i gminach instalacje do
gospodarowania odpadami i oczyszczania $ciekéw sg nadal zaniedbane, a unijne restrykcje zmuszajg decydentéw do zmiany
tego stanu rzeczy. Grupa INTROL zaktada, iz popyt na tego typu ustugi bedzie rost.

W przypadku gospodarki $ciekowej, najbardziej znaczaca cze$¢ $rodkdw unijnych zostanie przeznaczona na budowe
oczyszczalni $ciekow oraz kanalizacji odprowadzajgcej. W przypadku ochrony powietrza perspektywiczne wydajg sie
urzadzenia do redukcji zanieczyszczeh oraz nowe instalacje do spalania paliw, a takze inwestycje majgce na celu
modernizacje kottowni i cieptowni.

Sektor przemystowy

Grupa najbardziej zainteresowana jest segmentem automatyzacji oraz pomiarébw w przemysle. Koniunktura w tym
biznesowym segmencie jest zwigzana z kondycjg catego przemystu. Mozna przypuszczaé, iz w kolejnych miesigcach
rozwojowi sektora przemystowego w Polsce bedg sprzyjaé niskie stopy procentowe oraz stabilizacja dynamiki wzrostu
gospodarczego w okolicach 3%.

Budownictwo

Spotki Grupy specjalizujg sie w realizacji zlecen z branzy budowlanej, polegajgcych na projektowaniu, dostawach i montazu
roznorakich instalacji wykorzystywanych w budynkach komercyjnych i przemystowych. To m.in. instalacje przeciwpozarowe,
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alarmowe, monitorujgce obiekty badz kontrole czasu pracy. Procz tego Grupa oferuje rozwigzania z zakresu instalacji

elektrycznych.

Rozwoj tego sektora jest $cisle powigzany z koniunkturg na rynku budowlanym. Obecnie wiele wskazuje na to, iz po okresie
spowolnienia rynek wraca na wzrostowg $ciezke (podobnie prognozujg analitycy GUS-u).

5.5. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PROGNOZ W
SWIETLE ZAPREZENTOWANYCH WYNIKOW

Grupa INTROL S.A. nie publikowata prognoz na 2015 rok.

5.6. AKCJONARIUSZE INTROL S.A.

5.6.1.

LISTOPADA 2015 R. (DATA PRZEKAZANIA NINIEJSZEGO RAP ORTU KWARTALNEGO)

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH WIECEJ NIZ 5% AKCJI NA DZIEN 9

Udz_lal w Liczba glosow _Ud2|_al w ogolnej
. . L . - kapitale liczbie gtoséw na
Akcjonariusz Rodzaj akcji Liczba akcji na Walnym
R Zgromadzeniu W2z
%) J %)
Jézef Bodziony zwykte S”ear i?'g"z'c'e'a 27 039 0,10 27 039 0,10
Wiestaw Kapral zwykte S”:‘r i?gaz'c'e'a 607 068 2,28 607 068 2,28
WEKA Investments Sp. z o.0. 2wvkte na okaziciela

(podmiot zalezny od Wiestawa wyie ! 10 088 020 37,87 10 088 020 37,87

serii A,B,C,D

Kaprala)

Svanser Sp. z 0.0. (podmiot zwykle na okaziciela
zalezny od J6zefa Bodzionego) serii A,B,C,D 7255722 21,24 7255722 21,24
Svanser Holdings Limited 2wvkde imienne serii
(podmiot zalezny od Jézefa Wy ABCD 2 663 881 10,00 2663 881 10,00
Bodzionego) T
AVIVA PTE AVIVA BZ WBK S.A. Zwyk*esr‘;i?‘éaz'c'e'a 1357 000 5,09 1357 000 5,09
Jozef Bodziony
+ Svanser Sp. z 0.0. + Svanser taczna liczba akcji 9 946 642 37,34 9 946 642 37,34
Holdings Limited
Wiestaw Kapral . -

+ WEKA Investments Sp. 7 0.0. taczna liczba akcji 10 695 088 40,15 10 695 088 40,15
AVIVA PTE AVIVA BZ WBK S.A. Zwyk*esr‘;i?‘éaz'c'e'a 1357 000 5,09 1357 000 5,09
Pozostali akcjonariusze 4 640 070 17,42 4 640 070 17,42
Razem 26 638 800 100,00 26 638 800 100,00
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5.6.2. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH WIE,CEJ NIZ 5% AKCJI NA DZIEN 28
SIERPNIA 2015 R. (DATA PRZEKAZANIA RAPORTU ZA | POL ROCZE 2015 R))
- - _ | Repile | Uiezbagiosow | SEEL R 00ETS
Akcjonariusz Rodzaj akcji Liczba akciji na Walnym
AR R Zgromadzeniu s
(%) (%)
Jézef Bodziony zwykte S”:‘r i?gaz'c'e'a 27 039 0,10 27 039 0,10
Wiestaw Kapral zwykle S”:ri?'éaz'c'e'a 607 068 2,28 607 068 2,28
WEKA Investments Sp. z 0.0. Awkde na okaziciela
(podmiot zalezny od Wiestawa WyKte I ABCD 10 088 020 37,87 10 088 020 37,87
Kaprala) seni AB,L,
i‘l’lz’;fsro%pj gz(;%ce’{ é%%‘i?;‘;’;go) zwykle imienne serii A 3 667 800 13,77 3 667 800 13,77
i‘l’lz’;f]srosdpj zoo %’83;‘(‘)?};9}0) 2wykle imienne serii C 2 149 900 8,07 2 149 900 8,07
Svanser Sp. z 0.0. (podmiot zwykle na okaziciela
zalezny od J6zefa Bodzionego) serii D 100 203 0,38 100 203 0,38
Svanser Sp. z 0.0.(podmiot zwykle na okaziciela 4001 700 15.02 4001 700 15.02
zalezny od J6zefa Bodzionego) serii B ' '
AVIVA PTE AVIVA BZ WBK S.A. Z""yk*esr‘;i‘i"éaz'c'e'a 1332 662 5,00 1332 662 5,00
Jozef Bodziony b liczba akcji 9 946 642 37,34 9 946 642 37,34
+ Svanser Sp. z 0.0. gczna ficzba akcll ' '
Y'&f&a&fﬁsgments Sp.2 00 taczna liczba akgji 10 695 088 40,15 10 695 088 40,15
AVIVA PTE AVIVA BZ WBK S.A. Z""yk'es”;i‘i"éaz'c'e'a 1332 662 5,00 1332 662 5,00
Pozostali akcjonariusze 4 664 408 17,51 4 664 408 17,51
Razem 26 638 800 100,00 26 638 800 100,00
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ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZ ADZAJACE | NADZORUJACE

Posiadacz akcji

Funkcja / opis

Rodzaj akcji

Stan na dzie n

Udziat w kapitale

Zwiegkszenie/
zmniejszenie
stanu w okresie

Stan na dzie n

Udziat w kapitale

0, 0,
28.08.2015 . zaktadowym (%) od 28.08.2015 r. 09.11.2015'r. zaktadowym (%)
do 09.11.2015r.
Jozef Bodziony* Prezes Zarzadu zwykte na okaziciela serii D 27 039 0,10 - 27 039 0,10
; Przewodniczacy Rady . N ]
Wiestaw Kapral Nadzorczej zwykte na okaziciela serii D 607 068 2,28 607 068 2,28
WEKA Investments Sp. 7 0.0. Podmiot zalezny od | zwykle na okaziciela serii 10 088 020 37,87 - 10 088 020 37,87
Wiestawa Kaprala AB,C,D
Svanser Holdings Limited* Podmiot zalezny od zwykle na okaziciela serii ) )
z siedzibg na Cyprze Jozefa Bodzionego A,B,C,D 2 663 881 2 663 881 10,00
32222: 3'?,idzin°'§'L(§nan‘é‘ééfedmcmem Podmiot zalezny od | zwykle na okaziciela serii 9919 603 37,24 (2 663 881) 7 255 722 27,24
9 Jozefa Bodzionego AB,C.D ' '

do 11.09.2015 r.)*

* Pan Jozef Bodziony jest podmiotem dominujacym w stosunku do Svanser Sp. z 0.0. Svanser Sp. z 0.0. jest podmiotem dominujgcym w stosunku do Svanser Holdings Limited.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu INTROL S.A., pozostali cztonkowie Zarzadéw i Rad Nadzorczych Spétki INTROL S.A. oraz spétek zaleznych na dzien ztozenia skonsolidowanego raportu kwartalnego za
Il kwartat 2015 r. nie posiadajg akcji INTROL S.A.
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Zawiadomienie od p. J6zefa Bodzionego, akcjonariusza INTROL S.A. - informacja o transakcji na akcjach

W dniu 11 wrzesnia 2015 r. Zarzad INTROL S.A. otrzymat od Pana Jézefa Bodzionego — Prezesa Zarzadu INTROL S.A.
zawiadomienie w trybie art. 160 ,Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (...)".

Zawiadomienie dotyczyto transakcji zbycia akcji INTROL S.A. przez Svanser Holdings Limited z siedzibg na Cyprze (podmiot
zbywajacy akcje, zalezny od Pana Jézefa Bodzionego) na rzecz Svanser Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (podmiot nabywajgcy
akcje, zalezny od Pana Jozefa Bodzionego). Pan Jézef Bodziony jest podmiotem dominujgcym w stosunku do Svanser
Sp. z 0.0. Svanser Sp. z 0.0. jest podmiotem dominujgcym w stosunku do Svanser Holdings Limited.

W dniu 11 wrze$nia 2015 r. Svanser Holdings Limited dokonat zbycia 7 255 722 akcji zwyktych po $rednim kursie 10,40 PLN za
kazda akcje.

Przed dokonaniem niniejszej transakcji Pan Jozef Bodziony posiadat:

1. bezposrednio: 27 039 akcji, co stanowito 0,10% kapitatu zaktadowego oraz uprawniato do 27 039 gtoséw, co stanowito
0,10% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu INTROL S.A.,

2. posrednio, przez Svanser Sp. z 0.0., za po $rednictwem Svanser Holdings Limited* 9 919 603 akcji, co stanowito
37,24% kapitatu zaktadowego oraz uprawniato do 9 919 603 gtoséw, co stanowito 37,24% udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu INTROL S.A.

Na dzien publikacji skonsolidowanego raportu kwartalnego za Il kwartat 2015 r. Pan J6zef Bodziony posiada:

1. bezposrednio: 27 039 akcji, co stanowi 0,10% kapitatu zaktadowego oraz uprawnia do 27.039 gtoséw, co stanowi
0,10% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki,

2. posrednio przez Svanser Holdings Limited: 2 663 881 akcji, co stanowi 10% kapitatu zaktadowego oraz uprawnia do
2 663 881 glosow, co stanowi 10% udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki,

3. posrednio przez Svanser Sp. z 0.0.: 7 255 722 akcji, co stanowi 27,24% kapitatu zakladowego oraz uprawnia do 7 255
722 gtosow, co stanowi 27,24% udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

tj. tacznie: 9.946.642 akcji, co stanowi 37,34% kapitatu zaktadowego oraz uprawnia do 9 946 642 gtoséw, co stanowi 37,34%
udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Transakcja miata miejsce poza rynkiem regulowanym, za posrednictwem domu maklerskiego. O niniejszym wydarzeniu
INTROL S.A. poinformowat raportem biezacym 39/2015 z 11 wrzes$nia 2015 r.

* W dniu 25 czerwca 2015 r. Pan Jézef Bodziony wnidst 100% udziatéw w Svanser Holdings Limited celem pokrycia ceny emisyjnej nowo
utworzonych udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki Svanser Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie
Svanser Holdings Limited posiadat akcje INTROL S.A.

W konsekwenciji udziat w ogdlnej liczbie gloséw w Spéice posiadany przez Pana Jézefa Bodzionego nie ulegt zmianie, zmienit sie_natomiast
podmiot, za posrednictwem ktérego Pan J6zef Bodziony posiada akcje Spétki. Przed dokonaniem ww. transakcji Pan J6zef Bodziony posiadat
bezposrednio 27 039 akcji Spdtki, ktére stanowity 0,10% udzialu w kapitale zaktadowym Spétki oraz 0,10% w ogdlnej liczbie gloséw na WZA
Spotki oraz posrednio (poprzez Svanser Holdings Limited) 9 919 603 akcji, co stanowito 37,24% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz
37,24% w ogdlnej liczbie gloséw na WZA Spdiki.

Po dokonaniu ww. transakcji Pan Jdézef Bodziony posiadat bezposrednio 27 039 akcji Spotki, ktére stanowig 0,10% udziatu w kapitale
zaktadowym Spétki oraz 0,10% w ogdlnej liczbie gloséw na WZA Spétki oraz posrednio 9 919 603 akcji, co stanowito 37,24% udziatu w kapitale
zaktadowym Spétki oraz 37,24% w ogobinej liczbie gloséw na WZA Spéiki za posrednictwem Svanser Sp. z 0.0., w stosunku do ktérej jest
podmiotem dominujgcym.

5.7. DYWIDENDA

W okresie Il kwartatu 2015 r. Spotka INTROL S.A. nie wyptacata dywidendy. Dywidenda zostata wyptacona 3 listopada
2015 r. Szczegotowe informacje zwigzane z tym wydarzeniem opisano w Punkcie 5.3.3. Raportu ,Zdarzenia po zakonczeniu
okresu sprawozdawczego”.

5.8. POSTEPOWANIA SADOWE | ARBITRAZOWE

W okresie Il kwartatu 2015 r. nie wszczeto zadnych postepowan przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych warto$¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Spoétki. Ponizej Emitent opisuje przebieg postepowania sgdowego wytoczonego wobec
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SEJ S.A., ktérego wynik ma wptyw na wynik finansowy Emitenta.

W dniu 12 stycznia 2012 r. INTROL S.A. otrzymat note ksiegowg na kwote 3 863 061,00 zt wystawiong przez Spotke
Energetyczng Jastrzebie S.A. z siedzibg w Jastrzebiu — Zdroju (SEJ S.A.). SEJ S.A. w tresci noty wskazat, iz przedmiotowa
nota zostata wystawiona z tytutu kary umownej za przekroczenie terminu wykonania umowy nr 234/2010 z dnia 4
pazdziernika 2010 r. INTROL S.A. nie uznat zasadnosci naliczenia kar umownych przez SEJ S.A., wskutek czego odestat
przedmiotowg note wystawcy bez jej ksiegowania.

INTROL S.A. w toku prowadzonej korespondencji z SEJ S.A. wskazywat na bezpodstawno$¢ naliczenia kar umownych,
ktére stosownie do zapisbw umownych byly naliczane wylgcznie z tytutu zwloki, tj. zawinionego przez Wykonawce
opdznienia.

Opoznienie w realizacji umowy byto istniejgcg obiektywnie okolicznoscig. Jednakze przyczyny, ktére spowodowaty
powstanie opdznienia byty okolicznosciami niezawinionymi przez Wykonawce, dotyczacymi:

a) dtugotrwatosci postepowania administracyjnego w przedmiocie uzyskania pozwolenia na budowe,
b) Zztozenia przez SEJ S.A. zgdania wykonania zmian projektowych w stosunku do przedmiotu oferty
(co w ocenie INTROL S.A. stanowito zlecenie robét dodatkowych, za ktére SEJ S.A. odmowito zaptaty),
c) wykonania robot dodatkowych w zakresie dotyczacym telemetrii, uznanych przez SEJ S.A.,
d) brakéw gazu w instalacji SEJ S.A., co opdznito zakonczenie 72 godzinnego ruchu prébnego.

SEJ S.A. pomimo odestania przez INTROL S.A. noty obcigzeniowej dokonat potrgcenia swojej wierzytelnosci wynikajgcej z
noty ksiegowej z dnia 30 grudnia 2011 r. z wierzytelnoscig INTROL S.A. z tytutu zaptaty wymagalnych faktur za realizacje
umowy nr 234/2010.

Celem ugodowego zalatwienia sporu INTROL S.A. ziozyt SEJ S.A. propozycje ugody, przewidujgcej zaptate tytutem
rekompensaty za p6zniejsze oddanie obiektu kwoty 643 843 zt, przy zatozeniu zaptaty przez SEJ S.A. za kwestionowane
roboty dodatkowe.

Majgc na uwadze ztozong propozycje ugody INTROL S.A. utworzyt rezerwe na ewentualne zobowigzanie.

W dniu 9 marca 2012 r. INTROL S.A. ztozyt w Sadzie Okregowym w Gliwicach pozew o zaptate przez SEJ S.A. kwoty 4 268
895,16 zt z odsetkami od dat wymagalnosci poszczegdinych faktur.

Na wartos$¢ przedmiotu sporu ztozyly sie nieuregulowane przez SEJ S.A. faktury za realizacje umowy nr 234/2010 objete
oswiadczeniami o potraceniu ztozonymi przez SEJ S.A. — a zatem faktury, ktérych zasadnosci i wysokosci SEJ S.A. nie
kwestionowat oraz faktura VAT na kwote 585 660,16 zt dotyczaca rohét dodatkowych kwestionowanych przez SEJ S.A.

Wyrokiem z dnia 12 grudnia 2013 r. Sad Okregowy w Gliwicach uwzglednit powddztwo INTROL S.A. w catosci i zasgdzit na
rzecz INTROL S.A. kwote 4 268 895,16 zt z ustawowymi odsetkami:

- od kwoty 2 634 660,00 zt od dnia 3.11.2011 r. do dnia zaptaty,
- od kwoty 585 660,16 zt od dnia 31.01.2012 r. do dnia zaptaty,
- od kwoty 926 190,00 zt od dnia 27.02.2012 r. do dnia zaptaty,
- od kwoty 122 385,00 zt od dnia 24.02.2012 r. do dnia zaptaty oraz kosztami procesu w kwocie 107 217 zt.

W dniu 3 lutego 2014 r. do Sadu Okregowego w Gliwicach wptyneta apelacja pozwanego od powyzszego wyroku.

W dniu 7 marca 2014 r. INTROL S.A. zlozyt do Sadu Apelacyjnego w Katowicach odpowiedz na apelacje, wnoszac w niej o
oddalenie apelacji w catosci oraz ustosunkowujgc sie do zarzutéw podniesionych w apelacji przez SEJ S.A. Zarzuty
podnoszone przez SEJ S.A. stanowily powielenie argumentacji merytorycznej przedstawionej przez SEJ S.A. w toku
postepowania przed Sagdem Okregowym w Gliwicach, jak rowniez dotyczyly kwestii proceduralnych, ktére zdaniem SEJ S.A.
miaty wplyw na zapadte rozstrzygniecie. Z zarzutami tymi w catosci nie zgodzit sie INTROL S.A. w odpowiedzi na apelacje.

Wyrokiem z dnia 25 wrze$nia 2014 r. sygn. akt V ACa 193/14 Sad Apelacyjny w Katowicach uwzglednit w catosci apelacje
SEJ S.A., zmienit zaskarzony wyrok Sgdu Okregowego w Gliwicach i oddalit w catosci powddztwo INTROL S.A., obcigzajgc
INTROL S.A. kosztami procesu w kwocie 112 617 zt. 14 pazdziernika 2014 r. do siedziby INTROL S.A. wptynat odpis w/w
wyroku Sadu Apelacyjnego z pisemnym uzasadnieniem.

Zarzad INTROL S.A. podjat decyzje o wniesieniu przez Spotke skargi kasacyjnej od wyroku Sgdu Apelacyjnego. Skarga
kasacyjna zostata wniesiona w dniu 11 grudnia 2014 r. Skarga zostata przyjeta przez Sad Najwyzszy do rozpoznania na
rozprawie w dniu 14 pazdziernika 2015 r. Wyrokiem z tego samego dnia Sad Najwyzszy uchylit w catosci wyrok Sadu
Apelacyjnego w Katowicach z dnia 25 wrzes$nia 2014 r. i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania przez Sad
Apelacyjny.
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5.9. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA S A ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUACJI KADROWEJ, MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO ICH

ZMIAN, ORAZ

INFORMACJE, KTORE SA
REALIZACJI ZzZOBOWI AZAN PRZEZ EMITENTA

ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI

Limatherm S.A., Limatherm Components Sp. z 0.0., Pro — ZAP Sp. z 0.0., INTROL S.A. aktualnie stosujg rachunkowos$é
zabezpieczen. Transakcje walutowe, zawarte zgodnie z przyjeta strategig zabezpieczania ryzyka walutowego dla
realizowanych kontraktow, ktérych warto$¢ wyrazona jest w walucie, spetniajg kryteria rachunkowosci zabezpieczen.

Ww. Spétki Grupy INTROL S.A. posiadajg nastepujgce kontrakty walutowe typu forward na sprzedaz i zakup waluty (zgodnie z
terminem zapadalnosci), ktére bedg miaty wptyw na wyniki Grupy w kolejnych kwartatach 2015 r.

Kontrakty walutowe typu forward z terminem zapadaln osci po 30.09.2015 (w tys.)
. < . . . Warto §¢
Data R zaF:)%Zzyﬁfcz sliﬁ(rjsn I Zabv?é?tlgcs’zg - Waluta :J/\r/r?gtvc\:nsac UEGin GearATE!
instrumentu an‘; e e W PLN zapadalno $ci PLN na
ymiany 30.09.2015
Limatherm S.A.
. 13.10.2015
01.08.2014 Forward | Sprzedaz 4,2758 1350 EUR 5772 29.12 2015 5809
. 13.01.2016
24.10.2014 Forward | Sprzedaz 4,2850 1350 EUR 5785 30.03.2016* 5810
. 15.04.2016
19.12.2014 Forward | Sprzedaz 4,3337 900 EUR 3900 30.05.2016* 3947
. 15.06.2016
25.05.2015 Forward | Sprzedaz 4,2080 6 250 EUR| 26300 12.05.2017* 25615
. 28.01.2016
03.07.2015 Forward | Sprzedaz 4,3220 10 820 EUR | 46 764 28.06.2018* 46 205
. 13.07.2018
02.09.2015 Forward | Sprzedaz 4,4560 1460 EUR 6 506 30.07.2018* 6 594
Razem 95 027 93 980
Limatherm Components Sp. z 0.0.
. 15.10.2015
10.03.2014 Forward | Sprzedaz 4,3301 800 EUR 3464 59.02.2016* 3524
. 23.10.2015
08.08.2014 Forward | Sprzedaz 4,3310 1250 EUR 5414 29 07.2016* 5479
. 16.08.2016
19.12.2014 Forward | Sprzedaz 4,3500 900 EUR 3915 15 12 2016* 3949
. 30.12.2016
03.07.2015 Forward | Sprzedaz 4,3205 3700 EUR| 15986 20.06.2018* 15739
. 13.07.2018
05.08.2015 Forward | Sprzedaz 4,3600 200 EUR 872 31.07 2018 852
24.08.2015 Forward | Sprzedaz 4,4100 100 EUR 441 | 14.08.2018 435
01.09.2015 Forward | Sprzedaz 4,4100 100 EUR 441 | 31.08.2018 435
Razem 30533 30413
Pro — ZAP Sp. z 0.0.
20.02.2015 | Forward | Sprzedaz|  3,7000 ] 372] usD| 1376] 12.10.2015 | 1347
INTROL S.A.
16.07.2015 | Forward | Zakup| 2,9292] 100] CAD] 293| 16.12.2015 | 303

* realizacja transakcji odbywac sie bedzie stopniowo we wskazanym okresie

W ocenie Zarzagdu INTROL S.A. nie istniejg inne niz ujawnione w innych punktach informacje istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.
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5.10.WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE B EDA MIALY WPLYW NA OCENE SYTUACJI
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ | WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA W PERSPEKTYWIE
CO NAJMNIEJ KOLEINEGO KWARTALU

Do najwazniejszych czynnikdw naleza:

- ogblna sytuacja gospodarcza w strefie Euro;

- sytuacja spoteczno — polityczna w Europie Srodkowo — Wschodniej oraz Azji (konflikt rosyjsko — ukraifiski oraz jego
potencjalna eskalacja, sytuacja gospodarcza Grecji, chinski kryzys gospodarczy),

- wahania kurséw walutowych (gtéwnie Euro, dolar), wptywajgce na wysokos$¢ przychoddw ze sprzedazy eksportowe;j;
- sezonowo$¢ w produkcji budowlano — montazowej;

- koniunktura w budownictwie przemystowym;

- poziom inflacji;

- prawdopodobienstwo spotegowania kryzysu swiatowego;

- poziom polskiego wzrostu gospodarczego;

- wysoko$é stép procentowych;

- ewentualne zmiany podatkowe (w tym VAT).

6. PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

JOZEF BODZIONY - PREZES ZARZADU

PIOTR JEZIOROWSKI — WICEPREZES ZARZ ADU

STANISLAW JURCZY NSKI — WICEPREZES ZARZADU

WLODZIMIERZ BARTOLD — CZLONEK ZARZ ADU

Katowice, dnia 9 listopada 2015 r.
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