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1.  Wprowadzenie do raportu rocznego.
Integralng czescig raportu rocznego sa zatgczniki zawierajgce:

e Zalgcznik nr 1 - Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej INTROL.
e Zalacznik nr 2 - Opinie Biegtego Rewidenta,
e Zalgcznik nr 3 - Raport Biegtego Rewidenta.

2. Pismo Prezesa Zarz adu.

Szanowni Akcjonariusze,

Podsumowanie roku finansowego to sposobnos$¢, aby podzieli¢ sie z Panstwem refleksjami na temat biezgcej
dziatalnosci Grupy Introl i jej planéw na przysztoscé.

Rok 2007 byt bardzo korzystny i udato nam sie po raz kolejny poprawi¢ wyniki finansowe. Rosty przychody i
zyski spétek wchodzacych w sktad Grupy Introl. Prognozy finansowe Grupy Introl w 2008 roku przedstawiajg
sie nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 186 063 tys. zt.
Zysk brutto na sprzedazy 50 255 tys. zt.
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 18 084 tys. zi.
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej 14 003 tys. zt.

W istotnych zatozeniach do skonsolidowanej prognozy wynikéw finansowych dotyczacych czynnikow
zaleznych od cztonkéw organdw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta:
nie uwzgledniono przychodéw finansowych z tytutu ewentualnej sprzedazy i aktualizacji wyceny 679
530 akcji Mostostalu Zabrze zaksiegowanych po cenie 8,00 zt. za sztuke oraz 13 210 akcji i dwa
prawa poboru do 13 210 akcji Polna zaksiegowanych po cenie 23,00 zt. za sztuke, ktére Emitent
posiadat na dzien ztozenia prognoz i traktuje jako inwestycje krotkoterminowa,
- uwzgledniono wielko$¢ posiadanego portfela zamowien na rok 2008,
- brak inwestycji kapitatowych (Emitent nie podjat jeszcze wigzacych zobowigzan dotyczacych
planowanych przeje¢ innych podmiotéw, w zwigzku z czym prognozy nie uwzgledniajg efektow
planowanych przejec).

W minionym roku Grupa Introl odnotowata zauwazalny od kilku juz lat trend wzrostu przychodow ze
sprzedazy. Do naszych tradycyjnych klientéw, z przyjemnoscia dopisalismy nowe firmy. BraliSmy udziat w
realizacji projektow wielu prestizowych obiektéw w Polsce m.in.: instalacja turbiny przeciwpreznej w KZPP w
Koniecpolu, instalacje automatyki i elektryczne dla bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym i
nadmiarowym w Koksowni Przyjazn, kompletne instalacje wewnetrzne dla Parku Przemystowego EURO
CENTRUM Katowice, modernizacja systeméw sterowania i wizualizacji, naprawa systemu sterowania,
zasilania, wizualizacji i okablowania pieca EAF nr 5 i piecokadzi LHF na Wydziale Stalowni Huty Batory
Sp.zo.o. w Chorzowie, budowa uktadu kogeneracyjnego zasilanego paliwem gazowym dla JSW S.A. KWK
Borynia, modernizacja instalacji neutralizacji chloru w Chlorowni Ist. Magazyn Chloru na terenie Stacji
Uzdatniania Wody Zaktadu Wodociggu Poéinocnego w Wieliszewie, modernizacja maszynowni w
Elektrocieptowni Pruszkéw w celu zwiekszenia produkcji energii elektrycznej i ciepta w skojarzeniu.
Jednoczesnie zakonczylismy wiele ciekawych projektdow za granica m.in.: instalacje elektryczne i automatyki
dla uktadéw wody zdemineralizowanej i chtodzacej dla projektu CNGS w CERN w Genewie, instalacje
transportu w hucie aluminium ,Nordural” w Islandii oraz wiele innych.

Poprawa skali generowanych obrotow wynika przede wszystkim z realizacji kilku duzych inwestycji, w tym
realizacji umowy w ramach generalnego wykonawstwa na ,Modernizacje ujecia wody Tragbowiec ze stacja
uzdatniania wody oraz pompowni Majéwka” zawartego z Przedsiebiorstwem Wodociggow i Kanalizacji Sp. z
0.0. w Starachowicach. Ta prestizowa inwestycja ma wartos¢ 5 257 700 EUR i jest najwiekszym kontraktem
Introlu S.A. realizowanym w ostatnich latach.

Ubiegty rok byt rokiem przetomowym dla dziatalnosci firmy réwniez ze wzgledéw kapitatowych. W 2007 roku
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwaly o przeprowadzeniu publicznej oferty 4 min akcji serii D
i 3 mIn akcji serii B oraz o dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym i dematerializacji akciji.
Kilkumiesieczna intensywna praca nad wprowadzeniem spétki na warszawskg Gietde Papierow
Wartosciowych zakonczyta sie sukcesem w dniu 6 listopada 2007 roku, kiedy to na rynku podstawowym
zadebiutowaly prawa do akcji Introlu S.A.
W wyniku publicznej oferty spotka pozyskata od inwestoréw tgcznie 46 min brutto. Pozyskane s$rodki
finansowe umozliwiaja realizacje zaktadanego programu rozwoju firmy w okresie 5 lat. Srodki te zgodnie z
celami emisji zapisanymi w prospekcie emisyjnym zostang przeznaczone na:
- akwizycje polskich lub zagranicznych podmiotow z branzy AKPIiA w celu zwiekszenia udzialu w
rynku AKPIA, szczeg6lnie w segmencie energetyki i ochrony $rodowiska, dywersyfikacji obecnego
zakresu dziatalnosci Grupy, poszerzenia kompetencji w realizacji zaawansowanych technologicznie
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projektéw w ramach generalnego wykonawstwa, zwiekszenia kompetencji Grupy w zakresie
projektowania i wdrazania specyficznych technologii w sektorze ochrony $srodowiska i energetyki
oraz poszerzenia zasiegu terytorialnego dziatalnosci budowlano — montazowej Grupy,

- zakup i wdrozenie jednolitego systemu ERP dla Introlu S.A. i spétek Grupy oraz informatyzacja
spotek Grupy w celu usprawnienia, ujednolicenia i skoncentrowania procesu zarzadzania Grupg
Kapitatowg, poprawy szybkosci i efektywnosci komunikacji wewnatrz Grupy, poprawy efektywnosci
realizacji zadan poszczego6lnych spotek, przy realizacji wspolnych projektéow, takze w ramach
generalnego wykonawstwa oraz usprawnienia proceséw ujednolicenia zakup6w i wspolnych dostaw,

- zakup nowych maszyn i urzadzeh oraz modernizacja istniejgcego parku maszynowego w celu
poprawy jakosci produktéw i ustug i spadku odsetka reklamacji, wdrazania nowoczesnych
technologii w produkcji i wprowadzania na rynek nowych produktow o wysokim poziomie
zaawansowania technologicznego, wzrostu wydajnosci produkcji, usprawnienia procesu
produkcyjnego i ograniczenie kosztéw produkcji, uniezaleznienia sie od podwykonawcow,
dostawcoOw i kooperantow i przejecie ich marzy,

- zakupy nowych budynkéw oraz modernizacje i adaptacje budynkéw juz funkcjonujacych w celu
pozyskania dodatkowych powierzchni produkcyjnych i utworzenia magazynu centralnego dla spétek
montazowych,

- wzmocnienie wizerunku rynkowego Grupy Introl poprzez dziatalno$¢ o charakterze marketingowym,
udziatl w seminariach i konferencjach.

Zadania, ktore postawilismy przed sobg realizujemy zgodnie z harmonogramem. Prace nad modernizacjg
spotek, jak i realizacjg celéw emisyjnych ruszyly petng parg. Do kwietnia 2008 roku — korzystajac ze
$rodkéw z emisji, nabyli$my udziaty w spo6tkach z branzy Aparatury Kontrolno Pomiarowej i Automatyki.

W dniu 26 listopada 2007roku Introl S.A. zawart umowe inwestycyjng ze Spotka PWP Katowice sp. z 0.0. w
Katowicach oraz dwiema osobami fizycznymi — wspolnikami spotki PWP Katowice. Introl S.A. w
podwyzszonym kapitale PWP Katowice uzyskat 50,16% oraz 50,16% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow.
Zrodtem finansowania zakupéw udziatéw byty srodki pozyskane z emisji akcji serii D.

W dniu 27 grudnia 2007 roku Introl S.A. zawart umowe przedwstepnag z piecioma osobami fizycznymi —
wspolnikami spo6tki BIURO Inzynierskie Atechem sp. z 0.0. z siedzibg w Kedzierzynie — Kozlu.

Na podstawie uméw przenoszacych udziaty, zawartych miedzy Introl S.A. a piecioma osobami fizycznymi,
Introl S.A. nabyt 70 réwnych i niepodzielnych udziatbw w spoéice Atechem, stanowigcych 70% kapitatu
zaktadowego spotki Atechem i uprawniajacych do 70% gloséw na Zgromadzeniu Wspoélnikéw. Zgodnie z
zapisami umowy przedwstepnej INTROL S.A. nabedzie w czterech etapach tgcznie 100% udziatow.

Zrédtem finansowania zakupu udziatéw byly $rodki pozyskane z emisji akcji serii D.

Drodzy Akcjonariusze, dobre wyniki roku 2007 sg krokiem do stalego umacniania naszej pozycji na rynku.
Pomimo obecnie trudniejszej sytuacji na rynkach miedzynarodowych oraz spodziewanego spowolnienia,
oczekuje iz Grupa Introl bedzie w dalszym ciggu rozwija¢ sie szybciej niz rynek. W 2008 roku planujemy
dalszy wzrost portfela zaméwien catej Grupy. Priorytet inicjatywy strategicznej 2008 roku zwigzany jest z
umacnianiem pozycji Grupy w kraju i zagranica.

Plan 2008 roku zaktada réwniez kolejne przejecia spoétek, szczeg6lnie w segmencie energetyki i ochrony
srodowiska.

Szanowni Pa Astwo,

Podsumowujgc dokonania Grupy Introl w 2007 roku chcialbym serdecznie podziekowa¢ naszym
Akcjonariuszom za okazywane zaufanie i umozliwienie rozwoju spoiki dzieki zatrzymanym zyskom.
Mam nadzieje, ze podzielacie Panstwo moje przekonanie, iz stuzy to dalszemu wzrostowi wartosci firmy.

Wystepujac w imieniu Zarzadu mam przyjemnos¢ ziozy¢ serdeczne podziekowania cztonkom Rady
Nadzorczej mijajacej kadencji za harmonijng wspélprace oraz za gotowos$¢ do dzielenia sie wilasnym
doswiadczeniem, na co zawsze moglismy liczy¢.

W dniu, w ktérym odbedzie sie Walne Zgromadzenie zatwierdzajgce wynik za rok 2007, zakonczy sie
kadencja Zarzadu Introl S.A. Mam nadzieje, ze nie zawiedliSmy pokladanych w nas nadziei i pozytywnie
ocenicie Panstwo nasze wysitki za minione lata.

Na zakonczenie chciatbym podziekowaé Pracownikom Introlu S.A. i naszych spétek za ubiegtoroczny trud i
zaangazowanie bez ktérych nie osiggnelibysmy satysfakcjonujacych wynikéw. Przed nami kolejny rok i
wyzwania, z ktérymi bedziemy sie mierzy¢ przez kolejne miesiace.
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W 2008 roku po raz kolejny dotozymy staran, by im sprostac.

z wyrazami szacunku

Prezes Zarzadu

Piotr Jeziorowski

3. Sprawozdanie Zarz gdu INTROL S.A. z dziatalno $ci Grupy Kapitatowej

w roku 2007.

3.1. OMOWIENIE WYNIKOW FINASOWYCH ZA 2007 ROK.

Najwazniejsze dane finansowe na dzien 31 grudnia 2007 roku dla Grupy Kapitalowej INTROL

ksztattujg sie nastepujaco:

Wszystkie dane (jezeli nie zostanie wskazane inaczej) obejmuja okres styczen - grudzien 2007 r.,
za$ poréwnania mowig o dynamice w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego [2006].

¢ PRZYCHODY NETTO ze sprzedazy 148 675 (121 966 w 2006 r.) tys. zt, wzrost 0 21,9%.
¢ ZYSK NETTO (przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej) 14 430 (8 890 w 2006

r.) tys. zt, wzrost o 62,3%.

e EBIT 13 477 (11 222 w 2006 r.) tys. zt, wzrost o0 20,1%.

*  PRZEPLYWY PIENIEZNE wykazaty w okresie wzrost $rodkow pienieznych o kwote 41 415
tys. zt, przy stanie srodkéw pienieznych na koniec okresu 50 990 tys. zi.

3.1.1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY INTROL.

Tabela 1. Wybrane pozycje z rachunku zyskow i strat.

e S Zmiana 2007 do
Lp. | Opis pozycji (warto sci w tys. zt.) 2006
1. | Przychody ze sprzedazy produktow, 148 675 121 966 21,9%
towaréw i materiatow.
2. | Zysk brutto ze sprzedazy 40 447 32 659 23,8%
3. | Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 13477 11 222 20,1%
4. | Rentownos¢ operacyjna EBIT 9,1% 9,2%
5. | EBITDA 18 087 14 409 25,5%
6. | Zysk brutto 17 939 11 926 50,4%
7. | Zysk netto (przypadajacy na 14 430 8890 62,3%
akcjonariuszy jednostki dominujacej)
8. | Rentownos¢ sprzedazy netto (zysku) 9,7% 7,3%

Dynamika przyrostu przychodéw ze sprzedazy w 2007 roku wyniosta 21,9 %, podobnie zachowata
sie dynamika zysku brutto ze sprzedazy wykazujgc przyrost 23,8 %. Z racji wiekszej dynamiki
realizacji kosztow sprzedazy i ogolnego zarzadu na poczatku roku dynamika EBIT wzrosta w
tempie 20,1 % w stosunku do poréwnywalnego okresu roku 2006.

Tabela 2. Struktura geograficzna sprzedazy.

Zmiana 2007
Lp. | Opis pozycji (warto s$ci w tys. zt.) 2007 2006 do 2006
1. | Suma sprzedazy 148 675 121 966 21,9%
2. | Sprzedaz krajowa 126 037 92 510 36,2%
3. | Sprzedaz w pozostatych krajach Unii -22,7%
Europejskiej (razem) 19 437 25 142
4. | Sprzedaz exportowa 3201 4314 -25,8%
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5. | Udziat sprzedazy krajowej w ogétem 84,8% 75,8% -
6. | Udziat sprzedazy do UE w ogétem 13,1% 20,6% -
7. | Udziat sprzedazy exportowej w ogétem 2,1% 3,4% -

Spadek udziatu sprzedazy eksportowej takze do krajéw EU jest konsekwencjg umacnia sie ztotowki
do dolara i EURO.

3.1.2. BILANS GRUPY INTROL.

Tabela 3 Wybrane pozycje bilansu.

Udziat w sumie

Udziat w sumie

Lp. | Opis pozycji (warto $ci w tys. zt.) 31.12. 2007 31.12. 2006 31.12.2007 31.12.2006

1. | Aktywa trwale 33764 21 598 24,8% 30,7%
2. | Aktywa obrotowe 102 611 48 686 75,2% 69,3%
3. | Kapitat wtasny 99 778 44 292 73,2% 63,0%
4. | Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 30 362 22 525 22,3% 32,0%
5. | Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 6 235 3468 4,6% 4,9%

3.1.3. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY INTROL.

Wzrost aktywéw obrotowych i kapitatéw wtasnych spowodowany byt pozyskaniem przez spotke
46 min ztotych brutto, a wzrost aktywow trwatych spowodowany byt zakupami realizowany z $srodkéw
Z emisji.

Tabela 4 Wybrane pozycje rachunku przeptywdw pienieznych

Lp. | Opis pozycji (warto $ci w tys. zt.) IV kw. 2007 IV kw. 2006

1. | Przeplywy pieniezne z dziatalnosci 8 020 10 654
operacyjnej

2. | Przeplywy pieniezne z dziatalnosci -11 079 -425
inwestycyjnej

3. | Przeplywy pieniezne z dziatalnosci 44 475 -5 285
finansowej

4. | Przeptywy pieniezne z dziatalnosci razem 41 416 4944

Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci spowodowane byt pozyskaniem przez spotke 44,1 min
ztotych netto, a ujemne przeptywy spowodowane byt zakupami realizowanymi z srodkéw z emisji.

3.1.4. WYBRANE WSKA ZNIKI FINANSOWE

Tabela 5 Wybrane wskazniki finansowe

Lp. | Opis pozycji 2007 2006

1. | Rentownos$¢ aktywow (ROA) 14,4% 14,5%
2. | Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) 20,6% 23,9%
3. | Wskaznik ogélnego zadtuzenia 26,8% 37,0%
4. | Wskaznik zadluzenia kapitatow wiasnych 36,7% 58,7%
5. | Wskaznik ptynnosci biezacej 3,38 2,16
6. | Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,97 1,59
7. | Cykl rotacji naleznosci 80,0 68,5
8. | Cykl rotacji zobowigzan 45,8 429

Wszystkie podstawowe wskazniki zadtuzenia i ptynnosci wykazujg wartosci mieszczace
sie w normach i wskazujg na brak zagrozen dotyczacych zdolnosci Grupy Kapitatowej INTROL
do generowania zyskéw i wywigzywania sie z podjetych zobowigzan. Duzy wplyw na wskazniki
miato pozyskanie 46 min ztotych brutto z akcji.
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3.1.5. DEFINICJE WSKAZNIKOW FINANSOWYCH.

. EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem i odsetkami.

* Rentownos$¢ operacyjna EBIT - zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami
wyrazony w procentach.

* EBITDA - zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami, powiekszony o amortyzacje.

* Rentownos$¢ sprzedazy netto (zysku) - iloraz zysku netto i przychodow ze sprzedazy.

* Rentownos¢ aktywoéw (ROA) - stosunek zysku netto spotki do wartosci jej aktywow ($redni stan
w okresie).

* Rentownos$¢ kapitatow wtasnych (ROE) - stosunek zysku netto do kapitatéw witasnych ($redni stan
w okresie).

*  Wskaznik ogéinego zadtuzenia - stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych) do sumy
bilansowej pasywow.

*  Wskaznik zadtuzenia kapitatdw wiasnych - stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych) do
kapitatéow wiasnych.

e Wskaznik plynnosci biezacej - stosunek aktywéw obrotowych do zobowigzan
krétkoterminowych.

*  Wskaznik ptynnosci szybkiej - stosunek aktywéw obrotowych pomniejszonych o zapasy do
zobowigzan krétkoterminowych.

*  Cykl rotacji naleznosci - stosunek sredniego stanu naleznosci krétkoterminowych i rozliczen
miedzyokresowych do sprzedazy netto razy liczba dni w okresie ( 365 dni).

* Cykl rotacji zobowigzan - stosunek $redniego stanu zobowigzan krétkoterminowych i
rozliczen miedzyokresowych do kosztéw dziatalno$ci operacyjnej razy liczba dni w okresie ( 365
dni).

4. ZNACZACE WYDARZENIA | CZYNNIKI WPLYWAJ ACE NA WYNIKI
FINANSOWE 2007 ROKU.

1. ZMIANY KAPITALU ZAKLADOWEGO

W dniu 11 kwietnia 2007r NWZ podjeto uchwate o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 3.667.800
zt do kwoty 1.467.120 zt tj o kwote 2.200.680 zi. Obnizenie kapitatu zakiadowego nastgpito przez
zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej z 73.356 akcji z kwoty 50,00 zt do kwoty 20,00 zt tj. kazdej akcji o
30 zt.

Obnizenie kapitatu zakladowego nastgpito bez zwrotu akcjonariuszom wniesionych wktadéow na akcje.
Kwota uzyskana z obnizenia kapitatu zaktadowego w wysokosci 2.200.680 zt zostata przekazana na kapitat
zapasowy Spotki.

Jednoczesnie z obnizeniem kapitatu zakladowego nastgpito jego podwyzszenie z kwoty 1.467.120,00 zt do
kwoty 3.667.800 zt tj. o kwote 2.200.680 zi.

Podwyzszenie nastgpito w drodze emisji 110.034 akcji zwyktych imiennych serii B o wartosci nominalnej 20
zt kazda. Akcje serii B zostaly optacone gotéwka. Cena emisyjna réwna byta cenie nominalnej. Akcje serii B
zostaty objete w drodze subskrypcji prywatnej przez Botech s.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu oraz WEKA
s.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu.

W tym samym dniu podjeto uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 3.667.800
zt do kwoty 4.527.760 zt tj. o kwote 859.960 zt.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastgpito w drodze emisji 42.998 akcji zwyktych imiennych o wartosci
nominalnej 20 zt kazda akcja. Cene emisyjng ustalono na kwote 159,92 zt. Akcje zostaly objete w drodze
subskrypcji prywatnej przez Wiestawa Kaprala i J6zefa Bodzionego w zamian za aporty w postaci akcji i
udziatbw w spoétkach Limatherm S.A., Introbat sp. z o0.0., Przedsiebiorstwo Robét Elektrycznych
Elektromontaz — 3 Katowice sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo Automatyzacji i Pomiaréw Introl sp. z o0.0.

Zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu w drodze emisji akcji serii B i C nastgpito odpowiednio w dniach 9
sierpnia 2007r i 28 sierpnia 2007r.

W dniu 12 lipca 2007r. NWZ podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spotki z kwoty
4.527.760 zt do kwoty nie wiekszej niz 5.327.760 zt tj o kwote nie wiekszg niz 800.000 zt w drodze
publicznej emisji nie wiecej niz 4.000.000 akcji zwyklych na okaziciela, serii D o wartosci nominalnej 20 gr
kazda akcja.

W tym samym dniu NWZ podjeto uchwate o zmianach statutu Spotki obejmujagcych m.in. split akcji. W
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wyniku zarejestrowania w dniu 14 wrzes$nia 2007 r. przedmiotowej zmiany kapitat Spétki wynoszacy na ten
dzien 4.527.760 zt dzielit sie na 22.638.800 akcji o wartosci nominalnej 20 gr kazda akcja.

2. PUBLICZNA EMISJA

W dniu 24 lipca 2007r. Spétka ztozyta wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego do Komisji Nadzoru
Finansowego. Prospekt zostat zatwierdzony w dniu 28 wrzesnia 2007r.

Na podstawie uchwaty nr 877/2007 Zarzadu GPW S.A. z dnia 6 listopada 2007 roku akcje serii B oraz prawa
do akcji serii D zostaly dopuszczone do obrotu gieldowego na rynku podstawowym.

Zarejestrowanie podwyzszenia kapitalu w drodze emisji akcji serii D nastgpito po dniu bilansowym tj. 7
stycznia 2008r.

3. REALIZACJA CELOW EMISJI

W dniu 26 listopada 2007r INTROL S.A. zawartl umowe inwestycyjng ze Spétkg PWP Katowice sp. z 0.0. w
Katowicach oraz dwiema osobami fizycznymi — wspélnikami spétki PWP Katowice.

Umowa przewidywata objecie przez INTROL S.A. 620 udzialdw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy w
podwyzszonym z kwoty 310.000 zt do kwoty 620.000 zt kapitale zaktadowym PWP Katowice. Nowe udziaty
zostang objete za kwote 4.838 zt kazdy tj za taczna kwote 2.999.560 zt. W wyniku objecia udziatow w
podwyzszonym kapitale INTROL S.A. uzyska 50% udziat w kapitale i 50% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspolnikow PWP Katowice.

Umowa inwestycyjna przewidywata po objeciu przez INTROL S.A. udzialow w podwyzszonym kapitale
zakladowym nabycie przez INTROL S.A. od dwoch os6b fizycznych — wspélnikow PWP Katowice po jednym
udziale za kwote 1 min za kazdy udzial, o dawa¢ bedzie INTROL S.A. 50,16 % udziat w kapitale PWP
Katowice oraz 50,16 % gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikéw.

Zr6diem finansowania zakupu udziatéw byty érodki pozyskane z emisji akcji serii D.

W dniu 27 grudnia 2007r doszio do zawarcia pomiedzy INTROL S.A. a piecioma osobami fizycznymi —
wspolnikami spotki BIURO Inzynierskie Atechem sp. z 0.0. z siedzibg w Kedzierzynie — Kozlu umowy
przedwstepnej nabycia 100% udziatdbw w kapitale zaktladowym spéitki Atechem oraz zawarcia umow
przenoszacych udziaty w spétce Atechem.

Na podstawie umoéw przenoszacych udziaty, zawartych miedzy INTROL S.A. a piecioma osobami
fizycznymi, INTROL S.A. nabyt 70 réwnych i niepodzielnych udziatéw w spdétce Atechem, o tacznej wartosci
nominalnej 35.000 zt stanowigcych 70% kapitatu zaktadowego spoétki Atechem i uprawniajacych do 70%
gloséw na Zgromadzeniu Wspélnikéw. taczna cena za udziaty wyniosta 1.575.000 zt tj 22.500 zt za jeden
udziat.

Przeniesienie udziatéw nastgpito w dniu 27.12.2007r.

Zrodtem finansowania zakupu udziatéw byly srodki pozyskane z emisji akcji serii D.

Zgodnie z zapisami umowy przedwstepnej INTROL S.A. nabedzie w czterech etapach tgcznie 100%
udziatow o tgcznej wartosci 50.000 zi, tj 500 zt kazdy udziat. Ustalona kwota za udziat wynosi 22.500 zt.

W dniu 28 listopada 2007 roku spétka ztozyta w Komisji Nadzoru Finansowego Prospekt Emisyjny, ktéry
zostat zatwierdzony.

5. PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ INTROL.

Otoczenie i tendencje rynkowe . Dynamiczny rozwéj gospodarki, a szczegdlnie sektora budownictwa majg
istotny pozytywny wptyw na branze budowlano - montazowg. Szacunki PKB oraz dane makroekonomiczne
potwierdzajg kontynuacje szybkiego tempa wzrostu gospodarczego.

W sektorze produkcji budowlano-montazowej szacuje sie wzrost odpowiednio w roku 2007 o 14,6 % w
odniesieniu do roku poprzedniego. Stopniowemu wzrostowi inwestycji oraz utrzymujgcemu sie trwatemu
ozywieniu w gospodarce bedzie sprzyjat naptyw inwestycji bezposrednich i funduszy strukturalnych z UE.
Dzieki efektywnemu wykorzystywaniu $rodkéw z Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko, przez
jednostki samorzadowe Emitent odnotowuje znaczny wzrost portfela zamoéwien na roboty budowlano —
montazowe, co przyczynia sie do dalszego wzrostu przychodoéw.

Stabilny wzrost gospodarczy, rozwdj infrastruktury, wzrost zamoznosci przysztych nabywcow, dostepnosc¢
do nisko oprocentowanych kredytow bedg oddziatywaly pozytywnie na branze budowlang a w konsekwencji
na wyniki Grupy Kapitalowej INTROL.
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Realizacja strategii rozwoju. Zaprezentowana strategia zostata opracowana na najblizsze 5 lat. Strategia
rozwoju Grupy INTROL zaktada w miare zréownowazony wzrost wszystkich trzech obszaréw dziatalnosci, to
znaczy ustug, produkcji i handlu, cho¢ INTROL S.A. nie wyklucza, ze rozwdj obszaru ustugowego ze
wzgledu na tendencje na rynku i planowane przejecia bedzie szybszy. Rozwdj bedzie realizowany poprzez
przejecia innych podmiotéw oraz wzrost organiczny. Zarébwno w obszarze produkcji, ustug, jak i handlu,
INTROL S.A. zamierza zwiekszaé specjalizacje i poszerza¢ oferte o komplementarne produkty, ustugi i
towary. We wszystkich dziataniach rozwojowych INTROL S.A. zamierza koncentrowaé sie na najbardziej
zaawansowanych technologiach i rozwigzaniach, starajac sie wypracowywaé i utrzymywac przewage
konkurencyjng za pomocg innowacyjnosci. INTROL S.A. zamierza rozwijaé sie poprzez przejecia
specjalistycznych i niszowych spoétek, gtdéwnie inzyniersko — projektowych, instalacyjnych o specjalistycznym
profilu dziatalnosci.

W obszarze ustug INTROL S.A. zamierza systematycznie realizowaé coraz wiecej projektéw w ramach
generalnego wykonawstwa, zwlaszcza w zakresie instalacji. Grupa INTROL juz obecnie posiada
kompetencje w realizacji projektéw inwestycyjnych z zakresu automatyki, pomiaréw, sterowania, instalacji
elektrycznych i instalacji rurociggéw przemystowych, cieptowniczych, gazowych i sanitarnych. Tak szeroki
zakres ustug umozliwia Grupie INTROL realizacje kompleksowych inwestycji ,pod klucz”. W Grupie nie ma
typowej spotki budowlanej i cze$é prac budowlano-montazowych jest realizowana przez spotki zewnetrzne.

W obszarze handlowym strategia rozwoju opiera sie na dziataniach w kierunku zwiekszenia obrotéw
poprzez wprowadzenie nowych produktéw. Spotka wprowadzita kilkanascie nowych produktéw w 2007 roku i
zamierza wprowadza¢ nowe produkty w tym samym tempie.

Znaczacy rozwoj planuje sie w Spoétce RAControls Sp. z 0.0., bedacej gtéwnym dystrybutorem produktow
branzy automatéw. Planuje sie powiekszenie sieci sprzedazy, poprzez tworzenie zespotu doradcow
technicznych i przedstawicieli handlowych na terenie catego kraju.

Drugim elementem strategii rozwoju w obszarze handlowym jest wzrost marzy handlowej poprzez:
- dodanie ustugi projektowej,

- dodanie ustugi serwisowej,

- rozw0j laboratorium pomiarowego, gdzie uzyskuje sie najwyzsza rentownose.

W obszarze produkcji INTROL S.A. bedzie dazyt do rozwoju swoich produktdéw przyjmujac jako priorytet
wysoka jako$¢, szeroki asortyment oraz sprawng obstuge klienta. Z dotychczasowych doswiadczen wynika,
ze podnoszenie konkurencyjnosci wyrobow na rynku INTROL S.A. jest najefektywniejsze wiasnie przy
dbatosci o w/w parametry. Ponadto INTROL S.A. bedzie koncentrowat sie na rozwoju produktéw na ktorych
uzyskuje sie najwyzszg marze.

Planuje sie dalszy rozwéj montazowej spoéitki Limatherm Components Sp. z 0.0. w zakresie produkcji
elementéw automatyki.

6. POZOSTALE INFORMACJE

6.1. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagro  zen, z okre $leniem, w jakim stopniu Emitent jest na nie
narazony.

6.1.1. Czynniki zewn etrzne.

6.1.1.1. Ryzyko zwi gzane z ogdéIn q sytuacj 4 makroekonomiczn g Polski

Sytuacja finansowa Emitenta jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce. Na wyniki finansowe
generowane przez Emitenta i jego Grupe majg wptyw: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, kurs walutowy,
stopa bezrobocia oraz wysoko$¢ dochoddéw osobistych ludnosci, polityka fiskalna i monetarna panstwa,
rozwéj sektora ustug i handlu detalicznego. Istnieje ryzyko, iz w przypadku pogorszenia sytuacji gospodarczej
w Polsce lub na $wiecie, wystgpienia spadku popytu konsumpcyjnego lub zastosowania instrumentow
ksztaltowania polityki gospodarczej panstwa negatywnie wptywajacych na pozycje rynkowa Emitenta,
realizowane wyniki moga ulec pogorszeniu. W szczego6lnosci negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta
moze mie¢ spadek naktadéw inwestycyjnych w gospodarce, spowolnienie wzrostu PKB, niekontrolowany
wzrost inflacji, wzrost stopy bezrobocia i spadek dochodéw osobistych ludnosci, wzrost restrykcyjnosci
polityki fiskalnej i monetarnej.
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6.1.1.2. Ryzyko zmian cen nabywanych materiatéw i k  omponentéw wykorzystywanych do produkcji i ustug

Wytwarzane przez spoétki produkcyjne Grupy Emitenta komponenty uktadéw automatyki kontrolno -
pomiarowej oraz odlewy sg produktami materiatochtonnymi, ktérych koszty produkcji sg wrazliwe na ceny
podstawowych surowcow, w tym gtownie materiatdw hutniczych. W zaleznos$ci od rodzaju produktu, udziat
materiatéw hutniczych w kosztach produkcji gtowic, czujnikow temperatury i odlewéw wynosi 10-60% (w
zaleznos$ci od typu czujnika). Rowniez w przypadku spétek z Grupy Emitenta o charakterze ustugowym,
koszty materiatow, takich jak wyroby hutnicze i kable miedziane stanowig od 10% (Introl S.A.) do nawet 50%
wartosci kontraktu (niektére kontrakty Energomontazu-Chorzow).

Istnieje ryzyko, ze utrzymujace sie wysokie tempo wzrostu gospodarczego w krajach rozwijajacych sie,
bedzie wptywa¢ na wzrost popytu i cen materiatéw i wyrobéw hutniczych, wykorzystywanych przez spéiki
Grupy Emitenta, co moze spowodowa¢ okresowe pogorszenie rentownosci i sytuacji finansowej Grupy
Emitenta. Grupa Introl minimalizuje ryzyko wzrostu cen wykorzystywanych materiatdbw i komponentow
poprzez odpowiednie konstrukcje uméw oraz eliminowanie posrednikow i zwiekszanie zakupOw surowcow i
komponentéw na rynku miedzynarodowym, szczeg6lnie z Indii i Chin, co prowadzi do wzrostu rentownosci.
Emitent nie stosuje instrumentéw pochodnych celem niwelowania ryzyka zwigzanego ze zmianami cen
materiatéw i komponentow.

6.1.1.3. Ryzyko zwi gzane z konkurencj g ze strony innych podmiotow.

Grupa Emitenta produkuje aparature kontrolno-pomiarowa, $wiadczy ustugi z zakresu automatyki, pomiaréw i
sterowania procesami przemystowymi oraz sprzedaje towary AKPIiA wraz z doradztwem technicznym i ustugami
projektowania. Dodatkowo Grupa Emitenta posiada kompetencje w projektowaniu i wykonawstwie instalacji
elektrycznych oraz instalacji, cieptowniczych, gazowych, sanitarnych, remontu i budowy kottéw energetycznych
oraz budowy specjalistycznych instalacji energetycznych. W kazdym z tych segmentéw Grupa Emitenta
rywalizuje z rozproszong, znacznie mniejszg konkurencja, ktéra specjalizuje sie w waskim segmencie rynku.
Wsréd polskich podmiotéw najbardziej poréwnywalnymi podmiotami konkurencyjnymi sa: Control Process,
Energoaparatura, Elektrotim, ktoére jednak w por6éwnaniu z Grupg Emitenta dzialajg na bardziej zawezonym
rynku.

Zagrozeniem dla czesci Grupy Emitenta sg duze zagraniczne firmy produkujgce aparature kontrolno-pomiarows i
automatyke, jak na przyktad Siemens, E&H, Emerson, ktore tworzg i rozbudowuja wtasne struktury sprzedazy w
Polsce i tworzg centra aplikacyjne z zamiarem zdominowania ustug inzynierskich.

Grupa Emitenta zmierza w kierunku realizacji coraz wiekszej ilosci kontraktéw i zlecen w ramach generalnego
wykonawstwa. Ten kierunek rozwoju powoduje, ze Grupa Emitenta zacznie rywalizowaé ze spotkami
budowlanymi, ktére do tej pory tradycyjnie byty generalnymi wykonawcami wiekszosci projektéw zawierajacych
ustugi budowlane. Poniewaz w przecietnym zleceniu inwestycyjnym typu green-field (budowanie zakladow i
innych obiektow od podstaw) w przemysle, ustugi $wiadczone przez Grupe Emitenta wazg znacznie wiecej niz
ustugi budowlano-montazowe, Grupa Emitenta ma podstawy, aby rozpoczaé¢ rywalizacje ze spotkami
budowlanymi. W kazdym z opisanych powyzej segmentéw dziatalnosci Grupy Emitenta, zwiekszona konkurencja
moze spowodowacé obnizenie cen, pogorszenie rentownosci realizowanych kontraktow i w efekcie spadek
wynikow finansowych. Opisane ryzyko jest wedtug Emitenta tagodzone znacznymi kompetencjami w
wykorzystywaniu zaawansowanych technologii i konkurowania jakoscig oraz nowatorskimi rozwigzaniami, nie
cena. Ryzyko zwigzane z konkurencja jest rowniez ograniczone z racji dziatania w kilku segmentach (produkcja,
ustugi, handel), w ktérych Grupa Introl konkuruje z réznymi podmiotami.

6.1.2. Czynniki wewn etrzne.

6.1.2.1. Ryzyko zwi gzane z sezonowo $cig sprzeda zy.

Dziatalno$¢ Grupy Emitenta charakteryzuje sie sezonowoscig. Tradycyjnie najwyzszg sprzedaz Grupa
Emitenta notuje w drugiej potowie roku, w pierwszych dwdch kwartatach sprzedaz jest nizsza, zwtaszcza w
obszarze ustugowym. Emitent tagodzi sezonowe wahania sprzedazy poprzez harmonijny rozwéj wszystkich
trzech obszaréw dziatania, z ktérych produkcja i handel wyr6zniajg sie znacznie nizszg zmiennoscig
sprzedazy w ciggu roku.
Sezonowo$é wystepuje gtébwnie w obszarze ustugowym. Spowodowane jest to nizej wymienionymi
czynnikami.
1. cykle inwestycyjne czesto ustala sie tak, ze efekt wystepuje na kohncu danego roku
kalendarzowego, a najwieksze natezenie naszych prac wystepuje w koncu cyklu inwestycyjnego,
2. czes$¢ kontraktow jest realizowana w sektorze energetycznym, w ktorym okres remontow
rozpoczyna sie w Il kwartale, a konczy na poczatku IV kwartatu danego roku.
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6.1.2.2. Ryzyko zwi gzane z przej eciami innych podmiotow.

Emitent zamierza przeznaczy¢ 33,1 min zlotych ( 75 % emisji) pozyskanych z emisji na przejecia kilku
podmiotéw dziatajacych w branzy AKPiA oraz firm z branzy instalacji technologicznych. Zamierzeniem
Emitenta jest poszerzenie zakresu oferowanych ustug i pogiebienie specjalizacji w najbardziej
perspektywicznych segmentach rynku. Obecnie trwajg rozmowy z kilkunastoma wytypowanymi podmiotami
w kraju i zagranica. Istnieje ryzyko, ze Emitentowi nie uda sie doprowadzi¢ do finalizacji transakciji
przejecia zadnego z wytypowanych podmiotéw i tym samym Emitent nie bedzie w stanie zrealizowa¢ celow
emisji zwigzanych z przejeciami. Emitent szacuje, ze prawdopodobienstwo finalizacji transakcji przejecia
wytypowanych podmiotéw na dzien sporzadzenia prospektu, w przypadku trzech spoétek jest istotne, ale
zadne wigzgce umowy nie zostaly zawarte. Emitent na biezgco monitoruje rynek w poszukiwaniu innych
podmiotéw — obiektéw przeje¢ i zgodnie ze swojg strategig rozwoju zamierza w miare mozliwosci
dokonywaé przejeé¢ innych podmiotéw w s$rednim i dilugim terminie. W perspektywie krotkoterminowej
Emitent zamierza naby¢ do konca 2007 roku co najmniej trzy spotki. W przypadku niepowodzenia
przejecia innych podmiotéw Emitent przeznaczy niewykorzystane $rodki z emisji na rozwdéj organiczny —
inwestycje rzeczowe (w Introl S.A. lub w spétkach zaleznych, po podwyzszeniu ich kapitatu lub udzieleniu
pozyczek).

6.1.2.3. Ryzyko zwi gzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powi azanymi

Dwaj gtéwni akcjonariusze Emitenta sg wylgcznymi witascicielami spotki Polon Bodziony, Kapral Sp.J.,
ktéra wynajmuje Introl S.A. i Introl Sp. z 0.0., RAControls Sp. z 0.0. i Limatherm Components Sp. z o0.0.
powierzchnie biurowe i magazynowe. Wspotpraca opiera sie o dlugoterminowe umowy najmu na zasadach
rynkowych. Poza tym Emitent i spotki z Grupy Emitenta przeprowadzaly inne transakcje z podmiotami
powigzanymi. Wszystkie transakcje wedtug Emitenta zostaty przeprowadzone na warunkach rynkowych,
zgodnie z polskim prawem podatkowym. Emitent prowadzi odpowiednig dokumentacje dotyczaca cen
transferowych i w tym zakresie prowadzone sg wspélne szkolenia. Poniewaz wszystkie spotki zalezne
wskazujg corocznie zyski i podobng rentownos$¢ oraz ptaca podatki dochodowe z ekonomicznego punktu
widzenia nie ma uzasadnienia do stosowania takich cen innych niz transferowe. W przypadku
zakwestionowania przez organy skarbowe tych transakcji, jako nierynkowe, istnieje jednak ryzyko
wystapienia negatywnych konsekwencji podatkowych i obnizenia wyniku finansowego.

6.2. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okre $leniem
warto $ciowym i ilo $ciowym oraz udzialem poszczegolnych produktéw, towa réow i ustug (je zeli sq
istotne) albo ich grup w sprzeda zy Emitenta ogdtem, a tak ze zmianach w tym zakresie w danym roku
obrotowym.

Tabela 6: Struktura przychodow ze sprzedazy w podziale na segmenty (grupy produktow)
Grupy Emitenta w ujeci wartosciowym (tys. zt)

Zmiana 2007 do | Zmiana 2007 do
Lp. | Opis pozycji (warto $ci w tys. zt.) 2007 2006 2006 w tys. zt 2006 w %
1. | Suma sprzedazy 148 675 121 966 26 709 21,9%
2. | Produkcja AKPIA 8 376 10 384 -2 008 -19,3%
3. | Produkcja elementéw odlewniczych 25014 16 574 8 440 50,9%
(gtowice, kostki, odlewy, inne)
4. | Ustugi AKPiA i elektryczne 57 405 19 856 37 549 189,1%
5. | Ustugi utrzymania ruchu i serwis 2 476 1519 957 63,0%
6. | Sprzedaz towardw i materiatow 47 237 53 439 -6 202 -11,6%
7. | Pozostata dziatalnos¢ 8 167 20 194 -12 027 -59,6%
8. | Udziat sprzedazy produkcji AKPIA w 6% 9% -3% -
ogoétem
9. | Udziat sprzedazy produkcji elementéw 17% 14% 3% -
odlewniczych w ogétem
10. | Udziat sprzedazy ustug AKPIA w ogotem 38% 16% 22% -
11. | Udziat sprzedazy ustug utrzymania ruchu 2% 1% 0% -
w ogétem
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12. | Udziat sprzedaz towarow i materiatéw w 32% 43% -12%
ogotem

13. | Udziat pozostatej dzialalnosci dziatalnosé 5% 17% -11%
w ogétem

6.3. Informacje o rynkach zbytu, z uwzgl ednieniem podzialu na rynki krajowe i zagraniczne, o raz
informacje o zrédtach zaopatrzenia w materialy do produkciji, w to wary i ustugi, z okre $leniem
uzaleznienia od jednego lub wi ecej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku, gdy udzia t jednego
odbiorcy lub dostawcy osi aga, co najmniej 10 % przychodéw ze sprzeda zy ogotem - nazwy (firmy)

dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzeda  zy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powi 3gzania z
Emitentem.

Tabela 7. Struktura geograficzna przychodoéw ze sprzedazy Grupy Emitenta.

Zmiana

Lp. | Opis pozycji (warto sci w tys. zt.) 2007 2006 2007 do 2006

1. | Suma sprzedazy 148 675 121 966 21,9%
2. | Sprzedaz krajowa 126 037 92 510 36,2%
3. | Sprzedaz w pozostatych krajach Unii -22,7%

Europejskiej (razem) 19 437 25 142

4. | Sprzedaz exportowa 3201 41314 -25,8%
5. | Udziat sprzedazy krajowej w og6tem 84,8% 75,9% -
6. | Udziat sprzedazy do UE w ogotem 13,1% 20,6% -
7. | Udziat sprzedazy exportowej w ogotem 2,1% 3,5% -

Spoétka swiadczy ustugi na rzecz zdywersyfikowanej grupy odbiorcow. Najwazniejszg grupg klientéw
Emitenta jest sektor proceséw przemystowych, do ktérego Emitent zalicza m.in. przemyst chemiczny,
petrochemiczny i spozywczy. Drugim najwazniejszym sektorem byt sektor ochrony s$rodowiska.
Wystepowanie uzaleznienia od jednego dostawcy ma charakter incydentalny i wigze sie z realizacjg
znacznych w skali dziatania Spoétki kontraktéw. Wiekszos¢é kontraktéw realizowanych przez Spoétke
zamyka sie w przedziale czasowym kilku miesiecy.

Dostawcow INTROL S.A. mozna podzieli¢ na dwie grupy:

- dostawcoéw materiatow,

- dostawcéw urzadzen.

Gtéwni dostawcy urzadzen przedstawiajg sie nastepujgco:

- dostawcy do sygnalizacji pozaru, kontroli dostepu, SWiN, telewizji przemystowej,

- dostawcy aparatury kontrolno — pomiarowej, systemdw sterowania i oprogramowania,

INTROL S.A. z poszczegélnymi dostawcami lub ich dystrybutorami posiada umowy handlowe lub
porozumienia o wspotpracy okreslajgce poziom upustéw, terminy dostaw, gwarancje, terminy ptatnosci
itd. W opinii Emitenta w stosunku do wszystkich dostawcow istniejg alternatywne zZrddta dostaw oraz
nie istnieje uzaleznienie od zadnego z nich.

6.4. Informacje o zawartych umowach znacz acych dla dzialalno $ci Emitenta, w tym znanych
Emitentowi umowach zawartych pomi  edzy akcjonariuszami (wspolnikami), umowach ubezpiec zenia,
wspotpracy lub kooperaciji.

Umowa podwykonawstwa zawarta z MITEX SA z siedzibg w Warszawie w dniu 20 pazdziernika 2006
roku.

Przedmiotem umowy jest wykonanie przez Emitenta jako podwykonawcy MITEX SA na podstawie
otrzymanej dokumentacji projektowej instalacji wewnetrznych i oswietlenia terenu dla Euro-Centrum
w Katowicach zgodnie z zalgczonym do umowy harmonogramem w terminie do dnia 30 sierpnia 2007
roku. Integralng cze$s¢ umowy stanowig m.in. dokumentacja projektowa i standardowe warunki dla
podwykonawcow MITEX SA., ktére zawierajg postanowienia odnosnie kar umownych, gwarancji
dobrego wykonania umowy, odpowiedzialnosci za wady i rozwigzania umowy przez MITEX SA ze
skutkiem natychmiastowym. Emitent udzieli na wykonany przedmiot umowy gwarancji jakosci i rekojmi
za wady fizyczne. Ponadto Emitent udzielit gwarancji na bedace przedmiotem umowy urzgdzenia w
okresie zgodnym z ditugoscia okresu gwarancji udzielonej przez ich producentéw wraz z ich
nieodptatna, biezgacg konserwacjg i naprawg w okresie gwarancyjnym. Za wykonanie prac okreslonych
w umowie Emitent otrzyma wynagrodzenie ryczattowe w wysokosci 6.080.000 zt netto. Jezeli na skutek
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zmiany stosunkoéw, ktérej nie mozna bylo przewidzieé, wykonanie robét budowlanych grozitoby
Emitentowi razaca strata, sad moze podwyzszy¢ ryczatt lub rozwigza¢ umowe. W przypadku
wystgpienia koniecznosci wykonania robot dodatkowych, zamiennych lub uzupetniajgcych niezbednych
do prawidlowego wykonania przedmiotu umowy, nieobjetych zamoéwieniem podstawowym oraz ceng
ofertowg, ktérych koniecznosci wykonania na etapie zawierania umowy nie mozna byto przewidzie¢,
Emitent bedzie zobowigzany do ich wykonania na podstawie dodatkowego zamdwienia i sporzadzonej
odrebnie umowy. W przypadkach okreslonych w umowie kazda ze stron zobowigzana jest do zaptaty
kar umownych na rzecz drugiej strony, w szczegélnosci kary umownej w wysokosci 10% wynagrodzenia
umownego w przypadku odstgpienia od umowy z przyczyn lezacych po jej stronie, odstgpienia od
umowy przez drugg strone z jej wylacznej winy. Maksymalna wysoko$¢ kar umownych, ktére strony
miatyby zaptaci¢ nie moze przekroczy¢ 10% wysokosci wynagrodzenia umownego przy czym strony
zastrzegty sobie prawo dochodzenia odszkodowania uzupetniajgcego przenoszgcego wysokosc¢ kra
umownych do wysokosci rzeczywiscie poniesionej szkody. W razie wystgpienia istotnej zmiany
okolicznosci powodujacej, ze wykonanie umowy nie lezy w interesie publicznym, czego nie mozna byto
przewidzie¢ w chwili zawarcia umowy, MITEX SA moze odstgpi¢ od umowy w terminie miesigca od
powziecia wiadomosci o powyzszych okolicznosciach. W takim wypadku Emitent moze zada¢ jedynie
wynagrodzenia naleznego mu z tytutlu wykonania czesci umowy. Ponadto kazda ze stron moze
wypowiedzie¢ umowe jezeli druga strona w sposOb podstawowy narusza postanowienia umowy,
powodujgc tym samym utrate zasadniczych korzysci jaki mogg by¢ osiggniete w wyniku jej realizacji. W
przypadkach wskazanych w umowie kazda ze stron moze odstgpi¢ od umowy.

Umowa zawarta z JSW SA — KWK ,Borynia” z siedzibg w Jastrzebiu Zdroju w dniu 20 grudnia 2006
roku.

Przedmiotem umowy jest budowa przez Emitenta ukladu kogeneracyjnego, zasilanego paliwem
gazowym dla JSW SA KWK ,Borynia”. Zakres rzeczowy, kalkulacja cenowa oraz warunki techniczne
robo6t i warunki koordynacji prac wykonywanych przez Emitenta zostaly szczegétowo okreslone w
zatgcznikach do umowy. Dokumentacja powinna zosta¢ wykonana w terminie do dnia 20 marca 2007
roku, natomiast cato$¢ zadania — w terminie 7 miesiecy od daty otrzymania pozwolenia na budowe.
Emitent udzielit JSW SA KWK ,Borynia” gwarancji, a takze zobowigzal sie do $swiadczenia ustug w
ramach serwisu gwarancyjnego i pogwarancyjnego. Wynagrodzenie z tytutu realizacji umowy zostato
ustalone na kwote 5.800.000,00 zt netto. W przypadkach okreslonych w umowie Emitent jest
zobowigzany do zaptaty kar umownych, w szczegolnosci w przypadku niewykonania lub nienalezytego
wykonania robét, stanowigcych przedmiot umowy, w wysoko$ci 10% wynagrodzenia brutto, natomiast
w przypadku niedotrzymania gwarantowanego poziomu zuzycia oleju Emitent zobowigzat sie do
pokrycia kosztu zwiekszonego zuzycia oleju. W razie wystgpienia istotnej zmiany okolicznosci
powodujacej, ze wykonanie umowy nie lezy w interesie JSW SA KWK ,Borynia”, czego nie mozna byto
przewidzie¢ w chwili zawarcia umowy, JSW SA KWK ,Borynia” moze odstgpi¢ od umowy w terminie
miesigca od powziecia wiadomosci o powyzszych okolicznosciach. W takim wypadku Emitent moze
zadac jedynie wynagrodzenia naleznego mu z tytutu wykonania czesci umowy. JSW SA KWK ,Borynia”
moze rozwigza¢ umowe w trybie natychmiastowym w przypadku stwierdzenia razacych usterek w
jakosci ustugi lub terminowosci jej wykonania, a takze w przypadku powierzenia wykonania przedmiotu
umowy przez Emitenta osobie trzeciej bez zgody JSW SA KWK ,Borynia”.

Umowa zawarta z Przedsiebiorstwem Wodociagéw i Kanalizacji Sp. z 0.0. z siedzibg w Starachowicach w dniu
27 lipca 2007 roku.

Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie, wykonanie i wykonczenie przez Emitenta rob6t ,Modernizacji ujecia
wody ,Trebowiec” ze stacjg uzdatniania wody, modernizacji pompowni ,Majéowka™ na skutek przyjecia oferty
ztlozonej w ramach postepowania o udzielenie zamoOwienia przeprowadzanego zgodnie z ustawa Prawo
zamoéwien publicznych. Wynagrodzenie za wykonanie robét wynosi 5.257.700 Euro netto. Integralnymi czesciami
kontraktu sa: Akt Umowy, Warunki Szczegélne Kontraktu, Warunki Ogolne Kontraktu, Instrukcja dla
Wykonawcow, Czesé opisowa Programu funkcjonalno — uzytkowego, Wykaz cen, Formularz Oferty i Zatgcznik do
Oferty. Warunki Ogoélne Kontraktu stanowig Warunki Kontraktowe dla urzgdzen oraz projektowania i umowy dla
urzadzen elektrycznych i mechanicznych oraz rob6t inzynieryjnych i budowlanych projektowanych przez
Wykonawce, pierwsze wydanie w jezyku angielskim 1999 rok opublikowane przez Miedzynarodowg Federacje
Inzynieréw Konsultantdéw (Federation Internationale des Ingenieurs — Conseils — FIDIC), P.O. Box 86, CH — 1000
Lausanne 12, Szwajcaria, oraz drugie wydanie angielsko — polskie 2004, ktére zostaty zmienione lubli
uzupetnione na postanowien Warunkoéw Szczegdlnych Kontraktu.

Przedsiebiorstwo Robd6t Elektrycznych Elektromontaz - 3 Katowice Sp. z 0.0. - sp6tka zalezna od Introl S.A. -
zawarta umowe z Energoinstal SA z siedzibg w Katowicach (Zamawiajacy) w dniu 10 listopada 2006 roku.

Przedmiotem umowy jest kompleksowe wykonanie instalacji elektrycznej dla zadania: modernizacja gospodarki
energetycznej — budowa elektrocieptowni z utylizacjg gazéw nadmiarowych dla Koksowni Przyjazn. W zakres
obowigzkéw Przedsiebiorstwo Rob6t Elektrycznych Elektromontaz — 3 Katowice Sp. z 0.0 wchodzg wszelkie
czynnosci niezbedne do dokonania przez Zamawiajacego odbioréw poszczegoélnych robét lub urzadzen,
odbioréw czesciowych, przekazania do rozruchu i uruchomienia, odbioru koncowego, w tym: opracowanie i
uzgodnienie z Zamawiajacym wykazu weztéw odbiorowych, przeprowadzenie wymaganych przegladéw i prob
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montazowych oraz ponadto przeprowadzenie szkolenia zatogi i zapewnienia specjalistycznego doradztwa w
trakcie realizacji przedmiotu umowy, dostarczanie czesci zamiennych i szybko zuzywajacych sie niezbednych w
okresie rozruchu i gwarancji, a takze wszelkie inne roboty nawet jesli nie bedg wymienione w umowie, ale okazg
sie niezbedne do realizacji kompletnego i funkcjonalnego obiektu. Harmonogram realizacji prac stanowi zatagcznik
do umowy. Termin zakonczenia prac montazowych strony ustality na 15 lutego 2007 roku, za$ termin
zakohczenia realizacji przedmiotu umowy na 25 lipca 2007 roku. Z tytulu wykonania przedmiotu umowy
Przedsiebiorstwo Robot Elektrycznych Elektromontaz — 3 Katowice Sp. z 0.0 otrzyma ryczattowe wynagrodzenie
w tacznej kwocie 5.499.000,00 zt netto (wraz z aneksami). Zabezpieczeniem prawidtowego wykonania umowy
byly 2 weksle in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi Przedsiebiorstwo Robét Elektrycznych Elektromontaz —
3 Katowice Sp. z 0.0 na kwote: 2.300.000,00 wazng do dnia 2 marca 2007 roku oraz 2.300.000,00 zt wazng do
dnia podpisania bezusterkowego protokotu odbioru koncowego zadania inwestycyjnego plus 30 dni.
Przedsiebiorstwo Robo6t Elektrycznych Elektromontaz — 3 Katowice Sp. z 0.0 nie moze bez pisemnej zgody
Zamawiajgcego podzleci¢ wykonawstwa czesci lub catosci przedmiotu umowy pod grozbg odstgpienia od umowy
przez Zamawiajacego. Za wszelkie dziatania lub zaniechania podwykonawcéw, Przedsiebiorstwo Robot
Elektrycznych Elektromontaz — 3 Katowice Sp. z 0.0 ponosi odpowiedzialno$¢ jak za wiasne dziatania lub
zaniechania. Od dnia protokolarnego przekazania frontu rob6t Przedsiebiorstwo Robot Elektrycznych
Elektromontaz — 3 Katowice Sp. z 0.0 ponosi odpowiedzialno$¢ odszkodowawczg za szkody wyrzadzone
zamawiajgcemu, inwestorom lub osobom trzecim oraz ponosi petng odpowiedzialno$¢ za funkcjonowanie
instalacji elektrycznej catosci zadania. W przypadku gdy Przedsiebiorstwo Robét Elektrycznych Elektromontaz —
3 Katowice Sp. z 0.0 wykonywatby ktérekolwiek ze swiadczen w spos6b niezgodny z umowa, po bezskutecznym
wezwaniu go do zmiany sposobu dziatania, Zamawiajacy ma prawo odstgpi¢ od umowy lub zatrudni¢ innego
wykonawce na koszt i niebezpieczenstwo wykonawcy, potrgcajac koszt wykonania zastepczego z naleznego
Przedsiebiorstwo Robét Elektrycznych Elektromontaz — 3 Katowice Sp. z 0.0 wynagrodzenia. Przedsiebiorstwo
Robét Elektrycznych Elektromontaz — 3 Katowice Sp. z 0.0 udzieli zamawiajagcemu gwarancji jakosciowej
dobrego wykonania dostaw i robét objetych umowa na okres 36 miesiecy liczony od daty podpisania przez strony
bezusterkowego protokotu odbioru koncowego zadania inwestycyjnego. Energomontaz Chorzéw Sp. z 0.0. jest
zobowigzany do zaptaty kary umownej w przypadku: niedotrzymania terminéw umownych lub op6znienia w
usunieciu wad stwierdzonych w trakcie realizacji rob6t lub w okresie gwarancji w wysokosci 1 % wartosci netto
przedmiotu umowy za kazdy dzien op6znienia oraz w przypadku odstgpienia umowy przez Zamawiajgcego z jego
winy w wysokosci 10 % wartosci netto przedmiotu umowy. Jezeli wysoko$¢ poniesionej przez Zamawiajacego
szkody przekroczy wartos¢ zastrzezonej kary umownej, ma on prawo dochodzié odszkodowania uzupetniajgcego
na zasadach ogdélnych. W przypadku odstgpienia od umowy przez Zamawiajacego z jego winy lub przez
Przedsiebiorstwo Robét Elektrycznych Elektromontaz — 3 Katowice Sp. z 0.0 z przyczyn za ktére ponosi
odpowiedzialno$¢ Zamawiajacy, Przedsiebiorstwu Robot Elektrycznych Elektromontaz — 3 Katowice Sp. z 0.0
nalezy sie kara umowna w wysokosci 10 % wartosci netto umowy. Zamawiajagcy moze odstgpi¢ od umowy w
przypadku naruszenia ktéregokolwiek z postanowien umowy oraz m.in. gdy: Przedsiebiorstwo Robo6t
Elektrycznych Elektromontaz — 3 Katowice Sp. z 0.0 przeniesie wszelkie prawa i obowigzki z umowy na osobe
trzecig bez uprzedniej zgody Zamawiajacego lub bedzie realizowaé przedmiot umowy w sposéb zagrazajacy
prawidtowosci i terminowosci wypetienia zobowigzan (np. opdznienia prac przekraczajgcego 14 dni). Wobec
odstgpienia od umowy z winy Przedsiebiorstwo Rob6t Elektrycznych Elektromontaz — 3 Katowice Sp. z o.0.,
Zamawiajgcy moze powierzy¢ realizacje przedmiotu umowy innemu podmiotowi na koszt i ryzyko Energomontaz
Chorzéw Sp. z 0.0., bez utraty uprawnien z tytutu gwarancji i rekojmi za$ Przedsiebiorstwo Robét Elektrycznych
Elektromontaz — 3 Katowice Sp. z 0.0. ma obowigzek zaptaty oprécz kar umownych takze rdéznice pomiedzy
faktycznym kosztem realizacji przedmiotu umowy, a jego wartoscig. W przypadku odstgpienia od umowy bez
winy Przedsiebiorstwo Robot Elektrycznych Elektromontaz — 3 Katowice Sp. z 0.0., przystuguje mu
wynagrodzenie za prace zrealizowane zgodnie z umowg w zakresie potwierdzonym przez Zamawiajacego.
Ponadto Zamawiajacy ma prawo pomimo braku przyczyn odstgpienia, w kazdym czasie wstrzymac realizacje
prac, a nawet wypowiedzie¢ umowe w trybie natychmiastowym. Odstgpienie przez Zamawiajgcego od umowy z
powodu odstgpienia od realizacji inwestycji przez inwestora nie jest traktowane jako odstgpienie z winy
Zamawiajagcego. Dokonanie cesji wierzytelno$ci przystugujacych Przedsiebiorstwo Robét Elektrycznych
Elektromontaz — 3 Katowice Sp. z 0.0 z tytutu realizacji umowy na rzecz ktéregokolwiek banku, w zwigzku z
ubieganiem sie o kredyt bankowy, wymaga pisemnej zgody Zamawiajacego.

6.5. Informacje o powi gzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami

oraz okre slenie jego gtéwnych inwestycji  krajowych i zagrani cznych (papiery warto $ciowe,
instrumenty finansowe, warto $ci niematerialne i prawne oraz nieruchomo $ci), w tym inwestycji

kapitatowych dokonanych poza jego grup Qa jednostek powi gzanych oraz opis metod ich

finansowania.

Spétka INTROL S.A. tworzy Grupe Kapitatowg INTROL w ktorej jest podmiotem dominujgcym
i na dzienh bilansowy w sktad grupy wchodzg ponadto:
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INTROL S.A.

~ ™

AR PAIP Introl Sp. z o.0. RA Controls Sp. z o.0. AL
1000% : Elektromontaz-3 100.0%
| Em— Limatherm S.A. Katowice Sp. z 0.0. =

16.0%

840% B Energomontaz 100.0%
(240% 4 | imatherm Sensor sp. z o0.0. Chorzéw Sp. z 0.0. b
495% - - Limatherm Components 1000%
425% ,  BBengineering Sp. z o.0. p.z 0.0 1%
e Atechem Sp. z o.0. Introbat Sp. z 0.0. A

W takcie 2007 roku doszto do dwdch istotnych zmian w powigzaniach kapitatowych Emitenta:

W dniu 19 grudnia 2007r. zostata zawarta pomiedzy INTROL S.A. jako sprzedajacym a osobg fizyczng jako
kupujacym umowa zbycia dwo6ch udziatéw o warto$ci nominalnej 500 zt. kazdy w spéice BBEngineering spétka z
0.0. w Gliwicach. Cena za jeden udziat zostata ustalona na kwote 712 zt tj. tacznie dwa udzialy zostaly zbyte za
kwote 1424 zt.

W wyniku zawarcia umowy INTROL S.A., ktéry posiadat dotychczas 102 udzialy w kapitale zakladowym
BBENgineering spotka z 0.0. stanowigce 50,50 % w kapitale i glosach na Zgromadzeniu Wspélnikdw, posiada
obecnie 100 udziatdbw stanowigcych 49,50 % w kapitale i glosach na Zgromadzeniu Wspolnikéw spoiki
BBENgineering. Tym samym INTROL S.A. nie jest juz sp6tka dominujaca, lecz INTROL S.A. i BBEngineering sg
jednostkami stowarzyszonymi w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci.

W dniu 27 grudnia 2007 roku INTROL S.A. podpisal umowe nabycia udziatdw spotki Biura Inzynierskiego
Atechem Sp. z 0.0. z siedzibg w Kedzierzynie - KoZlu z piecioma osobami fizycznymi. Emitent nabyt od w/w oséb
70 réwnych i niepodzielnych udziatbw w Atechem Sp. z o0.0. o tgcznej wartosci nominalnej 35000 zt.
stanowigcych 70% kapitatu zakladowego Spétki i uprawniajacych do 70% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow.
taczna cena nabytych udziatéw wyniosta 1 575 000 zi., tj. 22 500 zt. za jeden udziat.

6.6. Opis transakcji z  podmiotami powi gzanymi, je zeli jednorazowa Ilub t gczna
warto $¢ transakcji zawartych przez dany podmiot powi  gzany w okresie od pocz atku roku obrotowego
przekracza wyra zong w ztotych réwnowarto $¢ kwoty 500 000 euro.

Pomiedzy podmiotami Grupy w trakcie roku obrotowego nie zawierano transakcji powyzej
rownowarto$ci 500 000 EUR poza transakcjami zawieranymi w toku normalnej dziatalnosci
gospodarczej na warunkach rynkowych.

Szczego6towe informacje dotyczace tych transakciji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

zostaty zaprezentowane w nocie 27 do

6.7. Informacje o zaci agnietych kredytach, o umowach po zyczek, z uwzgl ednieniem terminéw ich
wymagalno $ci, oraz o udzielonych por eczeniach i gwarancjach.

Tabela 8. Zaciggniete kredyty i pozyczki dlugoterminowe.

Stan na 31.12.2007
Efektywna na .
. . na koniec | do sptaty w
Dlugoterminowe stopa Termin splaty | pocztek okresu 2008 roku
procentowa okresu
Kredyt inwestycyjny w rachunku
kredytowym Bank Gospodarki WIBOR 1M 10
Zywnoéciowej S.A. kwota kredytu | + 1,5 p.p. 18-12-2008 343 17l 171
700.000 ztotych
Inne Atechem - 522 -
ErNegyt samochodowy Getin Bank 8.99 16.09.2010 71 30
Suma 343 764 201
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Tabela 9. Kredyty i pozyczki krotkoterminowe.

Stan na 31.12.2007
Efektywna .
. . . na pocatek | na koniec
Krotkoterminowe stopa Termin sptaty okresu okresu
procentowa

Kredyt w rachunku bieacym Fortis Bank WIBOR 1M + i

kwota kredytu 1 500 000 PLN ISA 1,2 p.p. 24.07.2008 1104

Akredytywa - Fortis Bank kwota kredytu WIBOR 1 M +

3 000 000,00 PLN ISA 1,4p.p 28.01.2008 ) 2806

Kredyt w rachunku biesxcym Bank Gospodark WIBOR 1M +

Zywnoséciowej S.A. kwota kredytu 4.000.000 19-10-2008 3996 3983

0,9 p.p.

ztotych LIM

Kredyt rewolwingowy Bank Gospodarki WIBOR 1M +

Zywnosciowej S.A. kwota kredytu 1.000.000 30-06-2008 1 000 1000

0,9 p.p.

ztotych LIM

Kredyt w rachunku biescym Bank Polskiej

Spotdzielczéci S.A. kwota kredytu 950.000 W'E%R M+ 57.09-2008 - 657

zlotych ENG 0 PP

Kredyt w rachunku biescym Deusche Bank WIBOR 3M +

PBC S.A. kwota kredytu 2.000.000 ztotych 29-08-2008 12 191

INT 1,0 p.p.

Kredyt w rachunku biscym PEKAO SA WIBOR 1M +

500 000,00PLN INT 1,0 p.p. 30.08,2008 ) 99

Kredyt w rachunku bieacym Fortis Bank WIBOR 1M + na. )

400 000,00PLN EL-3 2,1 p.p. 28-08-2008 402

Kredyt inwestycyjny Fortis Bank kwota WIBOR 1M + s )

kredytu 459 500, Oztotych EL- 3 2,1 p.p. 01-02-2008 402

Kredyt w rachunku biescym BSK SA kwota | WIBOR 1M + )

kredytu 800 000,00ztotych INB 21pp. 28.01.2008 689

kredyt inwestycyjny W PKO BP w wysokai | WIBOR 1M + )

110 000,00 zlotych ATC 1,8 p.p. 05.08.2008 21

Pazyczka od osoby fizycznej 6,22% 20.02.2008 - 316

Pazyczka od osoby fizycznej w kwocie o A i

1.000.000 zlotych 10,0% 12-04-2006 500

Inne Atechem -| 07.01.2008 - 1055

Odsetki od kredytow - - 20 -

Suma 6 634 11 627
Tabela 10. Udzielone poreczenia w Grupie.

Lp |Porczajcy Podmiot za ktéry ~ |Rodzaj zobowizania Kwota Okres Charakter
zostalo udzielone poreczenia poreczenia powiazan
poreczenit

1 INTROL SA Elektromont Porecznie umowy linii 2 340 000,00 |Ostateczna |powiazanie

Katowice 3 Sp. z o.0. kredytowej wielocelowej; data kapitalowe
Katowice Kredyt w rachunku biecym, 27.11.2008
inwestycyjny, linia na S
gwarancje.
2 |INTROL SA Elektromonta 3 Sp. |Porczenie gwaranc, 2 300 000,00 |04.2008 powigzanie
_ Energoinstal S./
3  |INTROL SA Przedstbiorstwo Porczenie umowy kredytu W4 000 000,00 {30.08.2008 |powiazanie
Katowice Automatyzacji i Deutsche Banku Oddziat w kapitalowe
Pomiaréw Introl sp. |Katowicach
z 0.0.
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4 [INTROL SA Przedstbiorstwvo ~ [Porczenie umowy liniina |2 000 000,00 [{30.08.2008 |powiazanie
Katowice Automatyzacji i gwarancje bankowe w. kapitafowe
Pomiaréw Introl sp. 1 2eutsche Banku Oddziat w
P- {Katowicach
0.0.

5. Limatherm SA |INTROL SA PO'QCZGI'!ie umowy liniina |2 250 000,00 [07.07.2008 |powiazanie

Limanowa Katowice gwarancje w Fortis Banku kapitafowe
Oddziat w Katowicach

6 |Limatherm SA |Elekromonta 3 Porcznie umowy linii 2 340 000,00 [27.11.2008 |powiazanie

Limanowa Katowice kredytowej wielocelowej; kapitalowe
Kredyt w rachunku bigcym,
inwestycyjny, linia na
gwarancje

7 INTROL Sp.z |INTROL SA PO'QCZ_enie umowy gV}/araan 3446 597,00 (27.01.2011 (powiazanie
0.0. Katowice VSV Fort'ﬁ Banku — PWiK kapitalowe
Katowice tarachowice (962 159,10

EURO)

8 [INTROL Sp.z |[INTROL SA Porczenie umowy o kredyt |1 500 000,00 (24.07.2008 |powiazanie
0.0. Katowice w rachunku bigacym w kapitalowe
Katowice Fortis Banku Oddziat w

Katowicach

9 [Energomonta [INTROL SA Porczenie umowy liniina (2 250 000,00 {07.07.2008 |powiazanie
Sp. z 0.0. Katowice gwarancje w Fortis Banku kapitalowe
Chorzéw Oddziat w Katowicach

10 [Energomonta [Elekromonta 3 Porcznie umowy linii 2 340 000,00 |{27.11.2008 |powiazanie
Sp. z 0.0. Katowice kredytowej wielocelowej; kapitalowe
Chorzéw Kredyt w rachunku bigcym,

inwestycyjny, linia na
gwarancje

Razem PLN 24 766 597,00

Tabela 11. Poreczenia w formie gwarancji dla podmiotéw zewnetrznych.

Lp [Wystawca Beneficjent Rodzaj zobowhnzania Kwota Termin Charakter
gwarancji poreczenie waznosci powigzan

1 Fortis Bank TKT Polska Pozna Gwarancja Bankowa nr 67/03 49.637,50 28.11.2008 |Brak powhzan
Oddziat w PLN kapitatowych
Katowicach

2 Fortis Bank Oddzial M+W Zander Stuttgart Gwarancja Bankowa nr 05/04 74.952,5( 30.08.2008 (Brak powhzan
w Katowicach PLN kapitatowych

3 Fortis Bank Oddzial TKT Enginering Gwarancja Bankowa nr 92/04 6 200,74 05.11.2009 (Brak powhzan
w Katowicach PLN kapitatowych

4 Fortis Bank Oddzial ATG POZNAN Gwarancja Bankowa nr 12/05/KR 115.000,0¢ 23.09.2009 (Brak powhzan
w Katowicach PLN kapitatowych

5 Fortis Bank Oddzial EnergomontaPotudnie Gwarancja Bankowa nr 160/05 51474,24 30.01.2009 (Brak powhzan
w Katowicach PLN kapitatowych

6 Fortis Bank Oddziaj Budecon Gwarancja Bankowa nr 01/06 314 874,79 31.12.2008 |Brak powhzan
w Katowicach PLN kapitatowych

7 Fortis Bank Oddzia{ Hydrobudowes| Gwarancja Bankowa nr 44/06 50 597,50 15.08.2011 |Brak powhzan
w Katowicach PLN kapitatowych

8 Fortis Bank Oddzia{ HydrobudowaS| Gwarancja Bankowa nr 62/06 18 605,00 | 31.03.2007 |Brak powhzah
w Katowicach PLN kapitatowych

9 Fortis Bank Oddziaj Mostostal Ptock Gwarancja Bankowa nr 173/06 5002,0q 22.12.2008 |Brak pownzah
w Katowicach EURO kapitatowych
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10 |Fortis Bank Oddziaj Budecon Gwarancja Bankowa nr 236/06 63 075,0¢ 30.04.2011 |Brak powhzan
w Katowicach PLN kapitatowych

11 |Fortis Bank Oddzial Hydro Aluminium Gwarancja Bankowa nr 06/07 122 500,0¢ 30.11.2008 |Brak powizaa
w Katowicach PLN kapitatowych

12 |Fortis Bank Oddzial AlIma Market Gwarancja Bankowa nr 101/07 35000,0¢ 17.03.2008 |Brak powizan
w Katowicach PLN kapitalowych

17 500,00 31.03.2008-
PLN| 15.03.2010

13 |Fortis Bank Oddzial PWiK Starachowice Gwarancja Bankowa nr 135/07 641 439,40 17.02.2007 |Brak powazan

w Katowicach EURO kapitatowych
192 431,82
EURO

14 |Fortis Bank Oddzial Mostostal Ptock Gwarancja Bankowa nr 145/07+ 9155, 28.07.2009 |(Brak powhzah
w Katowicach aneks EURO kapitatowych

15 |WBK Bank CERN Gwarancja Bankowa nr 107 014,0 30.11.08  [Brak powazah
Zachodni Oddziat |Szwajcaria 1809/515/001/07/00 CHF kapitatowych
Katowice

16 |WBK Bank Elewator Gwarancja Bankowa nr 1809/01/0 2400,00  06.09.08 |Brak powizan
Zachodni Oddziat PLN kapitalowych
Katowice

17 |WBK Bank CERN Gwarancja Bankowa nr 1809/01/0 8796,00 24.02.08 |Brak powihzan
Zachodni Oddziat |Szwajcaria CHF kapitalowych
Katowice

18 |Towarzystwo Region.Zarzd Gwarancja ubezpieczeniowa- 4 075,04 03.07.08 Brak powazan
Ubezpieczeniowe [Gospod.Wodnej Krakdw ALIANZ PLN kapitatowych
Alianz

19 |Towarzystwo Przed.Budow. Gwarancja ubezpieczeniowa- 25 930,0( 12.12.08 Brak powazan
Ubezpieczeniowe [OgdinegoSLASK ALIANZ PLN kapitatowych
Alianz

20 |Towarzystwo AHOLD Polska Krakéw Gwarancja ubezpieczeniowa- 3180,0q 08.09.08 Brak powazan
Ubezpieczeniowe ALIANZ PLN kapitatowych
Alianz

21 |Towarzystwo RZGW Gliwice Gwarancja ubezpieczeniowa- 4 391,74 09.12.08 Brak powizah
Ubezpieczeniowe ALIANZ PLN kapitatowych
Alianz

22 |Towarzystwo AHOLD Polska Krakéw Gwarancja ubezpieczeniowa- 5616,14 09.10.08 Brak powizah
Ubezpieczeniowe ALIANZ PLN kapitatowych
Alianz

23 |Towarzystwo SEEN Warszawa Gwarancja ubezpieczeniowa- 28 090,5( 15.04.11 Brak powizah
Ubezpieczeniowe ALIANZ PLN kapitatowych
Alianz

24 |Towarzystwo Elektrownia Rybnik S.A Gwarancja ubezpieczeniowa- 10 183,95 02.12.10 Brak powazan
Ubezpieczeniowe |Rybnik ALIANZ PLN kapitatowych
Alianz Ul. Podmiejska

25 |Towarzystwo Mitex Warszawa Gwarancja ubezpieczeniowa- 47 500,0( 14.12.09 Brak powizah
Ubezpieczeniowe ALIANZ PLN kapitatowych
Alianz

26 |Towarzystwo AHOLD Polska Krakéw Gwarancja ubezpieczeniowa- 15 900,0¢ 10.12.09 Brak powizah
Ubezpieczeniowe ALIANZ PLN kapitatowych
Alianz

27 |Towarzystwo Gliwickie Przedsib. Gwarancja ubezpieczeniowa- 7 029,84 29.09.10 Brak powizah
Ubezpieczeniowe [Budownictwa ALIANZ PLN kapitatowych
Alianz Przemystowego Gliwice
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28 |Towarzystwo Bipromet S.A. Gwarancja ubezpieczeniowa- 13 250,0( 30.06.09 Brak powizah
Ubezpieczeniowe |Katowice ALIANZ PLN kapitatowych
Alianz

29 |Towarzystwo Instal Bialystok SA Gwarancja ubezpieczeniowa- 58 500,0¢ 09.07.10 Brak powizah
Ubezpieczeniowe ALIANZ PLN kapitatowych
Alianz

30 |Towarzystwo Euro-Centrum Sp. Z o.0. Gwarancja ubezpieczeniowa- 79 193,29 30.07.08 Brak powizah
Ubezpieczeniowe |Katowice ALIANZ PLN kapitatowych
Alianz 23 757,94 31.08.08-

PLN 15.07.10

31 |[Towarzystwo Katowicki Holding Gwarancja ubezpieczeniowa- 2 489,00 29.02.08 Brak powazan
Ubezpieczeniowe |Weglowy SA KWK Staszi ALIANZ PLN kapitatowych
Alianz Katowice

32 |Towarzystwo Region.Zarzd Gwarancja ubezpieczeniowa- 4 075,04 03.07.08 Brak powazan
Ubezpieczeniowe [Gospod.Wodnej Krakéw ALIANZ PLN kapitatowych
Alianz

33 |[ASTOR Sp.z Zabezpieczenie kredy Weksle ,In blanco” 400 000,0 Brak powazan
0.0.Krakéw ul. kupieckiego kapitatowych
Smoleisk 29

Razem: CHF 115 810,00 + EURO 655 567,00 + PLN 1 3@17,24

6.8. Informacje o udzielonych po zyczkach, z uwzgl ednieniem terminéw ich wymagalno $ci, a tak ze
udzielonych por eczeniach i gwarancjach, ze szczegdélnym uwzgl ednieniem po zyczek, por eczen i
gwarancji udzielonych jednostkom powi  gzanym Emitenta.

Pazyczkobiorca: ELEKTROMONTA-3 Katowice sp. z 0.0.,

1.Payczka w wysokséci 1 000 000,00PLN, termin sptaty — 31.12.2008,0prntowanie: WIBOR 1M na dzie
zawarcia umowy + 1,2% .

2.Payczka w wysokéci 500 000,00PLN, termin sptaty — 31.12.2009,opnbawanie: WIBOR 1M na dzie
zawarcia umowy + 1,2%.

Pazyczkobiorca: LIMATHERM COMPONENTS
Pazyczka w wysokéci 500 000,00PLN, termin sptaty 25.11.2009, oprooemnie: WIBOR 1M + 1,2%
,obowhzujace 12 m-cy , nagpnie WIBOR 1M na 25.11.2008r + 1,2%.

Pazyczkobiorca: LIMATHERM SA LIMANOWA
Pazyczka w wysokéci 185 000,00PLN, termin sptaty 31.12.2012, opréoeanie WIBOR 1M + 1,2%,
obowiazujace 12m-cy, nagpnie WIBOR 1M na 25.11.2008r + 1,2%.

W dniu 25 marca 2003 roku Introl S.A. udzielitayazki osobie fizycznej w kwocie 120.000,00 ztoty&ptata
miata nasipi¢ nie p&niej niz do nasipienia wczéniejszego z pounszych zdarze

- dnia zawarcia notarialnej umowy sprzeglaieruchoméci,

- uptywu terminu zakrdonego do zawarcia umowy sprzegao jest 26 maja 2003 roku.

Na dziex 31.12.2007 roku saldo pgczki wykazywane w bilansie wynosi zero. Nales¢ z tytutu udzielonej
pozyczki oraz odsetki objo 100% odpisem aktualizigym.

Zwrot kwoty payczki wraz z ewentualnymi odsetkami zostat zabezumay wekslem wlasnym in blanco bez
protestu Payczkobiorcy pogczonym przez wspotmadnka.

6.9. Opis wykorzystania przez Emitenta wplywéw z e  misji
warto sciowych w okresie obj etym raportem)

(w przypadku emisji papierow

W dniach 18 padziernika - 24 padziernika 2007 Emitent przeprowadzit publigzoferie w ramach, ktérej
zaoferowat inwestorom 4.000.000 akcji serii D w eam publicznej subskrypcji oraz 3.000.000 akcjii d&mw
ramach oferty sprzedg. Cena emisyjna i cena sprzegakcji wynosita 11,50 zt. Oferta zostata w petbjga
przez inwestoréw przy stopie redukcji zapisow wnbzy Indywidualnej 86,16 % i braku redukcji zapiséw
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Transzy Instytucjonalnej. Dgki emisji spotka pozyskata 46 min zt. brutto. Parejestrowaniu podwgzenia
kapitatu zakltadowego w drodze emisji akcji serik@pitat zakladowy INTROL S.A. wzénie o kwot 800.000
zt do kwoty 5.327.760 zt.

Prawa do akcji serii D zadebiutowaty na GPW w systenotowa ciagtych w dniu 8 listopada 2007.

Realizacja celéw emisji akcji serii D — nabywanidziatbw w spoétkach z brag Aparatury Kontrolno -
Pomiarowej i Automatyki.

Nabycie udziatéw w PWP Katowice sp. z 0.0.

W dniu 26 listopada 2007r INTROL S.A. zawart umpinwestycyjr, ze Spoty PWP Katowice sp. z 0.0. w
Katowicach oraz dwiema osobami fizycznymi — wspdmii spotki PWP Katowice.

Umowa przewidywata obgie przez INTROL S.A. 620 udziatbw o wadtd nominalnej 500 zt kaly w
podwyzszonym z kwoty 310.000 zt do kwoty 620.000 zt kalgitzakltadowym PWP Katowice. Nowe udziatu
zostan objete za kwot¢ 4.838 zl kady tj za hczm kwote 2.999.560 zt. W wyniku obgia udziatow w
podwyzszonym kapitale INTROL S.A. uzyska 50% udziat wpikale i 50% gtosOw na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw PWP Katowice.

Umowa inwestycyjna przewidywata po ebju przez INTROL S.A. udziatdbw w podvgzonym kapitale
zakladowym nabycie przez INTROL S.A. od dwdch ofpycznych — wspdélnikow PWP Katowice po jednym
udziale za kwaf 1 min za kady udziat, o daw& bedzie INTROL S.A. 50,16 % udziat w kapitale PWP
Katowice oraz 50,16 % gtoséw na Zgromadzeniu WsRO.

Zrodtem finansowania zakupu udziatéw bytpdki pozyskane z emisji akcji serii D.

Nabycie udziatdw w Biurze kynierskim Atechem sp. z o0.0.

W dniu 27 grudnia 2007r doszto do zawarcia pminy INTROL S.A. a picioma osobami fizycznymi —
wspolnikami spétki BIURO laynierskie Atechem sp. z 0.0. z siedgitv Kedzierzynie — Kdalu umowy
przedwstpnej nabycia 100% udziatbw w kapitale zakladowypdlls Atechem oraz zawarcia umow
przenoszcych udziaty w spétce Atechem.

Na podstawie uméw przenagzch udziaty, zawartych mlzy INTROL S.A. a gicioma osobami fizycznymi,
INTROL S.A. nabyt 70 réwnych i niepodzielnych uddia w spéice Atechem, aéznej wartéci nominalnej
35.000 zt stanowtych 70% kapitatu zaktadowego spotki Atechem i wpriajacych do 70% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspélnikow.dczna cena za udziaty wyniosta 1.575.000 zt tj 2@ .8(za jeden udziat.
Przeniesienie udziatéw naptto w dniu 27.12.2007r.

Zrodiem finansowania zakupu udziatéw bytpdki pozyskane z emisji akcji serii D.

Zgodnie z zapisami umowy przedeshej INTROL S.A. naldzie w czterech etapacicknie 100% udziatéw o
tacznej wartéci 50.000 zi, tj 500 zt kady udziat. Ustalona kwota za udziat wynosi 22.500 z

Zawarcie umowy na podstawie aktu notarialnego Remr 10663/2007 z dnia 14 listopada 2007 roku z
Syndykiem Masy upadéci Huty Batory S.A. w upadfzi w Chorzowie dotyczej nabycia nieruchondoi
zlokalizowanej w Chorzowie, za kwpo807.652,91 zi.

Srodki z emisji zostam przeznaczone na modernizacje i adaptacje budynkelw pozyskania dodatkowych
powierzchni produkcyjnych i utworzenia magazynutcanego dla spotek montawych.

6.10. Objasnienie r6 znic pomi edzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocz nym a
wcze sniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Zgodnie z raportem higcym nr 18/2008 opublikowanym 26 lutego 2008, pragnfinansowe na rok 2007
przedstawione w prospekcie emisyjnym zostaly zzealane. Jedynym elementem prognozy podigyaj
zmianie jest wysokd podatku dochodowego.

Tabela 12. Realizacja prognoz:

2007P Wykonanie Zmiana %
Przychody 144.6 148,7 2,80%
zysk brutto ze sprzedazy 40,1 40,4 0,80%
EBIT 13,6 13,5 -1,20%
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zysk netto 11,8* 11,5* -2,70%

podatek dochodowy 2,9 2,4 -17,40%

efektywna stopa opodatkowania zysku brutto 19,7% 16,8% -2,9 p.p.

* prognoza zysku netto oraz zysk netto nie uedgiaja zyskéw z tytutu przeszacowania waxtbposiadanych
akcji Mostostalu Zabrze oraz akcji i praw poborunep Z uwzgkdnieniem przeszacowania zysk netto w 2007

roku wyniost 14,4 min zi..

6.11. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotycz aca =zarzadzania zasobami finansowymi, ze

szczegllnym uwzgl ednieniem zdolno $ci wywi gzywania sie z zaciagnietych zobowi gzan, oraz
okre slenie ewentualnych zagro zen i dziatan, jakie Emitent podj at lub zamierza podj aé w celu
przeciwdziatania tym zagro zeniom.

Tabela 13. Wskazniki efektywnosci zarzadzania zasobami finansowymi.

Lp. Opis pozycji 31.12.2007 31.12.2006

1. Wskaznik ogélnego zadtuzenia 26,8% 37,0%
2. Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych 36,7% 58,7%
3. Wskaznik ptynnosci biezacej 3,38 2,16
4. Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,97 1,59
5. Cykl rotacji naleznosci 80,0 68,5
6. Cykl rotacji zobowigzan 45,8 42,9

Wszystkie podstawowe wskazniki zadtuzenia i ptynnosci wykazujg warto$ci mieszczace sie w
normach i wskazujg na brak zagrozen dotyczacych zdolnosci Grupy Kapitatowej INTROL do generowania
zyskéw i wywigzywania sie z podjetych zobowigzan.

6.12. Ocena mo zliwo $ci realizacji zamierze n inwestycyjnych, w  tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielko  $ci posiadanych $rodkéw, z uwzgl ednieniem mo zliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalno  $ci.

W oparciu o przedstawione w niniejszym sprawozdaniu wyniki finansowe a wiec posiadane i
wypracowane s$rodki finansowe, poziom kapitatdw witasnych i zdolnos$¢ kredytowag Grupy, pozyskane w
wyniku emisji akcji srodki w ocenie zarzadu pozwolg zrealizowaé¢ wszystkie zamierzenia inwestycyjne.

6.13. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarze n majacych wplyw na wynik z dziatalno $ci za rok
obrotowy, z okre sleniem stopnia wpltywu tych czynnikédw lub nietypowyc h zdarzen na osiagniety

wynik.

W 2007 r. czynnikami nadzwyczajnymi wptywajgcymi na wyniki Grupy Emitenta byta sprzedaz 190
000 sztuk akcji Mostostal Zabrze S.A., co spowodowato zwiekszenie zysku brutto Grupy Emitenta o kwote
1 638 tys. zt oraz przeszacowanie 679 530 akcji Mostostal Zabrze S.A. i 39 630 akcji Polna S.A. z
uwzglednieniem praw poboru. Spétka wycenita akcje po kursie rynkowym na dzien 31 grudnia 2007 r. i
wykazata zysk netto w wys. 2 911 tys. zt z uwzglednieniem podatku odroczonego.

6.14. Zmiany w podstawowych zasadach zarz gdzania przedsi ebiorstwem Emitenta i jego grup a
kapitatow a.

Rok 2007 nie przyniést znaczgcych zmian w zarzadzaniu przedsiebiorstwem Emitenta i
jego Grupy Kapitatowe;.

6.15. Zmiany w skladzie os6b zarz adzajacych i nadzoruj acych Emitenta w ci ggu ostatniego roku
obrotowego, zasady dotycz ace powotywania i odwolywania oséb zarz adzajacych oraz uprawnienia
0s06b zarz adzajacych, w szczegd6lno $ci prawo do podj ecia decyzji o emis;ji lub wykupie akcji.

Dnia 13 czerwca 2007r NWZ podjeto Uchwate nr 1 o odwotaniu ze skladu Rady Nadzorczej Zbigniewa
Juszczyka. Jednoczesnie do sktadu Rady Nadzorczej powotano Jerzego Majcherczyka, Krzysztofa Zygute i
Piotra Rybickiego.
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W dniu 12 lipca 2007r. NWZ odwotatlo wszystkich czionkéw Rady Nadzorczej tj. Wiestawa Kaprala,
Katarzyne Bodziony, Jerzego Majcherczyka, Krzysztofa Zygule i Piotra Rybickiego. Nastepnie powotano do
Rady Nadzorczej pierwszej Wspoblnej Kadencji: Wiestawa Kaprala, Katarzyne Bodziony, Jerzego
Majcherczyka, Krzysztofa Zygute i Piotra Rybickiego.

Sktad Zarzadu w roku 2007 pozostawat bez zmian.

6.16. Wszelkie umowy zawarte mi edzy Emitentem a osobami zarz adzajacymi, przewiduj ace
rekompensat @ w przypadku ich rezygnacji lub zw olnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu pot gczenia Emitenta
przez przej ecie.

W roku 2007 nie zawarto uméw tego rodzaju.

6.17. Warto§é wynagrodze n, nagréod Ilub korzy $ci, w tym wynikaj acych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale E mitenta, w tym programéw opartych na
obligacjach z prawem pierwsze Astwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieni adzu,
naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconyc h, nale znych lub potencjalnie nale znych, odr ebnie
dla kazdej z oséb zarz gqdzajacych i nadzoruj acych Emitenta w przedsi ebiorstwie Emitenta, bez
wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy te z wynikaly z podziatu zysku; w
przypadku gdy Emitentem jest jednostka dominuj aca lub znacz acy inwestor - oddzielnie
informacje o warto $ci wynagrodze n i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wladzach
jednostek podporz adkowanych; je zeli odpowiednie informacje zostaly przedstawione w
sprawozdaniu finansowym - obowi agzek uznaje sie za spetlniony poprzez wskazanie miejsca ich
zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym.

Tabela 14. Wysoko$¢ wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Wysokas¢ wynagrodzé cztonkdw Zaradu i Rady Nadzorczej

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wyngg(r)o?dzeme w tyséoz(;ztych
Piotr Jeziorowski Prezes/ Wiceprezes Zdte 390 182
Stanistaw Jurczyski Wiceprezes Zagzlu © 250 D145
Wiestaw Kapral Czlonek Rady Nadzorczej 128 @221
Zbigniew Zenon Czionek Rady Nadzorczej ) ® 161
Juszczyk
Katarzyna Bodziony Czlonek Rady Nadzorczej ®32 @48
Piotr Rybicki Czlonek Rady Nadzorczej - ’
Zyguta Krzysztof Czilonek Rady Nadzorczej - ’
Joézef Bodziony Czlonek Rady Nadzorczej - ©) 313

@ w tym z tytutu petnienia funkcji Czlonka Rady Nadezej w Introbat Sp. z 0.0. 26 400,00 zlotych ozaz
umowy o prae w Introl S.A. 82 448,00 zlotych

@ w tym z tytutu umowy o pracw Introl S.A. 89 020,00 ztotych

@ w tym z tytutu umowy o pracw Introl Sp. z 0.0. 160 647,00 zlotych

“ w tym z tytutu umowy o pracw Limatherm 32 766,00 ztotych

® w tym z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Natdezej w Energomonta Chorzéw 24 000,00 ztotych,
Limatherm 48 000,00 ztotych, Introbat Sp. z 0.0.4P6,00 ztotych, Metronex 8 409,00 ziotych oraz/tutti
zajmowanego stanowiska dyrektora w Introl Sp. z 8:0536,00 ztotych oraz umowy o pgaw Limatherm
22 299,00 ziotych

©® w tym z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadezej w Introbat Sp. z 0.0. 26 400,00 zlotych azaz
umowy o prae w Introl S.A. 223 996,87,00 ztotych

™ w tym z tytubu umowy o pracw Introl S.A. 25 929,00 ztotych oraz z tytutu pielmia funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej w Introbat sp. z 0. 0.26 400,00 zt ,Goeronta Chorzéw 24 000,00 zi,

Limatherm 48 000,00 zt

® 7 tytutu umowy o pragw Limatherm 32 422,00 ztotych

Wykazane w tabeli kwoty wynagrodz@bejmuj wynagrodzenia z tytutlu umowy o praovynagrodzenia za
$wiadczone ustugi oraz wynagrodzenia dotyezpetnienia funkcji w Radzie Nadzorczej.

6.18. Okreslenie tacznej liczby i warto $ci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) Emitenta oraz akcji i
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udziatow w jednostkach powi

nadzoruj acych (dla ka zdej osoby oddzielnie) [W przypadku spétek kapitatow

ych].

Osoby zarzdzapce nie posiadajw.w. akcje os6b nadzougych wymieniono w punkcie patszym.

6.19. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj
co najmniej 5 % w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym

liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich pro

gtosdbw z nich wynikaj

zgromadzeniu.

acych i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie g

azanych Emitenta, b edacych w posiadaniu oséb zarz adzajacych i

acych, bezpo srednio lub po srednio przez podmioty zale zne,
zgromadzeniu Emitenta, wraz ze wskazaniem

centowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby

Tabela 15. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych wiecej niz 5% akciji.

toséw na walnym

Udziat w
Lligz:gl\g Liczba gtoséw cl)i%cz)lbnigj
Posiadacz akcji Seria Rodzaj akcji Liczba akciji P na Walnym .
zaktadowym Zaromadzeniu gtosow
(%) 9 na WZ
(%)
Jozef Bodziony A Imienne 3.666.800 16,20 7.333.600 24,46
uprzywilejowane
Jozef Bodziony A Zwykte imienne 1.000 0,004 1.000 0,003
Jézef Bodziony C Zwykte imienne 2.149.900 9,50 2.149.900 7,17
Jozef Bodziony - Akcje ogolem | 5.817.700 25,70 9.484.500 31,63
(ogotem)
Wiestaw Kapral A Imienne 3.666.800 16,20 7.333.600 24,46
uprzywilejowane
Wiestaw Kapral A Zwykte imienne 1.000 0,004 1.000 0,003
Wiestaw Kapral C Zwykte imienne 2.149.900 9,50 2.149.900 7,17
Wiestaw Kapral - Akcje og6tem 5.817.700 25,70 9.484.500 31,63
(ogotem)
Botech s.a.r.l
(podmiot zalezny od B ﬁ‘li"g;"celqu 4.001.700 17,68 4.001.700 13,35
Jézefa Bodzionego)
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WEKA s.a.r.l.
(podmiot zalezny od B
Wiestawa Kaprala)

Zwykte na

L 4.001.700 17,68 4.001.700 13,35
okaziciela

6.20. Informacje o0 znanych Emitentowi umowach (w ty m réwnie z zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku, ktérych mog a w przyszito $ci nast gpié zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligat ariuszy.

Na dzien bilansowy ani na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie sg znane Emitentowi
tego typu umowy.

6.21. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warto  $ciowych, ktére daj a specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do Emitenta, wraz z opisem tyc h uprawnie n.

Nie dotyczy.
6.22. Informacj e o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.

Nie dotyczy.

6.23. Wskazanie wszelkich ogranicze n dotycz acych przenoszenia prawa wilasno $ci papieréw
warto sciowych Emitenta oraz wszelkich ogranicze n w zakresie wykonywania prawa gtosu
przypadaj acych na akcje Emitenta.

Akcje Serii C, ktore zostaly objete w zamian za wktady niepieniezne, stosownie do brzmienia art.
336 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych powinny pozosta¢ imiennymi do dnia zatwierdzenia przez najblizsze
zwyczajne walne zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy, w ktorym nastgpito pokrycie
tych akcji, i w ciagu tego okresu nie moga by¢ zastawione. Akcje te powinny zosta¢ zatrzymane w spétce na
zabezpieczenie roszczen o odszkodowanie z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan
do wniesienia wktadow niepienieznych. Roszczeniom tym stuzy pierwszenstwo zaspokojenia przed innymi
wierzytelnosciami nieuprzywilejowanymi. Powyzszego przepisu nie stosuje sie do akcji obejmowanych w
razie podwyzszenia kapitatu, ktére w zwigzku z ubieganiem sie spoétki o ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym podlegajg dematerializacji zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.

Na dzien bilansowy obowigzywata umowa zakazu sprzedazy akcji Spotki typu “lock- up" zawarta w
dniu 11 lipca 2007 roku pomiedzy WEKA s.ar.l.,, BOTECH s.a r.I, Wiestawem Kapralem, J6zefem Bodzonym
a Beskidzkim Domem Maklerskim SA. Zgodnie z umowa akcjonariusze Spofki, ktérzy posiadali na dzieh
zawarcia umowy 100 % akcji Emitenta, zobowigzali sie, ze w okresie 12 miesiecy, liczonych od daty
pierwszego notowania akcji Spotki na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA, nie dokonajg
sprzedazy, przeniesienia, obcigzenia lub zbycia zadnej z posiadanych przez siebie akcji, nie zaoferowanych
lub nie sprzedanych zgodnie z ofertg. W ramach oferty akcjonariusze bedg mieli do zaoferowania nie wiecej
niz 27.508 akcji serii B WEKA s.a r.l. i nie wiecej niz 27.508 akcji serii B BOTECH s.a r.l. Nadto akcjonariusze
Spotki zobowigzali sie, ze w okresie kolejnych 12 miesiecy beda dokonywac¢ sprzedazy, przeniesienia,
obcigzenia, zbycia posiadanych akcji Spotki w taki sposéb, zeby nie miato to negatywnego wptywu na kurs
akcji Spoétki. W zwigzku z tym akcjonariusze Spotki zobowigzali sie do ustanowienia stosownych blokad akciji.
W przypadku splitu akcji Emitenta, wszelkie ustalenia umowy bedg obowigzywaé bez zmian z wyjatkiem
korekty liczby akciji.

6.24. Pozostate informacj e dodatkowe o:

6.24.1. Dacie zawarcia przez Emitenta umowy, z  podmiotem uprawnionym do
badania sprawozda n finansowych, o dokonanie badania lub przegl adu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finan sowego oraz okresie, na jaki
zostata zawarta ta umowa.

W dniu 7 grudnia 2007 roku w Katowicach zostata zawarta z Moore Stephens — Katowice Sp. z 0 .0.
umowa o badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Introl S.A. oraz
jednostkowego sprawozdania finansowego Introl S.A. za rok 2007. W dniu 18 stycznia 2008 roku w
Katowicach zostaly podpisane do obydwu umoéw aneksy przedtuzajace terminem wykonania obu uméw do
dnia 6 czerwca 2008 roku.
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6.24.2. tacznej wysoko sci  wynagrodzenia, wynikaj gcego z umowy Zz
podmiotem uprawnionym do badania sprawozda n finansowych, nale znego Ilub
wyptaconego z tytutu badania i przegl adu sprawozdania finansowego oraz, je  zeli spotka
sporz gdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z tyt utu badania i przegl adu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dotycz acego danego roku obrotowego.

taczne wynagrodzenie wynikajgce z ww. uméw za badanie obu sprawozdan wynosi 43 000 zt
netto. £aczne wynagrodzenie za dokonanie analogicznych sprawozdan finansowych za rok 2006 wyniosto
24 000 zt netto.

6.24.3. Pozostatej t acznej wysoko $ci wynagrodzenia, wynikaj acego z umowy z
podmiotem uprawnionym do badania sprawozda A finansowych Iub skonsolidowanych
sprawozda n finansowych, nale znego lub wyptaconego z innych tytutéw ni  z okre slone w
lit. b, dotycz acego danego roku obrotowego.

taczne wynagrodzenie wynikajace z ww. umow z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych za 2007 rok wynosi 86 600 zt netto.

7. Oswiadczenia Zarz adu.

7.1. Prawidtowo $¢ ewidencji.

Zarzad INTROL S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy skonsolidowane roczne
sprawozdanie finansowe oraz dane porownywalne zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny jasny sytuacje finansowg i
majatkowg grupy kapitatowej INTROL oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci grupy
kapitalowej INTROL w 2007 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji grupy kapitatowej
INTROL wiaczajgc w to opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

7.2. Wybor podmiotu do badania.

Zarzad INTROL S.A. oswiadcza, ze Moore Stephens Katowice Sp. z 0.0. podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujgacy badania skonsolidowanego sprawozdania rocznego
INTROL S.A. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ,ze Podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy tego badania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z
wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

8. Podpisy cztonkéw zarz adu.

Tabela 20. Podpisy 0s6b reprezentuj acych spéik e.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

PIOTR JEZIOROWSKI — PREZES ZARZ ADU

STANISLAW JURCZY NSKI — WICEPREZES ZARZ ADU

Katowice, dnia 2 czerwca 2008 r.
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