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1. Wprowadzenie do raportu rocznego.  

Integralną częścią raportu rocznego są załączniki zawierające: 

• Załącznik nr 1 - Sprawozdania finansowe Grupy Kapitałowej INTROL. 
• Załącznik nr 2 - Opinię Biegłego Rewidenta, 
• Załącznik nr 3 - Raport Biegłego Rewidenta. 

2. Pismo Prezesa Zarz ądu. 
 
 
Szanowni Akcjonariusze, 

Podsumowanie roku finansowego to sposobność, aby podzielić się z Państwem refleksjami na temat bieŜącej 
działalności Grupy Introl  i jej planów na przyszłość. 
Rok 2007 był bardzo korzystny i udało nam się po raz kolejny poprawić wyniki finansowe. Rosły przychody i 
zyski spółek wchodzących w skład Grupy Introl. Prognozy finansowe Grupy Introl w 2008 roku przedstawiają 
się następująco: 
Przychody ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów  186 063 tys. zł. 
Zysk brutto na sprzedaŜy        50 255 tys. zł. 
Zysk na działalności operacyjnej       18 084 tys. zł. 
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominującej     14 003 tys. zł. 
W istotnych załoŜeniach do skonsolidowanej prognozy wyników finansowych dotyczących czynników 
zaleŜnych od członków organów zarządzających lub nadzorczych Emitenta: 

- nie uwzględniono przychodów finansowych z tytułu ewentualnej sprzedaŜy i aktualizacji wyceny 679 
530 akcji Mostostalu Zabrze zaksięgowanych po cenie 8,00 zł. za sztukę oraz 13 210 akcji i dwa 
prawa poboru do 13 210 akcji Polna zaksięgowanych po cenie 23,00 zł. za sztukę, które Emitent 
posiadał na dzień złoŜenia prognoz i traktuje jako inwestycję krótkoterminową,  

- uwzględniono wielkość posiadanego portfela zamówień na rok 2008, 
- brak inwestycji kapitałowych (Emitent nie podjął jeszcze wiąŜących zobowiązań dotyczących 

planowanych przejęć innych podmiotów, w związku z czym prognozy nie uwzględniają efektów 
planowanych przejęć). 
 

W minionym roku Grupa Introl odnotowała zauwaŜalny od kilku juŜ lat trend wzrostu przychodów ze 
sprzedaŜy. Do naszych tradycyjnych klientów, z przyjemnością dopisaliśmy nowe firmy. Braliśmy udział w 
realizacji projektów wielu prestiŜowych obiektów w Polsce m.in.: instalacja turbiny przeciwpręŜnej w KZPP w 
Koniecpolu, instalacje automatyki i elektryczne dla bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym i 
nadmiarowym w Koksowni Przyjaźń, kompletne instalacje wewnętrzne dla Parku Przemysłowego EURO 
CENTRUM Katowice, modernizacja systemów sterowania i wizualizacji, naprawa systemu sterowania, 
zasilania, wizualizacji i okablowania pieca EAF nr 5 i piecokadzi LHF na Wydziale Stalowni  Huty Batory 
Sp.zo.o. w Chorzowie, budowa układu kogeneracyjnego zasilanego paliwem gazowym dla JSW S.A. KWK 
Borynia, modernizacja instalacji neutralizacji chloru w Chlorowni Ist. Magazyn Chloru na terenie Stacji 
Uzdatniania Wody Zakładu Wodociągu Północnego w Wieliszewie, modernizacja maszynowni w 
Elektrociepłowni Pruszków w celu zwiększenia produkcji energii elektrycznej i ciepła w skojarzeniu. 
Jednocześnie zakończyliśmy wiele ciekawych projektów za granicą m.in.: instalacje elektryczne i automatyki 
dla układów wody zdemineralizowanej i chłodzącej dla projektu CNGS w CERN w Genewie, instalacje 
transportu w hucie aluminium „Nordural” w Islandii oraz wiele innych. 
Poprawa skali generowanych obrotów wynika przede wszystkim z realizacji kilku duŜych inwestycji, w tym 
realizacji umowy w ramach generalnego wykonawstwa na „Modernizację ujęcia wody Trąbowiec ze stacja 
uzdatniania wody oraz pompowni Majówka” zawartego z Przedsiębiorstwem Wodociągów i Kanalizacji Sp. z 
o.o. w Starachowicach. Ta prestiŜowa inwestycja ma wartość 5 257 700 EUR i jest największym kontraktem 
Introlu S.A. realizowanym w ostatnich latach. 
 
Ubiegły rok był rokiem przełomowym dla działalności firmy równieŜ ze względów kapitałowych. W 2007 roku 
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjęło uchwały o przeprowadzeniu publicznej oferty 4 mln akcji serii D 
i 3 mln akcji serii B oraz o dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym i dematerializacji akcji. 
Kilkumiesięczna intensywna praca nad wprowadzeniem spółki na warszawską Giełdę Papierów 
Wartościowych zakończyła się sukcesem w dniu 6 listopada 2007 roku, kiedy to na rynku podstawowym 
zadebiutowały prawa do akcji Introlu S.A.  
W wyniku publicznej oferty spółka pozyskała od inwestorów łącznie 46 mln brutto. Pozyskane środki 
finansowe umoŜliwiają realizację zakładanego programu rozwoju firmy w okresie 5 lat. Środki te zgodnie z 
celami emisji zapisanymi w prospekcie emisyjnym zostaną przeznaczone na: 

- akwizycje polskich lub zagranicznych podmiotów z branŜy AKPiA w celu zwiększenia udziału w 
rynku AKPiA, szczególnie w segmencie energetyki i ochrony środowiska, dywersyfikacji obecnego 
zakresu działalności Grupy, poszerzenia kompetencji w realizacji zaawansowanych technologicznie 
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projektów w ramach generalnego wykonawstwa, zwiększenia kompetencji Grupy w zakresie 
projektowania i wdraŜania specyficznych technologii w sektorze ochrony środowiska i energetyki 
oraz poszerzenia zasięgu terytorialnego działalności budowlano – montaŜowej Grupy, 

- zakup i wdroŜenie jednolitego systemu ERP dla Introlu S.A. i spółek Grupy oraz informatyzacja 
spółek Grupy w celu usprawnienia, ujednolicenia i skoncentrowania procesu zarządzania Grupą 
Kapitałową, poprawy szybkości i efektywności komunikacji wewnątrz Grupy, poprawy efektywności 
realizacji zadań poszczególnych spółek, przy realizacji wspólnych projektów, takŜe w ramach 
generalnego wykonawstwa oraz usprawnienia procesów ujednolicenia zakupów i wspólnych dostaw, 

- zakup nowych maszyn i urządzeń oraz modernizacja istniejącego parku maszynowego w celu 
poprawy jakości produktów i usług i spadku odsetka reklamacji, wdraŜania nowoczesnych 
technologii w produkcji i wprowadzania na rynek nowych produktów o wysokim poziomie 
zaawansowania technologicznego, wzrostu wydajności produkcji, usprawnienia procesu 
produkcyjnego i ograniczenie kosztów produkcji, uniezaleŜnienia się od podwykonawców, 
dostawców i kooperantów i przejęcie ich marŜy, 

- zakupy nowych budynków oraz modernizacje i adaptacje budynków juŜ funkcjonujących w celu 
pozyskania dodatkowych powierzchni produkcyjnych i utworzenia magazynu centralnego dla spółek 
montaŜowych, 

- wzmocnienie wizerunku rynkowego Grupy Introl poprzez działalność o charakterze marketingowym, 
udział w seminariach i konferencjach. 

 
Zadania, które postawiliśmy przed sobą realizujemy zgodnie z harmonogramem. Prace nad modernizacją 
spółek, jak i realizacją celów emisyjnych ruszyły pełną parą. Do kwietnia 2008 roku – korzystając ze 
środków z emisji, nabyliśmy udziały w spółkach z branŜy Aparatury Kontrolno Pomiarowej i Automatyki. 
 
W dniu 26 listopada 2007roku Introl S.A. zawarł umowę inwestycyjną ze Spółką PWP Katowice sp. z o.o. w 
Katowicach oraz dwiema osobami fizycznymi – wspólnikami spółki PWP Katowice. Introl S.A. w 
podwyŜszonym kapitale PWP Katowice uzyskał 50,16% oraz 50,16% głosów na Zgromadzeniu Wspólników. 
Źródłem finansowania zakupów udziałów były środki pozyskane z emisji akcji serii D. 

 
W dniu 27 grudnia 2007 roku Introl S.A. zawarł umowę przedwstępną z pięcioma osobami fizycznymi – 
wspólnikami spółki BIURO InŜynierskie Atechem sp. z o.o. z siedzibą w Kędzierzynie – Koźlu. 
Na podstawie umów przenoszących udziały, zawartych między Introl S.A. a pięcioma osobami fizycznymi, 
Introl S.A. nabył 70 równych i niepodzielnych udziałów w spółce Atechem, stanowiących 70% kapitału 
zakładowego spółki Atechem i uprawniających do 70% głosów na Zgromadzeniu Wspólników. Zgodnie z 
zapisami umowy przedwstępnej INTROL S.A. nabędzie w czterech etapach łącznie 100% udziałów. 
Źródłem finansowania zakupu udziałów były środki pozyskane z emisji akcji serii D. 
  
 
Drodzy Akcjonariusze, dobre wyniki roku 2007 są krokiem do stałego umacniania naszej pozycji na rynku. 
Pomimo obecnie trudniejszej sytuacji na rynkach międzynarodowych oraz spodziewanego spowolnienia, 
oczekuję iŜ Grupa Introl będzie w dalszym ciągu rozwijać się szybciej niŜ rynek. W 2008 roku planujemy 
dalszy wzrost portfela zamówień całej Grupy. Priorytet inicjatywy strategicznej 2008 roku związany jest z 
umacnianiem pozycji Grupy w kraju i zagranicą.  
Plan 2008 roku zakłada równieŜ kolejne przejęcia spółek, szczególnie w segmencie energetyki i ochrony 
środowiska. 
 
Szanowni Pa ństwo,  
 
Podsumowując dokonania Grupy Introl w 2007 roku chciałbym serdecznie podziękować naszym 
Akcjonariuszom za okazywane zaufanie i umoŜliwienie rozwoju spółki dzięki zatrzymanym zyskom. 
Mam nadzieję, Ŝe podzielacie Państwo moje przekonanie, iŜ słuŜy to dalszemu wzrostowi wartości firmy. 
 
Występując w imieniu Zarządu mam przyjemność złoŜyć serdeczne podziękowania członkom Rady 
Nadzorczej mijającej kadencji za harmonijną współpracę oraz za gotowość do dzielenia się własnym 
doświadczeniem, na co zawsze mogliśmy liczyć. 
 
W dniu, w którym odbędzie się Walne Zgromadzenie zatwierdzające wynik za rok 2007, zakończy się 
kadencja Zarządu Introl S.A. Mam nadzieję, Ŝe nie zawiedliśmy pokładanych w nas nadziei i pozytywnie 
ocenicie Państwo nasze wysiłki za minione lata. 
 
Na zakończenie chciałbym podziękować Pracownikom Introlu S.A.  i naszych spółek za ubiegłoroczny trud i  
zaangaŜowanie bez których nie osiągnęlibyśmy satysfakcjonujących wyników. Przed nami kolejny rok i 
wyzwania, z którymi będziemy się mierzyć przez kolejne miesiące.  
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W 2008 roku po raz kolejny dołoŜymy starań, by im sprostać. 
 

     z wyrazami szacunku 
 

 Prezes Zarządu  
 

Piotr Jeziorowski 

3. Sprawozdanie Zarz ądu INTROL S.A. z działalno ści Grupy Kapitałowej 
w roku 2007.  

3.1.   OMÓWIENIE WYNIKÓW FINASOWYCH ZA 2007 ROK. 

NajwaŜniejsze dane finansowe na dzień 31 grudnia 2007 roku dla Grupy Kapitałowej INTROL 
kształtują się następująco: 

Wszystkie dane (jeŜeli nie zostanie wskazane inaczej) obejmują okres styczeń - grudzień 2007 r., 
zaś porównania mówią o dynamice w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego [2006]. 

• PRZYCHODY NETTO ze sprzedaŜy 148 675 (121 966 w 2006 r.) tys. zł, wzrost o 21,9%. 
• ZYSK NETTO (przypadający na akcjonariuszy jednostki dominującej) 14 430 (8 890 w 2006 

r.) tys. zł, wzrost o 62,3%. 
• EBIT 13 477 (11 222 w 2006 r.) tys. zł, wzrost o 20,1%. 
• PRZEPŁYWY PIENIĘśNE wykazały w okresie wzrost środków pienięŜnych o kwotę 41 415 

tys. zł, przy stanie środków pienięŜnych na koniec okresu 50 990 tys. zł. 

3.1.1. RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT GRUPY INTROL. 

Tabela 1. Wybrane pozycje z rachunku zysków i strat. 
 

Lp.  Opis pozycji (warto ści w tys. zł.) 

2007 2006 Zmiana 2007 do 
2006 

1. Przychody ze sprzedaŜy produktów, 
towarów i materiałów. 

             148 675                 121 966    21,9% 

2. Zysk brutto ze sprzedaŜy                40 447                   32 659    23,8% 

3. Zysk na działalności operacyjnej (EBIT)                13 477                   11 222    20,1% 

4. Rentowność operacyjna EBIT 9,1% 9,2%   

5. EBITDA                18 087                   14 409    25,5% 

6. Zysk brutto                17 939                   11 926    50,4% 

7. Zysk netto (przypadający na 
akcjonariuszy jednostki dominującej) 

               14 430                      8 890    62,3% 

8. Rentowność sprzedaŜy netto (zysku) 9,7% 7,3%   

Dynamika przyrostu przychodów ze sprzedaŜy w 2007 roku wyniosła 21,9 %, podobnie zachowała 
się dynamika zysku brutto ze sprzedaŜy wykazując przyrost 23,8 %. Z racji większej dynamiki 
realizacji kosztów sprzedaŜy i ogólnego zarządu na początku roku dynamika EBIT wzrosła w 
tempie 20,1 % w stosunku do porównywalnego okresu roku 2006.  

 

Tabela 2. Struktura geograficzna sprzedaŜy. 

Lp.  Opis pozycji (warto ści w tys. zł.) 2007 2006 
Zmiana 2007 
do 2006 

1. Suma sprzedaŜy 148 675 121 966 21,9% 

2. SprzedaŜ krajowa 126 037 92 510 36,2% 

 3. SprzedaŜ w pozostałych krajach Unii 
Europejskiej (razem) 19 437 25 142 

-22,7% 

4. SprzedaŜ exportowa 3 201 4 314 -25,8% 
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5. Udział sprzedaŜy krajowej w ogółem 84,8% 75,8% - 

6. Udział sprzedaŜy do UE w ogółem 13,1% 20,6% - 

7. Udział sprzedaŜy exportowej w ogółem 2,1% 3,4% - 
 

Spadek udziału sprzedaŜy eksportowej takŜe do krajów EU jest konsekwencją umacnia się złotówki 
do dolara i EURO.  

3.1.2. BILANS GRUPY INTROL.  

Tabela 3 Wybrane pozycje bilansu. 

Lp.  Opis pozycji (warto ści w tys. zł.) 31.12. 2007 31.12. 2006 
Udział w sumie 

31.12.2007 
Udział w sumie 

31.12.2006 
1. Aktywa trwałe                33 764                   21 598    24,8% 30,7% 

2. Aktywa obrotowe              102 611                   48 686    75,2% 69,3% 

3. Kapitał własny                99 778                   44 292    73,2% 63,0% 

4. Zobowiązania i rezerwy krótkoterminowe                30 362                   22 525    22,3% 32,0% 

5. Zobowiązania i rezerwy długoterminowe                   6 235                      3 468    4,6% 4,9% 
 

Wzrost aktywów obrotowych i kapitałów własnych spowodowany był pozyskaniem przez spółkę 
46 mln złotych brutto, a wzrost aktywów trwałych spowodowany był zakupami realizowany z środków 
z emisji.  

3.1.3. PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘśNYCH GRUPY INTROL. 

Tabela 4 Wybrane pozycje rachunku przepływów pienięŜnych 

Lp.  Opis pozycji (warto ści w tys. zł.) IV kw. 2007 IV kw. 2006 
1. Przepływy pienięŜne z działalności 

operacyjnej 
8 020 10 654 

2. Przepływy pienięŜne z działalności 
inwestycyjnej 

-11 079 -425 

3. Przepływy pienięŜne z działalności 
finansowej 

44 475 -5 285 

4. Przepływy pienięŜne z działalności razem 41 416 4 944 

Dodatnie przepływy pienięŜne z działalności spowodowane był pozyskaniem przez spółkę 44,1 mln 
złotych netto, a ujemne przepływy spowodowane był zakupami realizowanymi z środków z emisji.  

3.1.4. WYBRANE WSKA ŹNIKI FINANSOWE  

Tabela 5 Wybrane wskaźniki finansowe 
Lp.  Opis pozycji 2007 2006 

1. Rentowność aktywów (ROA) 14,4% 14,5% 

2. Rentowność kapitałów własnych (ROE) 20,6% 23,9% 

3. Wskaźnik ogólnego zadłuŜenia 26,8% 37,0% 

4. Wskaźnik zadłuŜenia kapitałów własnych 36,7% 58,7% 

5. Wskaźnik płynności bieŜącej 3,38 2,16 

6. Wskaźnik płynności szybkiej 2,97 1,59 

7. Cykl rotacji naleŜności 80,0 68,5 

8. Cykl rotacji zobowiązań 45,8 42,9 
 

Wszystkie podstawowe wskaźniki zadłuŜenia i płynności wykazują wartości mieszczące 
się w normach i wskazują na brak zagroŜeń dotyczących zdolności Grupy Kapitałowej INTROL 
do generowania zysków i wywiązywania się z podjętych zobowiązań. DuŜy wpływ na wskaźniki 
miało pozyskanie 46 mln złotych brutto z akcji. 
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3.1.5. DEFINICJE WSKAŹNIKÓW FINANSOWYCH.  

•  EBIT - zysk na działalności operacyjnej przed opodatkowaniem i odsetkami. 
• Rentowność  operacyjna   EBIT  -  zysk  operacyjny   przed   opodatkowaniem   i   odsetkami 

wyraŜony w procentach. 
• EBITDA - zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami, powiększony o amortyzację. 
• Rentowność sprzedaŜy netto (zysku) - iloraz zysku netto i przychodów ze sprzedaŜy.  
• Rentowność aktywów (ROA) - stosunek zysku netto spółki do wartości jej aktywów (średni stan 

w okresie). 
• Rentowność kapitałów własnych (ROE) - stosunek zysku netto do kapitałów własnych (średni stan 

w okresie). 
• Wskaźnik ogólnego zadłuŜenia - stosunek zobowiązań (długo- i krótkoterminowych) do sumy 

bilansowej pasywów. 
• Wskaźnik zadłuŜenia kapitałów własnych - stosunek zobowiązań (długo- i krótkoterminowych) do 

kapitałów własnych. 
• Wskaźnik    płynności    bieŜącej    -    stosunek    aktywów    obrotowych    do    zobowiązań 

krótkoterminowych. 
• Wskaźnik płynności szybkiej - stosunek aktywów obrotowych pomniejszonych o zapasy do 

zobowiązań krótkoterminowych. 
• Cykl rotacji naleŜności - stosunek średniego stanu naleŜności krótkoterminowych i rozliczeń 

międzyokresowych do sprzedaŜy netto razy liczba dni w okresie ( 365 dni). 
• Cykl   rotacji  zobowiązań  -  stosunek  średniego  stanu  zobowiązań   krótkoterminowych   i 

rozliczeń międzyokresowych do kosztów działalności operacyjnej razy liczba dni w okresie ( 365 
dni). 

4. ZNACZĄCE    WYDARZENIA    I    CZYNNIKI    WPŁYWAJ ĄCE    NA    WYNIKI 
FINANSOWE 2007 ROKU. 

 
 
1. ZMIANY KAPITAŁU ZAKŁADOWEGO 
 

W dniu 11 kwietnia 2007r NWZ podjęło uchwałę o obniŜeniu kapitału zakładowego Spółki z kwoty 3.667.800 
zł do kwoty 1.467.120 zł tj o kwotę 2.200.680 zł. ObniŜenie kapitału zakładowego nastąpiło przez 
zmniejszenie wartości nominalnej kaŜdej z 73.356 akcji z kwoty 50,00 zł do kwoty 20,00 zł tj. kaŜdej akcji o 
30 zł. 
ObniŜenie kapitału zakładowego nastąpiło bez zwrotu akcjonariuszom wniesionych wkładów na akcje. 
Kwota uzyskana z obniŜenia kapitału zakładowego w wysokości 2.200.680 zł została przekazana na kapitał 
zapasowy Spółki. 
  
Jednocześnie z obniŜeniem kapitału zakładowego nastąpiło jego podwyŜszenie z kwoty 1.467.120,00 zł do 
kwoty 3.667.800 zł tj. o kwotę 2.200.680 zł. 
PodwyŜszenie nastąpiło w drodze emisji 110.034 akcji zwykłych imiennych serii B o wartości nominalnej 20 
zł kaŜda. Akcje serii B zostały opłacone gotówką. Cena emisyjna równa była cenie nominalnej. Akcje serii B 
zostały objęte w drodze subskrypcji prywatnej przez Botech s.a.r.l. z siedzibą w Luksemburgu oraz WEKA 
s.a.r.l. z siedzibą w Luksemburgu.  
 
W tym samym dniu podjęto uchwałę w przedmiocie podwyŜszenia kapitału zakładowego z kwoty 3.667.800 
zł do kwoty 4.527.760 zł tj. o kwotę 859.960 zł. 
PodwyŜszenie kapitału zakładowego nastąpiło w drodze emisji 42.998 akcji zwykłych imiennych o wartości 
nominalnej 20 zł kaŜda akcja. Cenę emisyjną ustalono na kwotę 159,92 zł. Akcje zostały objęte w drodze 
subskrypcji prywatnej przez Wiesława Kaprala i Józefa Bodzionego w zamian za aporty w postaci akcji i 
udziałów  w spółkach Limatherm S.A., Introbat sp. z o.o., Przedsiębiorstwo Robót Elektrycznych 
ElektromontaŜ – 3 Katowice sp. z o.o., Przedsiębiorstwo Automatyzacji i Pomiarów Introl sp. z o.o.  
 
Zarejestrowanie podwyŜszenia kapitału w drodze emisji akcji serii B i C nastąpiło odpowiednio w dniach 9 
sierpnia 2007r i 28 sierpnia 2007r. 
 
W dniu 12 lipca 2007r. NWZ podjęło uchwałę o podwyŜszeniu kapitału zakładowego Spółki z kwoty 
4.527.760 zł do kwoty nie większej niŜ 5.327.760 zł tj o kwotę nie większą niŜ 800.000 zł w drodze 
publicznej emisji nie więcej niŜ 4.000.000 akcji zwykłych na okaziciela, serii D o wartości nominalnej 20 gr 
kaŜda akcja. 
 
W tym samym dniu NWZ podjęło uchwałę o zmianach statutu Spółki obejmujących m.in. split akcji. W 
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wyniku zarejestrowania w dniu 14 września 2007 r. przedmiotowej zmiany  kapitał Spółki wynoszący na ten 
dzień 4.527.760 zł dzielił się  na 22.638.800 akcji o wartości nominalnej 20 gr kaŜda akcja. 

 
2. PUBLICZNA EMISJA  
 

W dniu 24 lipca 2007r. Spółka złoŜyła wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego do Komisji Nadzoru 
Finansowego. Prospekt został zatwierdzony w dniu 28 września 2007r.  

 

Na podstawie uchwały nr 877/2007 Zarządu GPW S.A. z dnia 6 listopada 2007 roku akcje serii B oraz prawa 

do akcji serii D zostały dopuszczone do obrotu giełdowego na rynku podstawowym.  

 
Zarejestrowanie podwyŜszenia kapitału w drodze emisji akcji serii D nastąpiło po dniu bilansowym tj. 7 
stycznia 2008r. 
 
 

3. REALIZACJA CELÓW EMISJI  
 
W dniu 26 listopada 2007r INTROL S.A. zawarł umowę inwestycyjną ze Spółką PWP Katowice sp. z o.o. w 
Katowicach oraz dwiema osobami fizycznymi – wspólnikami spółki PWP Katowice. 
Umowa przewidywała objęcie przez INTROL S.A. 620 udziałów o wartości nominalnej 500 zł kaŜdy  w 
podwyŜszonym z kwoty 310.000 zł do kwoty 620.000 zł kapitale zakładowym  PWP Katowice. Nowe udziały 
zostaną objęte za kwotę 4.838 zł kaŜdy tj za łączną kwotę 2.999.560 zł. W wyniku objęcia udziałów w 
podwyŜszonym kapitale INTROL S.A. uzyska 50% udział  w kapitale i 50% głosów na Zgromadzeniu 
Wspólników PWP Katowice.  
Umowa inwestycyjna przewidywała po objęciu przez INTROL S.A. udziałów w podwyŜszonym kapitale 
zakładowym nabycie przez INTROL S.A. od dwóch osób fizycznych – wspólników PWP Katowice po jednym 
udziale za kwotę 1 mln za kaŜdy udział, o dawać będzie INTROL S.A. 50,16 % udział w kapitale PWP 
Katowice oraz 50,16 % głosów  na Zgromadzeniu Wspólników. 
Źródłem finansowania zakupu udziałów były środki pozyskane z emisji akcji serii D. 
 
W dniu 27 grudnia 2007r doszło do zawarcia pomiędzy INTROL S.A. a pięcioma osobami fizycznymi – 
wspólnikami spółki BIURO InŜynierskie Atechem sp. z o.o. z siedzibą w Kędzierzynie – Koźlu umowy 
przedwstępnej nabycia 100% udziałów  w kapitale zakładowym spółki Atechem oraz zawarcia umów 
przenoszących udziały w spółce Atechem. 
 
Na podstawie umów przenoszących udziały, zawartych między INTROL S.A. a pięcioma osobami 
fizycznymi, INTROL S.A. nabył 70 równych i niepodzielnych udziałów w spółce Atechem, o łącznej wartości 
nominalnej 35.000 zł stanowiących 70% kapitału zakładowego spółki Atechem i uprawniających do 70% 
głosów na Zgromadzeniu Wspólników. Łączna cena za udziały wyniosła 1.575.000 zł tj 22.500 zł za jeden 
udział. 
Przeniesienie udziałów nastąpiło w dniu 27.12.2007r.  
Źródłem finansowania zakupu udziałów były środki pozyskane z emisji akcji serii D. 
 
Zgodnie z zapisami umowy przedwstępnej INTROL S.A. nabędzie w czterech etapach łącznie 100% 
udziałów o łącznej wartości 50.000 zł, tj 500 zł kaŜdy udział. Ustalona kwota za udział wynosi 22.500 zł.   

W dniu 28 listopada 2007 roku spółka złoŜyła w Komisji Nadzoru Finansowego Prospekt Emisyjny, który 
został zatwierdzony.  

5. PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY KAPITAŁOWEJ INTROL. 

 
Otoczenie i tendencje rynkowe . Dynamiczny rozwój gospodarki, a szczególnie sektora budownictwa mają 
istotny pozytywny wpływ na branŜę budowlano - montaŜową. Szacunki PKB oraz dane makroekonomiczne 
potwierdzają kontynuację szybkiego tempa wzrostu gospodarczego.  
W sektorze produkcji budowlano-montaŜowej szacuje się wzrost odpowiednio w roku 2007 o 14,6 % w 
odniesieniu do roku poprzedniego. Stopniowemu wzrostowi inwestycji oraz utrzymującemu się trwałemu 
oŜywieniu w gospodarce będzie sprzyjał napływ inwestycji bezpośrednich i funduszy strukturalnych z UE. 
Dzięki efektywnemu wykorzystywaniu środków z Programu Operacyjnego Infrastruktura i Środowisko, przez 
jednostki samorządowe Emitent odnotowuje znaczny wzrost portfela zamówień na roboty budowlano – 
montaŜowe, co przyczynia się do dalszego wzrostu przychodów.  
Stabilny wzrost gospodarczy, rozwój infrastruktury, wzrost zamoŜności przyszłych nabywców, dostępność 
do nisko oprocentowanych kredytów będą oddziaływały pozytywnie na branŜę budowlaną a w konsekwencji 
na wyniki Grupy Kapitałowej INTROL. 
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Realizacja strategii rozwoju.  Zaprezentowana strategia została opracowana na najbliŜsze 5 lat. Strategia 
rozwoju Grupy INTROL zakłada w miarę zrównowaŜony wzrost wszystkich trzech obszarów działalności, to 
znaczy usług, produkcji i handlu, choć INTROL S.A. nie wyklucza, Ŝe rozwój obszaru usługowego ze 
względu na tendencje na rynku i planowane przejęcia będzie szybszy. Rozwój będzie realizowany poprzez 
przejęcia innych podmiotów oraz wzrost organiczny. Zarówno w obszarze produkcji, usług, jak i handlu, 
INTROL S.A. zamierza zwiększać specjalizację i poszerzać ofertę o komplementarne produkty, usługi i 
towary. We wszystkich działaniach rozwojowych INTROL S.A. zamierza koncentrować się na najbardziej 
zaawansowanych technologiach i rozwiązaniach, starając się wypracowywać i utrzymywać przewagę 
konkurencyjną za pomocą innowacyjności. INTROL S.A. zamierza rozwijać się poprzez przejęcia 
specjalistycznych i niszowych spółek, głównie inŜyniersko – projektowych, instalacyjnych o specjalistycznym 
profilu działalności.  
 
W obszarze usług INTROL S.A. zamierza systematycznie realizować coraz więcej projektów w ramach 
generalnego wykonawstwa, zwłaszcza w zakresie instalacji. Grupa INTROL juŜ obecnie posiada 
kompetencje w realizacji projektów inwestycyjnych z zakresu automatyki, pomiarów, sterowania, instalacji 
elektrycznych i instalacji rurociągów przemysłowych, ciepłowniczych, gazowych i sanitarnych. Tak szeroki 
zakres usług umoŜliwia Grupie INTROL realizację kompleksowych inwestycji „pod klucz”. W Grupie nie ma 
typowej spółki budowlanej i cześć prac budowlano-montaŜowych jest realizowana przez spółki zewnętrzne.  
 
W obszarze handlowym strategia rozwoju opiera się na działaniach w kierunku zwiększenia obrotów 
poprzez wprowadzenie nowych produktów. Spółka wprowadziła kilkanaście nowych produktów w 2007 roku i 
zamierza wprowadzać nowe produkty w tym samym tempie.  
Znaczący rozwój planuje się w Spółce RAControls Sp. z o.o., będącej głównym dystrybutorem produktów 
branŜy automatów. Planuje się powiększenie sieci sprzedaŜy, poprzez tworzenie zespołu doradców 
technicznych i przedstawicieli handlowych na terenie całego kraju. 
 
Drugim elementem strategii rozwoju w obszarze handlowym jest wzrost marŜy handlowej poprzez: 
- dodanie usługi projektowej, 
- dodanie usługi serwisowej, 
- rozwój laboratorium pomiarowego, gdzie uzyskuje się najwyŜszą rentowność. 
 
W obszarze produkcji INTROL S.A. będzie dąŜył do rozwoju swoich produktów przyjmując jako priorytet 
wysoką jakość, szeroki asortyment oraz sprawną obsługę klienta. Z dotychczasowych doświadczeń wynika, 
Ŝe podnoszenie konkurencyjności wyrobów na rynku INTROL S.A. jest najefektywniejsze właśnie przy 
dbałości o w/w parametry. Ponadto INTROL S.A. będzie koncentrował się na rozwoju produktów na których 
uzyskuje się najwyŜszą marŜę. 
Planuje się dalszy rozwój montaŜowej spółki Limatherm Components Sp. z o.o. w zakresie produkcji 
elementów automatyki. 

 

6.      POZOSTAŁE INFORMACJE 

6.1.   Opis istotnych czynników ryzyka i zagro Ŝeń, z okre śleniem, w jakim stopniu Emitent jest na nie 
naraŜony. 

6.1.1. Czynniki zewn ętrzne. 

6.1.1.1. Ryzyko zwi ązane z ogóln ą sytuacj ą makroekonomiczn ą Polski 

 
Sytuacja finansowa Emitenta jest uzaleŜniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce. Na wyniki finansowe 
generowane przez Emitenta i jego Grupę mają wpływ: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, kurs walutowy, 
stopa bezrobocia oraz wysokość dochodów osobistych ludności, polityka fiskalna i monetarna państwa, 
rozwój sektora usług i handlu detalicznego. Istnieje ryzyko, iŜ w przypadku pogorszenia sytuacji gospodarczej 
w Polsce lub na świecie, wystąpienia spadku popytu konsumpcyjnego lub zastosowania instrumentów 
kształtowania polityki gospodarczej państwa negatywnie wpływających na pozycję rynkową Emitenta, 
realizowane wyniki mogą ulec pogorszeniu. W szczególności negatywny wpływ na wyniki finansowe Emitenta 
moŜe mieć spadek nakładów inwestycyjnych w gospodarce, spowolnienie wzrostu PKB, niekontrolowany 
wzrost inflacji, wzrost stopy bezrobocia i spadek dochodów osobistych ludności, wzrost restrykcyjności 
polityki fiskalnej i monetarnej.   
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6.1.1.2. Ryzyko zmian cen nabywanych materiałów i k omponentów wykorzystywanych do produkcji i usług  

Wytwarzane przez spółki produkcyjne Grupy Emitenta komponenty układów automatyki kontrolno - 
pomiarowej oraz odlewy są produktami materiałochłonnymi, których koszty produkcji są wraŜliwe na ceny 
podstawowych surowców, w tym głównie materiałów hutniczych. W zaleŜności od rodzaju produktu, udział 
materiałów hutniczych w kosztach produkcji głowic, czujników temperatury i odlewów wynosi 10-60% (w 
zaleŜności od typu czujnika). RównieŜ w przypadku spółek z Grupy Emitenta o charakterze usługowym, 
koszty materiałów, takich jak wyroby hutnicze i kable miedziane stanowią od 10% (Introl S.A.) do nawet 50% 
wartości kontraktu (niektóre kontrakty EnergomontaŜu-Chorzów).   
Istnieje ryzyko, Ŝe utrzymujące się wysokie tempo wzrostu gospodarczego w krajach rozwijających się, 
będzie wpływać na wzrost popytu i cen materiałów i wyrobów hutniczych, wykorzystywanych przez spółki 
Grupy Emitenta, co moŜe spowodować okresowe pogorszenie rentowności i sytuacji finansowej Grupy 
Emitenta. Grupa Introl minimalizuje ryzyko wzrostu cen wykorzystywanych materiałów i komponentów 
poprzez odpowiednie konstrukcje umów oraz eliminowanie pośredników i zwiększanie zakupów surowców i 
komponentów na rynku międzynarodowym, szczególnie z Indii i Chin, co prowadzi do wzrostu rentowności. 
Emitent nie stosuje instrumentów pochodnych celem niwelowania ryzyka związanego ze zmianami cen 
materiałów i komponentów. 

6.1.1.3.     Ryzyko zwi ązane z konkurencj ą ze strony innych podmiotów. 
 
Grupa Emitenta produkuje aparaturę kontrolno-pomiarową, świadczy usługi z zakresu automatyki, pomiarów i 
sterowania procesami przemysłowymi oraz sprzedaje towary AKPiA wraz z doradztwem technicznym i usługami 
projektowania. Dodatkowo Grupa Emitenta posiada kompetencje w projektowaniu i wykonawstwie instalacji 
elektrycznych oraz instalacji, ciepłowniczych, gazowych, sanitarnych, remontu i budowy kotłów energetycznych 
oraz budowy specjalistycznych instalacji energetycznych. W kaŜdym z tych segmentów Grupa Emitenta 
rywalizuje z rozproszoną, znacznie mniejszą konkurencją, która specjalizuje się w wąskim segmencie rynku. 
Wśród polskich podmiotów najbardziej porównywalnymi podmiotami konkurencyjnymi są: Control Process, 
Energoaparatura, Elektrotim, które jednak w porównaniu z Grupą Emitenta działają na bardziej zawęŜonym 
rynku. 
 
ZagroŜeniem dla części  Grupy Emitenta są duŜe zagraniczne firmy produkujące aparaturę kontrolno-pomiarową i 
automatykę, jak na przykład Siemens, E&H, Emerson, które tworzą i rozbudowują własne struktury sprzedaŜy w 
Polsce i tworzą centra aplikacyjne z zamiarem zdominowania usług inŜynierskich.  
 
Grupa Emitenta zmierza w kierunku realizacji coraz większej ilości kontraktów i zleceń w ramach generalnego 
wykonawstwa. Ten kierunek rozwoju powoduje, Ŝe Grupa Emitenta zacznie rywalizować ze spółkami 
budowlanymi, które do tej pory tradycyjnie były generalnymi wykonawcami większości projektów zawierających 
usługi budowlane. PoniewaŜ w przeciętnym zleceniu inwestycyjnym typu green-field (budowanie zakładów i 
innych obiektów od podstaw) w przemyśle, usługi świadczone przez Grupę Emitenta waŜą znacznie więcej niŜ 
usługi budowlano-montaŜowe, Grupa Emitenta ma podstawy, aby rozpocząć rywalizację ze spółkami 
budowlanymi. W kaŜdym z opisanych powyŜej segmentów działalności Grupy Emitenta, zwiększona konkurencja 
moŜe spowodować obniŜenie cen, pogorszenie rentowności realizowanych kontraktów i w efekcie spadek 
wyników finansowych. Opisane ryzyko jest według Emitenta łagodzone znacznymi kompetencjami w 
wykorzystywaniu zaawansowanych technologii i konkurowania jakością oraz nowatorskimi rozwiązaniami,  nie 
ceną. Ryzyko związane z konkurencją jest równieŜ ograniczone z racji działania w kilku segmentach (produkcja, 
usługi, handel), w których Grupa Introl konkuruje z róŜnymi podmiotami.    

 

6.1.2. Czynniki wewn ętrzne. 

6.1.2.1. Ryzyko zwi ązane z sezonowo ścią sprzeda Ŝy. 

 
Działalność Grupy Emitenta charakteryzuje się sezonowością. Tradycyjnie najwyŜszą sprzedaŜ Grupa 
Emitenta notuje w drugiej połowie roku, w pierwszych dwóch kwartałach sprzedaŜ jest niŜsza, zwłaszcza w 
obszarze usługowym. Emitent łagodzi sezonowe wahania sprzedaŜy poprzez harmonijny rozwój wszystkich 
trzech obszarów działania, z których produkcja i handel wyróŜniają się znacznie niŜszą zmiennością 
sprzedaŜy w ciągu roku.   
Sezonowość występuje głównie w obszarze usługowym. Spowodowane jest to niŜej wymienionymi 
czynnikami. 

1. cykle inwestycyjne często ustala się tak, Ŝe efekt występuje na końcu danego roku 
kalendarzowego, a największe natęŜenie naszych prac występuje w końcu cyklu inwestycyjnego, 

2. część kontraktów jest realizowana w sektorze energetycznym, w którym okres remontów 
rozpoczyna się w II kwartale, a kończy na początku IV kwartału danego roku. 
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6.1.2.2. Ryzyko zwi ązane z przej ęciami innych podmiotów. 

 

Emitent zamierza przeznaczyć 33,1 mln złotych ( 75 % emisji) pozyskanych z emisji na przejęcia kilku 
podmiotów działających w branŜy  AKPiA oraz firm z branŜy instalacji technologicznych. Zamierzeniem 
Emitenta jest poszerzenie zakresu oferowanych usług i pogłębienie specjalizacji w najbardziej 
perspektywicznych segmentach rynku. Obecnie trwają rozmowy z kilkunastoma wytypowanymi podmiotami 
w kraju i zagranicą. Istnieje ryzyko, Ŝe Emitentowi nie uda się doprowadzić do finalizacji transakcji 
przejęcia Ŝadnego z wytypowanych podmiotów i tym samym Emitent nie będzie w stanie zrealizować celów 
emisji związanych z przejęciami. Emitent szacuje, Ŝe prawdopodobieństwo finalizacji transakcji przejęcia 
wytypowanych podmiotów na dzień sporządzenia prospektu, w przypadku trzech spółek jest istotne, ale 
Ŝadne wiąŜące umowy nie zostały zawarte.  Emitent na bieŜąco monitoruje rynek w poszukiwaniu innych 
podmiotów – obiektów przejęć i zgodnie ze swoją strategią rozwoju zamierza w miarę moŜliwości 
dokonywać przejęć innych podmiotów w średnim i długim terminie. W perspektywie krótkoterminowej 
Emitent zamierza nabyć  do końca 2007 roku co najmniej trzy spółki. W przypadku niepowodzenia 
przejęcia innych podmiotów Emitent przeznaczy niewykorzystane środki z emisji na rozwój organiczny – 
inwestycje rzeczowe (w Introl S.A. lub w spółkach zaleŜnych, po podwyŜszeniu ich kapitału lub udzieleniu 
poŜyczek). 
 

6.1.2.3. Ryzyko  zwi ązane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powi ązanymi  

 
Dwaj główni akcjonariusze Emitenta są wyłącznymi właścicielami spółki Polon Bodziony, Kapral Sp.J., 
która wynajmuje Introl S.A. i Introl Sp. z o.o., RAControls Sp. z o.o. i Limatherm Components Sp. z o.o. 
powierzchnie biurowe i magazynowe. Współpraca opiera się o długoterminowe umowy najmu na zasadach 
rynkowych. Poza tym Emitent i spółki z Grupy Emitenta przeprowadzały inne transakcje z podmiotami 
powiązanymi. Wszystkie transakcje według Emitenta zostały przeprowadzone na warunkach rynkowych, 
zgodnie z polskim prawem podatkowym. Emitent prowadzi odpowiednią dokumentację dotyczącą cen 
transferowych i w tym zakresie prowadzone są wspólne szkolenia. PoniewaŜ wszystkie spółki zaleŜne 
wskazują corocznie zyski i podobną rentowność oraz płacą podatki dochodowe z ekonomicznego punktu 
widzenia nie ma uzasadnienia do stosowania takich cen innych niŜ transferowe. W przypadku 
zakwestionowania przez organy skarbowe tych transakcji, jako nierynkowe, istnieje jednak  ryzyko 
wystąpienia negatywnych konsekwencji podatkowych i obniŜenia wyniku finansowego.  

 

6.2. Informacje o podstawowych produktach, towarach  lub usługach wraz z ich okre śleniem 
warto ściowym i ilo ściowym oraz udziałem poszczególnych produktów, towa rów i usług (je Ŝeli s ą 
istotne) albo ich grup w sprzeda Ŝy Emitenta ogółem, a tak Ŝe zmianach w tym zakresie w danym roku 
obrotowym. 

 

Tabela 6: Struktura przychodów ze sprzedaŜy w podziale na segmenty (grupy produktów) 
Grupy Emitenta w ujęci wartościowym (tys. zł) 

 

Lp.  Opis pozycji (warto ści w tys. zł.) 2007 2006 
Zmiana 2007 do 

2006 w tys. zł 
Zmiana 2007 do 

2006 w % 
1. Suma sprzedaŜy 148 675 121 966 26 709 21,9% 

2. Produkcja AKPiA 8 376 10 384 -2 008 -19,3% 

3. Produkcja elementów odlewniczych 
(głowice, kostki, odlewy, inne) 

25 014 16 574 8 440 50,9% 

4. Usługi AKPiA i elektryczne 57 405 19 856 37 549 189,1% 

5. Usługi utrzymania ruchu i serwis 2 476 1 519 957 63,0% 

6. SprzedaŜ towarów i materiałów 47 237 53 439 -6 202 -11,6% 

7. Pozostała działalność 8 167 20 194 -12 027 -59,6% 

8. Udział sprzedaŜy produkcji AKPIA w 
ogółem 

6% 9% -3% - 

9. Udział sprzedaŜy produkcji elementów 
odlewniczych w ogółem 

17% 14% 3% - 

10. Udział sprzedaŜy usług AKPIA w ogółem 38% 16% 22% - 

11. Udział sprzedaŜy usług utrzymania ruchu 
w ogółem 

2% 1% 0% - 
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12. Udział sprzedaŜ towarów i materiałów w 
ogółem 

32% 43% -12% - 

13. Udział pozostałej działalności działalność 
w ogółem 

5% 17% -11% - 

 

6.3. Informacje o rynkach zbytu, z uwzgl ędnieniem podziału na rynki krajowe i zagraniczne, o raz 
informacje o źródłach zaopatrzenia w materiały do produkcji, w to wary i usługi, z okre śleniem 
uzaleŜnienia od jednego lub wi ęcej odbiorców i dostawców, a w przypadku, gdy udzia ł jednego 
odbiorcy lub dostawcy osi ąga, co najmniej 10 % przychodów ze sprzeda Ŝy ogółem - nazwy (firmy) 
dostawcy lub odbiorcy, jego udział w sprzeda Ŝy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powi ązania z 
Emitentem. 

Tabela 7. Struktura geograficzna przychodów ze sprzedaŜy Grupy Emitenta. 
 

 

Lp.  Opis pozycji (warto ści w tys. zł.) 2007 2006 
Zmiana  
2007 do 2006 

1. Suma sprzedaŜy 148 675 121 966 21,9% 

2. SprzedaŜ krajowa 126 037 92 510 36,2% 

3. SprzedaŜ w pozostałych krajach Unii 
Europejskiej (razem) 19 437 25 142 

-22,7% 

4. SprzedaŜ exportowa 3 201 4 314 -25,8% 

5. Udział sprzedaŜy krajowej w ogółem 84,8% 75,9% - 

6. Udział sprzedaŜy do UE w ogółem 13,1% 20,6% - 

7. Udział sprzedaŜy exportowej w ogółem 2,1% 3,5% - 

 
 
Spółka świadczy usługi na rzecz zdywersyfikowanej grupy odbiorców. NajwaŜniejszą grupą klientów 
Emitenta jest sektor procesów przemysłowych, do którego Emitent zalicza m.in. przemysł chemiczny, 
petrochemiczny i spoŜywczy. Drugim najwaŜniejszym sektorem był sektor ochrony środowiska. 
Występowanie uzaleŜnienia od jednego dostawcy ma charakter incydentalny i wiąŜe się z realizacją 
znacznych w skali działania Spółki kontraktów. Większość kontraktów realizowanych przez Spółkę 
zamyka się w przedziale czasowym kilku miesięcy.   
Dostawców INTROL S.A. moŜna podzielić na dwie grupy: 
- dostawców materiałów, 
- dostawców urządzeń. 
Główni dostawcy urządzeń przedstawiają się następująco: 
- dostawcy do sygnalizacji poŜaru, kontroli dostępu, SWiN, telewizji przemysłowej, 
- dostawcy aparatury kontrolno – pomiarowej, systemów sterowania i oprogramowania, 
INTROL S.A. z poszczególnymi  dostawcami lub ich dystrybutorami posiada umowy handlowe lub 
porozumienia o współpracy określające poziom upustów, terminy dostaw, gwarancje, terminy płatności 
itd. W opinii Emitenta w stosunku do wszystkich dostawców istnieją alternatywne źródła dostaw oraz 
nie istnieje uzaleŜnienie od Ŝadnego z nich. 

6.4. Informacje o zawartych umowach znacz ących dla działalno ści Emitenta, w tym znanych 
Emitentowi umowach zawartych pomi ędzy akcjonariuszami (wspólnikami), umowach ubezpiec zenia, 
współpracy lub kooperacji. 
 

Umowa podwykonawstwa zawarta z MITEX SA z siedzibą w Warszawie w dniu 20 października 2006 
roku. 
Przedmiotem umowy jest wykonanie przez Emitenta jako podwykonawcy MITEX SA na podstawie 
otrzymanej dokumentacji projektowej instalacji wewnętrznych i oświetlenia terenu dla Euro-Centrum 
w Katowicach zgodnie z załączonym do umowy harmonogramem w terminie do dnia 30 sierpnia 2007 
roku. Integralną część umowy stanowią m.in. dokumentacja projektowa i standardowe warunki dla 
podwykonawców MITEX SA., które zawierają postanowienia odnośnie kar umownych, gwarancji 
dobrego wykonania umowy, odpowiedzialności za wady i rozwiązania umowy przez MITEX SA ze 
skutkiem natychmiastowym. Emitent udzieli na wykonany przedmiot umowy gwarancji jakości i rękojmi 
za wady fizyczne. Ponadto Emitent udzielił gwarancji na będące przedmiotem umowy urządzenia w 
okresie zgodnym z długością okresu gwarancji udzielonej przez ich producentów wraz z ich 
nieodpłatną, bieŜącą konserwacją i naprawą w okresie gwarancyjnym. Za wykonanie prac określonych 
w umowie Emitent otrzyma wynagrodzenie ryczałtowe w wysokości 6.080.000 zł netto. JeŜeli na skutek 
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zmiany stosunków, której nie moŜna było przewidzieć, wykonanie robót budowlanych groziłoby 
Emitentowi raŜącą stratą, sąd moŜe podwyŜszyć ryczałt lub rozwiązać umowę. W przypadku 
wystąpienia konieczności wykonania robót dodatkowych, zamiennych lub uzupełniających niezbędnych 
do prawidłowego wykonania przedmiotu umowy, nieobjętych zamówieniem podstawowym oraz ceną 
ofertową, których konieczności wykonania na etapie zawierania umowy nie moŜna było przewidzieć, 
Emitent będzie zobowiązany do ich wykonania na podstawie dodatkowego zamówienia i sporządzonej 
odrębnie umowy. W przypadkach określonych w umowie kaŜda ze stron zobowiązana jest do zapłaty 
kar umownych na rzecz drugiej strony, w szczególności kary umownej w wysokości 10% wynagrodzenia 
umownego w przypadku odstąpienia od umowy z przyczyn leŜących po jej stronie, odstąpienia od 
umowy przez drugą stronę z jej wyłącznej winy. Maksymalna wysokość kar umownych, które strony 
miałyby zapłacić nie moŜe przekroczyć 10% wysokości wynagrodzenia umownego przy czym strony 
zastrzegły sobie prawo dochodzenia odszkodowania uzupełniającego przenoszącego wysokość kra 
umownych do wysokości rzeczywiście poniesionej szkody. W razie wystąpienia istotnej zmiany 
okoliczności powodującej, Ŝe wykonanie umowy nie leŜy w interesie publicznym, czego nie moŜna było 
przewidzieć w chwili zawarcia umowy, MITEX SA moŜe odstąpić od umowy w terminie miesiąca od 
powzięcia wiadomości o powyŜszych okolicznościach. W takim wypadku Emitent moŜe Ŝądać jedynie 
wynagrodzenia naleŜnego mu z tytułu wykonania części umowy. Ponadto kaŜda ze stron moŜe 
wypowiedzieć umowę jeŜeli druga strona w sposób podstawowy narusza postanowienia umowy, 
powodując tym samym utratę zasadniczych korzyści jaki mogą być osiągnięte w wyniku jej realizacji. W 
przypadkach wskazanych w umowie kaŜda ze stron moŜe odstąpić od umowy. 
 

Umowa zawarta z JSW SA – KWK „Borynia” z siedzibą w Jastrzębiu Zdroju w dniu 20 grudnia 2006 
roku. 
Przedmiotem umowy jest budowa przez Emitenta układu kogeneracyjnego, zasilanego paliwem 
gazowym dla JSW SA KWK „Borynia”. Zakres rzeczowy, kalkulacja cenowa oraz warunki techniczne 
robót i warunki koordynacji prac wykonywanych przez Emitenta zostały szczegółowo określone w 
załącznikach do umowy. Dokumentacja powinna zostać wykonana w terminie do dnia 20 marca 2007 
roku, natomiast całość zadania – w terminie 7 miesięcy od daty otrzymania pozwolenia na budowę. 
Emitent udzielił JSW SA KWK „Borynia” gwarancji, a takŜe zobowiązał się do świadczenia usług w 
ramach serwisu gwarancyjnego i pogwarancyjnego. Wynagrodzenie z tytułu realizacji umowy zostało 
ustalone na kwotę 5.800.000,00 zł netto. W przypadkach określonych w umowie Emitent jest 
zobowiązany do zapłaty kar umownych, w szczególności w przypadku niewykonania lub nienaleŜytego 
wykonania robót, stanowiących przedmiot umowy, w wysokości 10% wynagrodzenia brutto, natomiast 
w przypadku niedotrzymania gwarantowanego poziomu zuŜycia oleju Emitent zobowiązał się do 
pokrycia kosztu zwiększonego zuŜycia oleju. W razie wystąpienia istotnej zmiany okoliczności 
powodującej, Ŝe wykonanie umowy nie leŜy w interesie JSW SA KWK „Borynia”, czego nie moŜna było 
przewidzieć w chwili zawarcia umowy, JSW SA KWK „Borynia” moŜe odstąpić od umowy w terminie 
miesiąca od powzięcia wiadomości o powyŜszych okolicznościach. W takim wypadku Emitent moŜe 
Ŝądać jedynie wynagrodzenia naleŜnego mu z tytułu wykonania części umowy. JSW SA KWK „Borynia” 
moŜe rozwiązać umowę w trybie natychmiastowym w przypadku stwierdzenia raŜących usterek w 
jakości usługi lub terminowości jej wykonania, a takŜe w przypadku powierzenia wykonania przedmiotu 
umowy przez Emitenta osobie trzeciej bez zgody JSW SA KWK „Borynia”.  
 
Umowa zawarta z Przedsiębiorstwem Wodociągów i Kanalizacji Sp. z o.o. z siedzibą w Starachowicach w dniu 
27 lipca 2007 roku. 
Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie, wykonanie i wykończenie przez Emitenta robót „Modernizacji ujęcia 
wody „Trębowiec” ze stacją uzdatniania wody, modernizacji pompowni „Majówka”” na skutek przyjęcia oferty 
złoŜonej w ramach postępowania o udzielenie zamówienia przeprowadzanego zgodnie z ustawą Prawo 
zamówień publicznych. Wynagrodzenie za wykonanie robót wynosi 5.257.700 Euro netto. Integralnymi częściami  
kontraktu są: Akt Umowy, Warunki Szczególne Kontraktu, Warunki Ogólne Kontraktu, Instrukcja dla 
Wykonawców, Część opisowa Programu funkcjonalno – uŜytkowego, Wykaz cen, Formularz Oferty i Załącznik do 
Oferty. Warunki Ogólne Kontraktu stanowią Warunki Kontraktowe dla urządzeń oraz projektowania i umowy dla 
urządzeń elektrycznych i mechanicznych oraz robót inŜynieryjnych i budowlanych projektowanych przez 
Wykonawcę, pierwsze wydanie w języku angielskim 1999 rok opublikowane przez Międzynarodową Federację 
InŜynierów Konsultantów (Federation Internationale des Ingenieurs – Conseils – FIDIC), P.O. Box 86, CH – 1000 
Lausanne 12, Szwajcaria, oraz drugie wydanie angielsko – polskie 2004, które zostały zmienione lub/i 
uzupełnione na postanowień Warunków Szczególnych Kontraktu.  
 

Przedsiębiorstwo Robót Elektrycznych ElektromontaŜ - 3 Katowice Sp. z o.o. - spółka zaleŜna od Introl S.A. -
zawarła umowę z Energoinstal SA z siedzibą w Katowicach (Zamawiający) w dniu 10 listopada 2006 roku. 
Przedmiotem umowy jest kompleksowe wykonanie instalacji elektrycznej dla zadania: modernizacja gospodarki 
energetycznej – budowa elektrociepłowni z utylizacją gazów nadmiarowych dla Koksowni Przyjaźń. W zakres 
obowiązków Przedsiębiorstwo Robót Elektrycznych ElektromontaŜ – 3 Katowice Sp. z o.o wchodzą wszelkie 
czynności niezbędne do dokonania przez Zamawiającego odbiorów poszczególnych robót lub urządzeń, 
odbiorów częściowych, przekazania do rozruchu i uruchomienia, odbioru końcowego, w tym: opracowanie i 
uzgodnienie z Zamawiającym wykazu węzłów odbiorowych, przeprowadzenie wymaganych przeglądów i prób 
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montaŜowych oraz ponadto przeprowadzenie szkolenia załogi i zapewnienia specjalistycznego doradztwa w 
trakcie realizacji przedmiotu umowy, dostarczanie części zamiennych i szybko zuŜywających się niezbędnych w 
okresie rozruchu i gwarancji, a takŜe wszelkie inne roboty nawet jeśli nie będą wymienione w umowie, ale okaŜą 
się niezbędne do realizacji kompletnego i funkcjonalnego obiektu. Harmonogram realizacji prac stanowi załącznik 
do umowy. Termin zakończenia prac montaŜowych strony ustaliły na 15 lutego 2007 roku, zaś termin 
zakończenia realizacji przedmiotu umowy na 25 lipca 2007 roku. Z tytułu wykonania przedmiotu umowy 
Przedsiębiorstwo Robót Elektrycznych ElektromontaŜ – 3 Katowice Sp. z o.o otrzyma ryczałtowe wynagrodzenie 
w łącznej kwocie 5.499.000,00 zł netto (wraz z aneksami). Zabezpieczeniem prawidłowego wykonania umowy 
były 2 weksle in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi Przedsiębiorstwo Robót Elektrycznych ElektromontaŜ – 
3 Katowice Sp. z o.o na kwotę: 2.300.000,00 waŜną do dnia 2 marca 2007 roku oraz 2.300.000,00 zł waŜną do 
dnia podpisania bezusterkowego protokołu odbioru końcowego zadania inwestycyjnego plus 30 dni. 
Przedsiębiorstwo Robót Elektrycznych ElektromontaŜ – 3 Katowice Sp. z o.o nie moŜe bez pisemnej zgody 
Zamawiającego podzlecić wykonawstwa części lub całości przedmiotu umowy pod groźbą odstąpienia od umowy 
przez Zamawiającego. Za wszelkie działania lub zaniechania podwykonawców, Przedsiębiorstwo Robót 
Elektrycznych ElektromontaŜ – 3 Katowice Sp. z o.o ponosi odpowiedzialność jak za własne działania lub 
zaniechania. Od dnia protokolarnego przekazania frontu robót Przedsiębiorstwo Robót Elektrycznych 
ElektromontaŜ – 3 Katowice Sp. z o.o ponosi odpowiedzialność odszkodowawczą za szkody wyrządzone 
zamawiającemu, inwestorom lub osobom trzecim oraz ponosi pełną odpowiedzialność za funkcjonowanie 
instalacji elektrycznej całości zadania. W przypadku gdy Przedsiębiorstwo Robót Elektrycznych ElektromontaŜ – 
3 Katowice Sp. z o.o wykonywałby którekolwiek ze świadczeń w sposób niezgodny z umową, po bezskutecznym 
wezwaniu go do zmiany sposobu działania, Zamawiający ma prawo odstąpić od umowy lub zatrudnić innego 
wykonawcę na koszt i niebezpieczeństwo wykonawcy, potrącając koszt wykonania zastępczego z naleŜnego 
Przedsiębiorstwo Robót Elektrycznych ElektromontaŜ – 3 Katowice Sp. z o.o wynagrodzenia. Przedsiębiorstwo 
Robót Elektrycznych ElektromontaŜ – 3 Katowice Sp. z o.o udzieli zamawiającemu gwarancji jakościowej 
dobrego wykonania dostaw i robót objętych umową na okres 36 miesięcy liczony od daty podpisania przez strony 
bezusterkowego protokołu odbioru końcowego zadania inwestycyjnego. EnergomontaŜ Chorzów Sp. z o.o. jest 
zobowiązany do zapłaty kary umownej w przypadku: niedotrzymania terminów umownych lub opóźnienia w 
usunięciu wad stwierdzonych w trakcie realizacji robót lub w okresie gwarancji w wysokości 1 % wartości netto 
przedmiotu umowy za kaŜdy dzień opóźnienia oraz w przypadku odstąpienia umowy przez Zamawiającego z jego 
winy w wysokości 10 % wartości netto przedmiotu umowy. JeŜeli wysokość poniesionej przez Zamawiającego 
szkody przekroczy wartość zastrzeŜonej kary umownej, ma on prawo dochodzić odszkodowania uzupełniającego 
na zasadach ogólnych. W przypadku odstąpienia od umowy przez Zamawiającego z jego winy lub przez 
Przedsiębiorstwo Robót Elektrycznych ElektromontaŜ – 3 Katowice Sp. z o.o z przyczyn za które ponosi 
odpowiedzialność Zamawiający, Przedsiębiorstwu Robót Elektrycznych ElektromontaŜ – 3 Katowice Sp. z o.o 
naleŜy się kara umowna w wysokości 10 % wartości netto umowy. Zamawiający moŜe odstąpić od umowy w 
przypadku naruszenia któregokolwiek z postanowień umowy oraz m.in. gdy: Przedsiębiorstwo Robót 
Elektrycznych ElektromontaŜ – 3 Katowice Sp. z o.o przeniesie wszelkie prawa i obowiązki z umowy na osobę 
trzecią bez uprzedniej zgody Zamawiającego lub będzie realizować przedmiot umowy w sposób zagraŜający 
prawidłowości i terminowości wypełnienia zobowiązań (np. opóźnienia prac przekraczającego 14 dni). Wobec 
odstąpienia od umowy z winy Przedsiębiorstwo Robót Elektrycznych ElektromontaŜ – 3 Katowice Sp. z o.o., 
Zamawiający moŜe powierzyć realizację przedmiotu umowy innemu podmiotowi na koszt i ryzyko EnergomontaŜ 
Chorzów Sp. z o.o., bez utraty uprawnień z tytułu gwarancji i rękojmi zaś Przedsiębiorstwo Robót Elektrycznych 
ElektromontaŜ – 3 Katowice Sp. z o.o. ma obowiązek zapłaty oprócz kar umownych takŜe róŜnicę pomiędzy 
faktycznym kosztem realizacji przedmiotu umowy, a jego wartością. W przypadku odstąpienia od umowy bez 
winy Przedsiębiorstwo Robót Elektrycznych ElektromontaŜ – 3 Katowice Sp. z o.o., przysługuje mu 
wynagrodzenie za prace zrealizowane zgodnie z umową w zakresie potwierdzonym przez Zamawiającego. 
Ponadto Zamawiający ma prawo pomimo braku przyczyn odstąpienia, w kaŜdym czasie wstrzymać realizację 
prac, a nawet wypowiedzieć umowę w trybie natychmiastowym. Odstąpienie przez Zamawiającego od umowy z 
powodu odstąpienia od realizacji inwestycji przez inwestora nie jest traktowane jako odstąpienie z winy 
Zamawiającego. Dokonanie cesji wierzytelności przysługujących Przedsiębiorstwo Robót Elektrycznych 
ElektromontaŜ – 3 Katowice Sp. z o.o z tytułu realizacji umowy na rzecz któregokolwiek banku, w związku z 
ubieganiem się o kredyt bankowy, wymaga pisemnej zgody Zamawiającego. 

 

6.5. Informacje o powi ązaniach organizacyjnych lub kapitałowych Emitenta z  innymi podmiotami 
oraz okre ślenie jego głównych inwestycji  krajowych i zagrani cznych (papiery warto ściowe, 
instrumenty finansowe, warto ści niematerialne i prawne oraz nieruchomo ści),   w  tym   inwestycji   
kapitałowych   dokonanych   poza  jego   grup ą jednostek powi ązanych oraz opis metod ich 
finansowania. 

Spółka INTROL S.A. tworzy Grupę Kapitałową INTROL w której jest podmiotem dominującym 
i na dzień bilansowy w skład grupy wchodzą ponadto: 
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W takcie 2007 roku doszło do dwóch istotnych zmian w powiązaniach kapitałowych Emitenta: 
W dniu 19 grudnia 2007r.  została zawarta pomiędzy INTROL S.A. jako sprzedającym a osobą fizyczną jako 
kupującym  umowa zbycia dwóch udziałów o wartości nominalnej 500 zł. kaŜdy w spółce BBEngineering spółka z 
o.o. w Gliwicach. Cena za jeden udział została ustalona na kwotę 712 zł  tj. łącznie dwa udziały zostały zbyte za 
kwotę 1424 zł. 
 
W wyniku zawarcia umowy INTROL S.A., który posiadał dotychczas 102 udziały w kapitale zakładowym 
BBEngineering spółka z o.o. stanowiące 50,50 % w kapitale i głosach na Zgromadzeniu Wspólników, posiada 
obecnie 100 udziałów stanowiących 49,50 % w kapitale i głosach na Zgromadzeniu Wspólników spółki 
BBEngineering. Tym samym INTROL S.A. nie jest juŜ spółką dominującą, lecz INTROL S.A. i BBEngineering są 
jednostkami stowarzyszonymi w rozumieniu Ustawy o rachunkowości. 

W dniu 27 grudnia 2007 roku INTROL S.A. podpisał umowę nabycia udziałów spółki Biura InŜynierskiego 
Atechem Sp. z o.o. z siedzibą w Kędzierzynie - Koźlu z pięcioma osobami fizycznymi.  Emitent nabył od w/w osób 
70 równych i niepodzielnych udziałów w Atechem Sp. z o.o. o łącznej wartości nominalnej 35 000 zł. 
stanowiących 70% kapitału zakładowego Spółki  i uprawniających do 70% głosów na Zgromadzeniu Wspólników. 
Łączna cena nabytych udziałów wyniosła 1 575 000 zł., tj. 22 500 zł. za jeden udział. 

6.6. Opis  transakcji  z  podmiotami   powi ązanymi,  je Ŝeli jednorazowa  lub  ł ączna 
warto ść transakcji zawartych przez dany podmiot powi ązany w okresie od pocz ątku roku obrotowego 
przekracza wyra Ŝoną w złotych równowarto ść kwoty 500 000 euro. 

Pomiędzy podmiotami Grupy w trakcie roku obrotowego nie zawierano transakcji powyŜej 
równowartości 500 000 EUR poza transakcjami zawieranymi w toku normalnej działalności 
gospodarczej na warunkach rynkowych. 
Szczegółowe   informacje  dotyczące  tych  transakcji  zostały  zaprezentowane  w  nocie  27 do 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 

6.7. Informacje o zaci ągniętych kredytach, o umowach po Ŝyczek, z uwzgl ędnieniem terminów ich 
wymagalno ści, oraz o udzielonych por ęczeniach i gwarancjach. 

 

Tabela 8. Zaciągnięte kredyty i poŜyczki długoterminowe. 
 

   Stan na 31.12.2007 

Długoterminowe 
Efektywna 

stopa 
procentowa 

Termin spłaty 
na 

początek 
okresu 

na koniec 
okresu 

do spłaty w 
2008 roku 

Kredyt inwestycyjny w rachunku 
kredytowym Bank Gospodarki 
śywnościowej S.A. kwota kredytu 
700.000 złotych 

WIBOR 1M 
+ 1,5 p.p. 

18-12-2008 343 171 171 

Inne Atechem   - 522 - 
Kredyt samochodowy Getin Bank 
ENG 

8,99 16.09.2010  71 30 

Suma 343 764 201 
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Tabela 9. Kredyty i poŜyczki krótkoterminowe. 
 

   Stan na 31.12.2007 

Krótkoterminowe 
Efektywna 

stopa 
procentowa 

Termin spłaty 
na początek 

okresu 
na koniec 

okresu 

Kredyt w rachunku bieŜącym Fortis Bank  
kwota kredytu 1 500 000 PLN ISA 

WIBOR 1M + 
1,2 p.p. 

24.07.2008 1 104 - 

Akredytywa - Fortis Bank kwota kredytu  
3 000 000,00 PLN ISA 

WIBOR 1 M + 
1,4 p.p 

28.01.2008 - 2 806 

Kredyt w rachunku bieŜącym Bank Gospodarki 
śywnościowej S.A. kwota kredytu 4.000.000 
złotych LIM 

WIBOR 1M + 
0,9 p.p. 

19-10-2008 3 996 3 983 

Kredyt rewolwingowy Bank Gospodarki 
śywnościowej S.A. kwota kredytu 1.000.000 
złotych LIM 

WIBOR 1M + 
0,9 p.p. 

30-06-2008 1 000 1 000 

Kredyt w rachunku bieŜącym Bank Polskiej 
Spółdzielczości S.A. kwota kredytu 950.000 
złotych ENG 

WIBOR 1M + 
2,0 p.p. 

27-09-2008 - 657 

Kredyt w rachunku bieŜącym Deusche Bank 
PBC S.A. kwota kredytu 2.000.000 złotych 
INT 

WIBOR 3M + 
1,0 p.p. 

29-08-2008 12 191 

Kredyt w rachunku bieŜącym PEKAO SA 
500 000,00PLN INT 

WIBOR 1M + 
1,0 p.p. 

30.08,2008 - 99 

Kredyt w rachunku bieŜącym Fortis Bank 
400 000,00PLN EL-3 

WIBOR 1M + 
2,1 p.p. 

28-08-2008 - 402 

Kredyt inwestycyjny Fortis Bank kwota 
kredytu 459 500, 0złotych EL- 3 

WIBOR 1M + 
2,1 p.p. 

01-02-2008 - 402 

Kredyt w rachunku bieŜącym BSK SA kwota 
kredytu 800 000,00złotych INB 

WIBOR 1M + 
2,1 p.p. 

28.01.2008 - 689 

kredyt inwestycyjny W PKO BP w wysokości 
110 000,00 złotych ATC 

WIBOR 1M + 
1,8 p.p. 

05.08.2008 - 27 

PoŜyczka od osoby fizycznej 6,22% 20.02.2008 - 316 
PoŜyczka od osoby fizycznej w kwocie 
1.000.000 złotych 

10,0% 12-04-2006 500 - 

Inne Atechem - 07.01.2008 - 1 055 
Odsetki od kredytów  -  - 20 - 

Suma     6 632 11 627 

 

Tabela 10. Udzielone poręczenia w Grupie. 

 
Lp Poręczający Podmiot za który 

zostało udzielone 
poręczenie 

Rodzaj zobowiązania Kwota 
poręczenia 

Okres 
poręczenia 

Charakter 
powiązań 

1 INTROL SA 
Katowice 

ElektromontŜ 
3 Sp. z o.o. 
Katowice 

Poręcznie umowy linii 
kredytowej wielocelowej; 
Kredyt w rachunku bieŜącym, 
inwestycyjny, linia na 
gwarancje. 

2 340 000,00 Ostateczna 
data 
27.11.2008 

powiązanie 
kapitałowe 

2 INTROL SA 
Katowice 

ElektromontaŜ 3 Sp. 
z o.o. Katowice 

Poręczenie gwarancji 
naleŜytego wykonania dla 
Energoinstal S.A. 

2 300 000,00 04.2008 powiązanie 
kapitałowe 

3 INTROL SA 
Katowice 

Przedsiębiorstwo 
Automatyzacji i 
Pomiarów Introl sp. 
z o.o. 

Poręczenie umowy kredytu w 
Deutsche Banku Oddział w 
Katowicach 

4 000 000,00 30.08.2008 powiązanie 
kapitałowe 
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4 INTROL SA 
Katowice 

Przedsiębiorstwo 
Automatyzacji i 
Pomiarów Introl sp. z 
o.o. 

Poręczenie umowy linii na 
gwarancje bankowe w 
Deutsche Banku Oddział w 
Katowicach 

2 000 000,00 30.08.2008 powiązanie 
kapitałowe 

5. Limatherm SA 
Limanowa 

INTROL SA 
Katowice 

Poręczenie umowy linii na 
gwarancje w Fortis Banku 
Oddział w Katowicach 

2 250 000,00 07.07.2008 powiązanie 
kapitałowe 

6 Limatherm SA 
Limanowa 

ElekromontaŜ 3 
Katowice 

Poręcznie umowy linii 
kredytowej wielocelowej; 
Kredyt w rachunku bieŜącym, 
inwestycyjny, linia na 
gwarancje 

2 340 000,00 27.11.2008 powiązanie 
kapitałowe 

7 INTROL Sp. z 
o.o. 
Katowice 

INTROL SA 
Katowice 

Poręczenie umowy gwarancji 
w Fortis Banku – PWiK 
Starachowice 

3 446 597,00 
 
(962 159,10 
EURO) 
 

27.01.2011 powiązanie 
kapitałowe 

8 INTROL Sp. z 
o.o. 
Katowice 

INTROL SA 
Katowice 

Poręczenie umowy o kredyt 
w rachunku bieŜącym w 
Fortis Banku Oddział w 
Katowicach 

1 500 000,00 24.07.2008 powiązanie 
kapitałowe 

9 EnergomontaŜ  
Sp. z o.o. 
Chorzów 

INTROL SA 
Katowice 

Poręczenie umowy linii na 
gwarancje w Fortis Banku 
Oddział w Katowicach 

2 250 000,00 07.07.2008 powiązanie 
kapitałowe 

10 EnergomontaŜ  
Sp. z o.o. 
Chorzów 

ElekromontaŜ 3 
Katowice 

Poręcznie umowy linii 
kredytowej wielocelowej; 
Kredyt w rachunku bieŜącym, 
inwestycyjny, linia na 
gwarancje 

2 340 000,00 27.11.2008 powiązanie 
kapitałowe 

Razem PLN 24 766 597,000   

 

Tabela 11. Poręczenia w formie gwarancji dla podmiotów zewnętrznych. 
 

Lp  Wystawca  
gwarancji 

Beneficjent Rodzaj zobowiązania Kwota 
poręczenia 

Termin 
waŜności 

Charakter 
powiązań 

1 Fortis Bank 
Oddział w 
Katowicach 

TKT Polska Poznań Gwarancja Bankowa nr 67/03 49.637,50 
PLN 

28.11.2008 Brak powiązań 
kapitałowych 

2 Fortis Bank Oddział 
w Katowicach 

M+W Zander Stuttgart Gwarancja Bankowa nr 05/04 74.952,50 
PLN 

30.08.2008 Brak powiązań 
kapitałowych 

3 Fortis Bank Oddział 
w Katowicach 

TKT Enginering Gwarancja Bankowa nr 92/04 6 200,75 
PLN 

05.11.2009 Brak powiązań 
kapitałowych 

4 Fortis Bank Oddział 
w Katowicach 

ATG POZNAŃ Gwarancja Bankowa nr 12/05/KRA 115.000,00 
PLN 

23.09.2009 Brak powiązań 
kapitałowych 

5 Fortis Bank Oddział 
w Katowicach 

EnergomontaŜ Południe Gwarancja Bankowa nr 160/05 51 474,24 
PLN 

30.01.2009 Brak powiązań 
kapitałowych 

6 Fortis Bank Oddział 
w Katowicach 

Budecon 
 

Gwarancja Bankowa nr 01/06 314 874,75 
PLN 

31.12.2008 Brak powiązań 
kapitałowych 

7 Fortis Bank Oddział 
w Katowicach 

Hydrobudowa Śl Gwarancja Bankowa nr 44/06             50 597,50 
PLN 

15.08.2011 Brak powiązań 
kapitałowych 

8 Fortis Bank Oddział 
w Katowicach 

Hydrobudowa Śl Gwarancja Bankowa nr 62/06             18 605,00 
PLN 

31.03.2007 Brak powiązań 
kapitałowych 

9 Fortis Bank Oddział 
w Katowicach 

Mostostal Płock Gwarancja Bankowa nr 173/06 5 002,00 
EURO 

22.12.2008 Brak powiązań 
kapitałowych 
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10 Fortis Bank Oddział 
w Katowicach 

Budecon Gwarancja Bankowa nr 236/06 
 

63 075,00 
PLN 

30.04.2011 Brak powiązań 
kapitałowych 

11 Fortis Bank Oddział 
w Katowicach 

Hydro Aluminium  Gwarancja Bankowa nr 06/07 122 500,00 
PLN 

30.11.2008 Brak powiązań 
kapitałowych 

12 Fortis Bank Oddział 
w Katowicach 

Alma Market Gwarancja Bankowa nr 101/07 35 000,00 
PLN 

17 500,00 
PLN 

17.03.2008 
 

31.03.2008- 
15.03.2010 

Brak powiązań 
kapitałowych 

13 Fortis Bank Oddział 
w Katowicach 

PWiK Starachowice Gwarancja Bankowa nr 135/07 641 439,40 
EURO 

192 431,82 
EURO 

17.02.2007 Brak powiązań 
kapitałowych 

14 Fortis Bank Oddział 
w Katowicach 

Mostostal Płock Gwarancja Bankowa nr 145/07+ 
aneks 

9 155,6 
EURO 

28.07..2009 Brak powiązań 
kapitałowych 

15 WBK  Bank 
Zachodni Oddział 
Katowice 

CERN 
Szwajcaria 

Gwarancja Bankowa nr 
1809/515/001/07/00 

107 014,00 
CHF 

30.11.08 Brak powiązań 
kapitałowych 

16 WBK  Bank 
Zachodni Oddział 
Katowice 

Elewator Gwarancja Bankowa nr 1809/01/03 2 400,00 
PLN 

06.09.08 Brak powiązań 
kapitałowych 

17 WBK  Bank 
Zachodni Oddział 
Katowice 

CERN 
Szwajcaria 

Gwarancja Bankowa nr 1809/01/04 8 796,00 
CHF 

24.02.08 Brak powiązań 
kapitałowych 

18 Towarzystwo 
Ubezpieczeniowe 
Alianz 

Region.Zarząd 
Gospod.Wodnej Kraków 

Gwarancja ubezpieczeniowa-
ALIANZ 

4 075,00 
PLN 

03.07.08 Brak powiązań 
kapitałowych 

19 Towarzystwo 
Ubezpieczeniowe 
Alianz 

Przed.Budow.  
Ogólnego ŚLĄSK 

Gwarancja ubezpieczeniowa-
ALIANZ 

25 930,00 
PLN 

12.12.08 Brak powiązań 
kapitałowych 

20 Towarzystwo 
Ubezpieczeniowe 
Alianz 

AHOLD Polska Kraków Gwarancja ubezpieczeniowa-
ALIANZ 

3 180,00 
PLN 

08.09.08 Brak powiązań 
kapitałowych 

21 Towarzystwo 
Ubezpieczeniowe 
Alianz 

RZGW Gliwice Gwarancja ubezpieczeniowa-
ALIANZ 

4 391,75 
PLN 

09.12.08 Brak powiązań 
kapitałowych 

22 Towarzystwo 
Ubezpieczeniowe 
Alianz 

AHOLD Polska Kraków Gwarancja ubezpieczeniowa-
ALIANZ 

5 616,18 
PLN 

09.10.08 Brak powiązań 
kapitałowych 

23 Towarzystwo 
Ubezpieczeniowe 
Alianz 

SEEN Warszawa Gwarancja ubezpieczeniowa-
ALIANZ 

28 090,50 
PLN 

15.04.11 Brak powiązań 
kapitałowych 

24 Towarzystwo 
Ubezpieczeniowe 
Alianz 

Elektrownia Rybnik S.A. 
Rybnik 
Ul. Podmiejska  

Gwarancja ubezpieczeniowa-
ALIANZ 

10 183,95 
PLN 

02.12.10 Brak powiązań 
kapitałowych 

25 Towarzystwo 
Ubezpieczeniowe 
Alianz 

Mitex  Warszawa Gwarancja ubezpieczeniowa-
ALIANZ 

47 500,00 
PLN 

14.12.09 Brak powiązań 
kapitałowych 

26 Towarzystwo 
Ubezpieczeniowe 
Alianz 

AHOLD Polska Kraków Gwarancja ubezpieczeniowa-
ALIANZ 

15 900,00 
PLN 

10.12.09 Brak powiązań 
kapitałowych 

27 Towarzystwo 
Ubezpieczeniowe 
Alianz 

Gliwickie Przedsięb. 
Budownictwa 
Przemysłowego Gliwice 

Gwarancja ubezpieczeniowa-
ALIANZ 

7 029,85 
PLN 

29.09.10 Brak powiązań 
kapitałowych 
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28 Towarzystwo 
Ubezpieczeniowe 
Alianz 

Bipromet S.A. 
Katowice 

Gwarancja ubezpieczeniowa-
ALIANZ 

13 250,00 
PLN 

30.06.09 Brak powiązań 
kapitałowych 

29 Towarzystwo 
Ubezpieczeniowe 
Alianz 

Instal Białystok SA Gwarancja ubezpieczeniowa-
ALIANZ 

58 500,00 
PLN 

    09.07.10 Brak powiązań 
kapitałowych 

30 Towarzystwo 
Ubezpieczeniowe 
Alianz 

Euro-Centrum Sp. Z o.o. 
Katowice 

Gwarancja ubezpieczeniowa-
ALIANZ 

79 193,28 
PLN 

23 757,98 
PLN 

30.07.08 
 

31.08.08-
15.07.10 

Brak powiązań 
kapitałowych 

31 Towarzystwo 
Ubezpieczeniowe 
Alianz 

Katowicki Holding 
Węglowy SA KWK Staszic 
Katowice 

Gwarancja ubezpieczeniowa-
ALIANZ 

2 489,00 
PLN 

29.02.08 Brak powiązań 
kapitałowych 

32 Towarzystwo 
Ubezpieczeniowe 
Alianz 

Region.Zarząd 
Gospod.Wodnej Kraków 

Gwarancja ubezpieczeniowa-
ALIANZ 

4 075,00 
PLN 

03.07.08 Brak powiązań 
kapitałowych 

33 ASTOR Sp. z 
o.o.Kraków  ul. 
Smoleńsk 29 

Zabezpieczenie kredytu 
kupieckiego 

Weksle  „In blanco” 400 000,00  Brak powiązań 
kapitałowych 

 
Razem: CHF 115 810,00 + EURO 655 567,00 + PLN 1 301 917,24 

   

 

6.8. Informacje o udzielonych po Ŝyczkach, z uwzgl ędnieniem terminów ich wymagalno ści, a tak Ŝe 
udzielonych por ęczeniach i gwarancjach, ze szczególnym uwzgl ędnieniem po Ŝyczek, por ęczeń i 
gwarancji udzielonych jednostkom powi ązanym Emitenta. 

 
PoŜyczkobiorca:  ELEKTROMONTAś-3 Katowice sp. z o.o., 
1.PoŜyczka w wysokości 1 000 000,00PLN, termin spłaty – 31.12.2008,oprocentowanie: WIBOR 1M na dzień 
zawarcia umowy + 1,2% . 
2.PoŜyczka w wysokości 500 000,00PLN, termin spłaty – 31.12.2009,oprocentowanie: WIBOR 1M na dzień 
zawarcia umowy + 1,2%.  
 
PoŜyczkobiorca: LIMATHERM COMPONENTS 
PoŜyczka w wysokości 500 000,00PLN, termin spłaty 25.11.2009, oprocentowanie: WIBOR 1M + 1,2% 
,obowiązujące 12 m-cy , następnie WIBOR 1M na 25.11.2008r + 1,2%. 
 
PoŜyczkobiorca: LIMATHERM SA LIMANOWA 
PoŜyczka w wysokości 185 000,00PLN, termin spłaty 31.12.2012, oprocentowanie WIBOR 1M + 1,2%, 
obowiązujące 12m-cy, następnie WIBOR 1M na 25.11.2008r + 1,2%. 
 
W dniu 25 marca 2003 roku Introl S.A. udzielił poŜyczki osobie fizycznej w kwocie 120.000,00 złotych. Spłata 
miała nastąpić nie później niŜ do nastąpienia wcześniejszego z poniŜszych zdarzeń: 
- dnia zawarcia notarialnej umowy sprzedaŜy nieruchomości, 
- upływu terminu zakreślonego do zawarcia umowy sprzedaŜy to jest 26 maja 2003 roku. 
Na dzień 31.12.2007 roku saldo poŜyczki wykazywane w bilansie wynosi zero. NaleŜność z tytułu udzielonej 
poŜyczki oraz odsetki objęto 100% odpisem aktualizującym. 
Zwrot kwoty poŜyczki wraz z ewentualnymi odsetkami został zabezpieczony wekslem własnym in blanco  bez 
protestu PoŜyczkobiorcy poręczonym przez współmałŜonka. 

6.9. Opis wykorzystania  przez Emitenta wpływów z e misji  (w przypadku  emisji papierów 
warto ściowych w okresie obj ętym raportem) 

W dniach 18 października - 24 października 2007 Emitent przeprowadził publiczną ofertę w ramach, której 
zaoferował inwestorom 4.000.000 akcji serii D w ramach publicznej subskrypcji oraz 3.000.000 akcji serii B w 
ramach oferty sprzedaŜy. Cena emisyjna i cena sprzedaŜy akcji wynosiła 11,50 zł. Oferta została w pełni objęta 
przez inwestorów przy stopie redukcji zapisów w Transzy Indywidualnej 86,16 % i braku redukcji zapisów w 
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Transzy Instytucjonalnej. Dzięki emisji spółka pozyskała 46 mln zł. brutto.  Po zarejestrowaniu podwyŜszenia 
kapitału zakładowego w drodze emisji akcji serii D kapitał zakładowy INTROL S.A. wzrośnie o kwotę 800.000 
zł do kwoty 5.327.760 zł.  

Prawa do akcji serii D zadebiutowały na GPW w systemie notowań ciągłych w dniu 8 listopada 2007.  
 
Realizacja celów emisji akcji serii D – nabywanie udziałów w spółkach z branŜy Aparatury Kontrolno -
Pomiarowej i Automatyki. 
 
Nabycie udziałów w PWP Katowice sp. z o.o.  
W dniu 26 listopada 2007r INTROL S.A. zawarł umowę inwestycyjną ze Spółką PWP Katowice sp. z o.o. w 
Katowicach oraz dwiema osobami fizycznymi – wspólnikami spółki PWP Katowice. 
Umowa przewidywała objęcie przez INTROL S.A. 620 udziałów o wartości nominalnej 500 zł kaŜdy  w 
podwyŜszonym z kwoty 310.000 zł do kwoty 620.000 zł kapitale zakładowym  PWP Katowice. Nowe udziału 
zostaną objęte za kwotę 4.838 zl kaŜdy tj za łączną kwotę 2.999.560 zł. W wyniku objęcia udziałów w 
podwyŜszonym kapitale INTROL S.A. uzyska 50% udział  w kapitale i 50% głosów na Zgromadzeniu 
Wspólników PWP Katowice.  
Umowa inwestycyjna przewidywała po objęciu przez INTROL S.A. udziałów w podwyŜszonym kapitale 
zakładowym nabycie przez INTROL S.A. od dwóch osób fizycznych – wspólników PWP Katowice po jednym 
udziale za kwotę 1 mln za kaŜdy udział, o dawać będzie INTROL S.A. 50,16 % udział w kapitale PWP 
Katowice oraz 50,16 % głosów  na Zgromadzeniu Wspólników. 
Źródłem finansowania zakupu udziałów były środki pozyskane z emisji akcji serii D. 
 
Nabycie udziałów w Biurze InŜynierskim Atechem sp. z o.o. 
W dniu 27 grudnia 2007r doszło do zawarcia pomiędzy INTROL S.A. a pięcioma osobami fizycznymi – 
wspólnikami spółki BIURO InŜynierskie Atechem sp. z o.o. z siedzibą w Kędzierzynie – Koźlu umowy 
przedwstępnej nabycia 100% udziałów  w kapitale zakładowym spółki Atechem oraz zawarcia umów 
przenoszących udziały w spółce Atechem. 
 
Na podstawie umów przenoszących udziały, zawartych między INTROL S.A. a pięcioma osobami fizycznymi, 
INTROL S.A. nabył 70 równych i niepodzielnych udziałów w spółce Atechem, o łącznej wartości nominalnej 
35.000 zł stanowiących 70% kapitału zakładowego spółki Atechem i uprawniających do 70% głosów na 
Zgromadzeniu Wspólników. Łączna cena za udziały wyniosła 1.575.000 zł tj 22.500 zł za jeden udział. 
Przeniesienie udziałów nastąpiło w dniu 27.12.2007r.  
Źródłem finansowania zakupu udziałów były środki pozyskane z emisji akcji serii D. 
 
Zgodnie z zapisami umowy przedwstępnej INTROL S.A. nabędzie w czterech etapach łącznie 100% udziałów o 
łącznej wartości 50.000 zł, tj 500 zł kaŜdy udział. Ustalona kwota za udział wynosi 22.500 zł.   
 
Zawarcie umowy na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 10663/2007 z dnia 14 listopada 2007 roku z 
Syndykiem Masy upadłości Huty Batory S.A. w upadłości w Chorzowie dotyczącej nabycia nieruchomości 
zlokalizowanej w Chorzowie, za kwotę 807.652,91 zł.  
Środki z emisji zostaną przeznaczone na modernizacje i adaptacje budynku w celu pozyskania dodatkowych 
powierzchni produkcyjnych i utworzenia magazynu centralnego dla spółek montaŜowych. 
 

6.10. Objaśnienie ró Ŝnic pomi ędzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocz nym a 
wcześniej publikowanymi prognozami wyników na dany rok. 

 

Zgodnie z raportem bieŜącym nr 18/2008 opublikowanym 26 lutego 2008, prognozy finansowe na rok 2007 
przedstawione w prospekcie emisyjnym zostały zrealizowane. Jedynym elementem prognozy podlegającym 
zmianie jest wysokość podatku dochodowego. 

Tabela 12. Realizacja prognoz: 
 2007P Wykonanie zmiana % 
Przychody 144,6 148,7 2,80% 

zysk brutto ze sprzedaŜy 40,1 40,4 0,80% 

EBIT 13,6 13,5 -1,20% 
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zysk netto 11,8* 11,5* -2,70% 

podatek dochodowy 2,9 2,4 -17,40% 

efektywna stopa opodatkowania zysku brutto 19,7% 16,8% -2,9 p.p. 

* prognoza zysku netto oraz zysk netto nie uwzględniają zysków z tytułu przeszacowania wartości posiadanych 
akcji Mostostalu Zabrze oraz akcji i praw poboru Polnej. Z uwzględnieniem przeszacowania zysk netto w 2007 
roku wyniósł 14,4 mln zł.. 

6.11. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotycz ąca zarządzania zasobami finansowymi, ze 
szczególnym uwzgl ędnieniem zdolno ści wywi ązywania si ę z zaciągni ętych zobowi ązań, oraz 
okre ślenie ewentualnych zagro Ŝeń i działa ń, jakie Emitent podj ął lub zamierza podj ąć w celu 
przeciwdziałania tym zagro Ŝeniom. 

 

Tabela 13. Wskaźniki efektywności zarządzania zasobami finansowymi. 
 

Lp. Opis pozycji 31.12.2007 31.12.2006 

1. Wskaźnik ogólnego zadłuŜenia 26,8% 37,0% 

2. Wskaźnik zadłuŜenia kapitałów własnych 36,7% 58,7% 
3. Wskaźnik płynności bieŜącej 3,38 2,16 
4. Wskaźnik płynności szybkiej 2,97 1,59 
5. Cykl rotacji naleŜności 80,0 68,5 
6. Cykl rotacji zobowiązań 45,8 42,9 

Wszystkie podstawowe wskaźniki zadłuŜenia i płynności wykazują wartości mieszczące się w 
normach i wskazują na brak zagroŜeń dotyczących zdolności Grupy Kapitałowej INTROL do generowania 
zysków i wywiązywania się z podjętych zobowiązań. 

6.12. Ocena   mo Ŝliwo ści   realizacji   zamierze ń   inwestycyjnych,   w   tym   inwestycji 
kapitałowych, w porównaniu do wielko ści posiadanych środków, z uwzgl ędnieniem mo Ŝliwych zmian 
w strukturze finansowania tej działalno ści. 

W oparciu o przedstawione w niniejszym sprawozdaniu wyniki finansowe a więc posiadane i 
wypracowane środki finansowe, poziom kapitałów własnych i zdolność kredytową Grupy, pozyskane w 
wyniku emisji akcji środki w ocenie zarządu pozwolą zrealizować wszystkie zamierzenia inwestycyjne. 

6.13. Ocena czynników i nietypowych zdarze ń mających wpływ na wynik z działalno ści za rok 
obrotowy, z okre śleniem stopnia wpływu tych czynników lub nietypowyc h zdarzeń na osi ągni ęty 
wynik. 

W 2007 r. czynnikami nadzwyczajnymi wpływającymi na wyniki Grupy Emitenta była sprzedaŜ 190 
000 sztuk akcji Mostostal Zabrze S.A., co spowodowało zwiększenie zysku brutto Grupy Emitenta o kwotę 
1 638 tys. zł oraz przeszacowanie 679 530 akcji Mostostal Zabrze S.A. i 39 630 akcji Polna S.A. z 
uwzględnieniem praw poboru. Spółka wyceniła akcje po kursie rynkowym na dzień 31 grudnia 2007 r. i 
wykazała zysk netto w wys. 2 911 tys. zł z uwzględnieniem podatku odroczonego.  

6.14. Zmiany w podstawowych zasadach zarz ądzania przedsi ębiorstwem Emitenta i jego grup ą 
kapitałow ą. 

Rok 2007 nie przyniósł znaczących zmian w zarządzaniu przedsiębiorstwem Emitenta i 
jego Grupy Kapitałowej. 

6.15. Zmiany w składzie osób zarz ądzających  i  nadzoruj ących  Emitenta w ci ągu ostatniego roku 
obrotowego, zasady dotycz ące powoływania i odwoływania osób zarz ądzających oraz uprawnienia 
osób zarz ądzających, w szczególno ści prawo do podj ęcia decyzji o emisji lub wykupie akcji. 

Dnia 13 czerwca 2007r NWZ podjęło Uchwałę nr 1 o odwołaniu ze składu Rady Nadzorczej Zbigniewa 
Juszczyka. Jednocześnie do składu Rady Nadzorczej powołano Jerzego Majcherczyka, Krzysztofa Zygułę i 
Piotra Rybickiego. 
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W dniu 12 lipca 2007r. NWZ odwołało wszystkich członków Rady Nadzorczej tj. Wiesława Kaprala, 
Katarzynę Bodziony, Jerzego Majcherczyka, Krzysztofa Zygułę i Piotra Rybickiego. Następnie powołano do 
Rady Nadzorczej pierwszej Wspólnej Kadencji: Wiesława Kaprala, Katarzynę Bodziony, Jerzego 
Majcherczyka, Krzysztofa Zygułę i Piotra Rybickiego. 

Skład Zarządu w roku 2007 pozostawał bez zmian. 

6.16. Wszelkie   umowy   zawarte   mi ędzy   Emitentem   a   osobami   zarz ądzającymi, przewiduj ące    
rekompensat ę   w    przypadku    ich    rezygnacji    lub    zw olnienia    z zajmowanego stanowiska bez 
waŜnej przyczyny lub gdy ich odwołanie lub zwolnienie nast ępuje z powodu poł ączenia Emitenta 
przez przej ęcie. 

W roku 2007 nie zawarto umów tego rodzaju. 

6.17. Wartość wynagrodze ń, nagród lub korzy ści, w tym wynikaj ących z programów 
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale E mitenta, w tym programów opartych    na   
obligacjach   z   prawem    pierwsze ństwa,   zamiennych,   warrantach subskrypcyjnych (w  pieni ądzu, 
naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wypłaconyc h, nale Ŝnych lub potencjalnie nale Ŝnych, odr ębnie 
dla ka Ŝdej z osób zarz ądzających i nadzoruj ących   Emitenta  w  przedsi ębiorstwie  Emitenta,   bez 
względu   na  to,  czy odpowiednio były one zaliczane w koszty, czy te Ŝ wynikały z podziału zysku; w 
przypadku   gdy  Emitentem  jest jednostka  dominuj ąca   lub  znacz ący  inwestor  - oddzielnie 
informacje o warto ści wynagrodze ń i nagród otrzymanych z tytułu pełnienia funkcji we  władzach 
jednostek podporz ądkowanych; je Ŝeli odpowiednie informacje zostały  przedstawione w  
sprawozdaniu  finansowym  -  obowi ązek  uznaje  si ę  za spełniony poprzez wskazanie miejsca ich 
zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym. 
 
Tabela 14. Wysokość wynagrodzeń członków Zarządu i Rady Nadzorczej 
Wysokość wynagrodzeń członków Zarządu i Rady Nadzorczej 
 

Wynagrodzenie w tys. złotych 
Imi ę i nazwisko Funkcja 

 2007  2006 
Piotr Jeziorowski Prezes/ Wiceprezes Zarządu 390 182 
Stanisław Jurczyński Wiceprezes Zarządu  (6) 250 (1) 145 
Wiesław Kapral  Członek Rady Nadzorczej (7) 128 (2) 221 
Zbigniew Zenon 
Juszczyk 

Członek Rady Nadzorczej - (3) 161 

Katarzyna Bodziony  Członek Rady Nadzorczej (8) 32 (4) 48 
Piotr Rybicki Członek Rady Nadzorczej - - 

Zyguła Krzysztof Członek Rady Nadzorczej - - 

Józef Bodziony Członek Rady Nadzorczej - (5) 313 
 

(1) w tym z tytułu pełnienia funkcji Członka Rady Nadzorczej w Introbat Sp. z o.o. 26 400,00 złotych oraz z 
umowy o pracę w Introl S.A. 82 448,00 złotych 
(2) w tym z tytułu umowy o pracę w Introl S.A. 89 020,00 złotych 
(3) w tym z tytułu umowy o pracę w Introl Sp. z o.o. 160 647,00 złotych 
(4) w tym z tytułu umowy o pracę w Limatherm 32 766,00 złotych 
(5) w tym z tytułu pełnienia funkcji Członka Rady Nadzorczej w EnergomontaŜu Chorzów 24 000,00 złotych, 
Limatherm 48 000,00 złotych, Introbat Sp. z o.o. 26 400,00 złotych, Metronex 8 409,00 złotych oraz z tytułu 
zajmowanego stanowiska dyrektora w Introl Sp. z o.o. 87 536,00 złotych oraz umowy o pracę w Limatherm 
22 299,00 złotych 
 (6) w tym z tytułu pełnienia funkcji Członka Rady Nadzorczej w Introbat Sp. z o.o. 26 400,00 złotych oraz z 
umowy o pracę w Introl S.A. 223 996,87,00 złotych 
(7) w tym z tytułu umowy o pracę w Introl S.A. 25 929,00 złotych oraz z tytułu pełnienia funkcji Członka Rady 
Nadzorczej w Introbat sp. z o. o.26 400,00 zł ,EnergomontaŜ Chorzów 24 000,00 zł,  
Limatherm 48 000,00 zł 
(8) z tytułu umowy o pracę w Limatherm 32 422,00 złotych 
 
Wykazane w tabeli kwoty wynagrodzeń obejmują wynagrodzenia z tytułu umowy o pracę, wynagrodzenia za 
świadczone usługi oraz wynagrodzenia dotyczące pełnienia funkcji w Radzie Nadzorczej. 
 

 

6.18. Określenie ł ącznej liczby i warto ści nominalnej wszystkich akcji (udziałów) Emitenta oraz akcji i 
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udziałów w jednostkach powi ązanych Emitenta, b ędących w posiadaniu osób zarz ądzających i 
nadzoruj ących (dla ka Ŝdej osoby oddzielnie) [W przypadku spółek kapitałow ych]. 
 

Osoby zarządzające nie posiadają w.w. akcje osób nadzorujących wymieniono w punkcie poniŜszym. 

6.19. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj ących, bezpo średnio lub po średnio przez podmioty zale Ŝne, 
co najmniej 5 % w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu Emitenta, wraz ze wskazaniem 
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich pro centowego udziału w kapitale zakładowym, liczby 
głosów z nich wynikaj ących i ich procentowego udziału w ogólnej liczbie g łosów na walnym 
zgromadzeniu. 

 

Tabela 15. Wskazanie akcjonariuszy posiadających więcej niŜ 5% akcji. 
 

Posiadacz akcji Seria Rodzaj akcji Liczba  akcji  

Udział w 
kapitale 

zakładowym 
(%) 

Liczba głosów 
na Walnym 

Zgromadzeniu 

Udział w 
ogólnej 
liczbie 
głosów 
na WZ 

(%) 

Józef Bodziony A Imienne 
uprzywilejowane 

3.666.800 16,20 7.333.600 24,46 

Józef Bodziony A Zwykłe imienne 1.000 0,004 1.000 0,003 

Józef Bodziony C Zwykłe imienne 2.149.900 9,50 2.149.900 7,17 

Józef Bodziony 
(ogółem) 

- Akcje ogółem 5.817.700 25,70 9.484.500 31,63 

Wiesław Kapral A Imienne 
uprzywilejowane 3.666.800 16,20 7.333.600 24,46 

Wiesław Kapral A Zwykłe imienne 1.000 0,004 1.000 0,003 

Wiesław Kapral C Zwykłe imienne 2.149.900 9,50 2.149.900 7,17 

Wiesław Kapral 
(ogółem) 

- Akcje ogółem 5.817.700 25,70 9.484.500 31,63 

Botech  s.a.r.l. 
(podmiot zaleŜny od 
Józefa Bodzionego) 

B Zwykłe na 
okaziciela 4.001.700 17,68 4.001.700 13,35 
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WEKA s.a.r.l. 
(podmiot zaleŜny od 
Wiesława Kaprala) 

B Zwykłe na 
okaziciela 

4.001.700 17,68 4.001.700 13,35 

 

6.20. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w ty m równie Ŝ zawartych po dniu 
bilansowym), w wyniku, których mog ą w przyszło ści nast ąpić zmiany w proporcjach posiadanych 
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligat ariuszy. 

Na dzień bilansowy ani na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania nie są znane Emitentowi 
tego typu umowy. 

6.21. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierów warto ściowych, które daj ą specjalne uprawnienia 
kontrolne w stosunku do Emitenta, wraz z opisem tyc h uprawnie ń. 

Nie dotyczy. 

6.22. Informacj ę o systemie kontroli programów akcji pracowniczych.  

Nie dotyczy. 

6.23. Wskazanie wszelkich ogranicze ń dotycz ących przenoszenia prawa własno ści papierów 
warto ściowych Emitenta oraz wszelkich ogranicze ń w zakresie wykonywania prawa głosu 
przypadaj ących na akcje Emitenta. 

 
Akcje Serii C, które zostały objęte w zamian za wkłady niepienięŜne, stosownie do brzmienia art. 

336 § 1 Kodeksu Spółek Handlowych powinny pozostać imiennymi do dnia zatwierdzenia przez najbliŜsze 
zwyczajne walne zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy, w którym nastąpiło pokrycie 
tych akcji, i w ciągu tego okresu nie mogą być zastawione. Akcje te powinny zostać zatrzymane w spółce na 
zabezpieczenie roszczeń o odszkodowanie z tytułu niewykonania lub nienaleŜytego wykonania zobowiązań 
do wniesienia wkładów niepienięŜnych. Roszczeniom tym słuŜy pierwszeństwo zaspokojenia przed innymi 
wierzytelnościami nieuprzywilejowanymi. PowyŜszego przepisu nie stosuje się do akcji obejmowanych w 
razie podwyŜszenia kapitału, które w związku z ubieganiem się spółki o ich dopuszczenie do obrotu na rynku 
regulowanym podlegają dematerializacji zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.  

 
Na dzień bilansowy obowiązywała umowa zakazu sprzedaŜy akcji Spółki typu “lock- up" zawarta w 

dniu 11 lipca 2007 roku pomiędzy WEKA s.a r.l., BOTECH s.a r.l, Wiesławem Kapralem, Józefem Bodzonym 
a Beskidzkim Domem Maklerskim SA. Zgodnie z umową akcjonariusze Spółki, którzy posiadali na dzień 
zawarcia umowy 100 % akcji Emitenta, zobowiązali się, Ŝe w okresie 12 miesięcy, liczonych od daty 
pierwszego notowania akcji Spółki na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie SA, nie dokonają 
sprzedaŜy, przeniesienia, obciąŜenia lub zbycia Ŝadnej z posiadanych przez siebie akcji, nie zaoferowanych 
lub nie sprzedanych zgodnie z ofertą. W ramach oferty akcjonariusze będą mieli do zaoferowania nie więcej 
niŜ 27.508 akcji serii B WEKA s.a r.l. i nie więcej niŜ 27.508 akcji serii B BOTECH s.a r.l. Nadto akcjonariusze 
Spółki zobowiązali się, Ŝe w okresie kolejnych 12 miesięcy będą dokonywać sprzedaŜy, przeniesienia, 
obciąŜenia, zbycia posiadanych akcji Spółki w taki sposób, Ŝeby nie miało to negatywnego wpływu na kurs 
akcji Spółki. W związku z tym akcjonariusze Spółki zobowiązali się do ustanowienia stosownych blokad akcji. 
W przypadku splitu akcji Emitenta, wszelkie ustalenia umowy będą obowiązywać bez zmian z wyjątkiem 
korekty liczby akcji. 

6.24. Pozostałe informacj ę dodatkowe o: 

6.24.1. Dacie  zawarcia  przez  Emitenta  umowy,  z   podmiotem  uprawnionym  do  
badania sprawozda ń finansowych, o dokonanie badania lub przegl ądu sprawozdania 
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finan sowego oraz okresie, na jaki 
została zawarta ta umowa. 

W dniu 7 grudnia 2007 roku w Katowicach została zawarta z Moore Stephens – Katowice Sp. z o .o. 
umowa o badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej Introl S.A. oraz 
jednostkowego sprawozdania finansowego Introl S.A. za rok 2007. W dniu 18 stycznia 2008 roku w 
Katowicach zostały podpisane do obydwu umów aneksy przedłuŜające terminem wykonania obu umów do 
dnia 6 czerwca 2008 roku. 
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6.24.2. Łącznej    wysoko ści    wynagrodzenia,    wynikaj ącego    z    umowy    z    
podmiotem uprawnionym do  badania sprawozda ń finansowych,  nale Ŝnego  lub 
wypłaconego z tytułu badania i przegl ądu sprawozdania finansowego oraz, je Ŝeli spółka 
sporz ądza skonsolidowane sprawozdanie  finansowe,  z  tyt ułu   badania  i   przegl ądu   
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego, dotycz ącego danego roku obrotowego. 

Łączne wynagrodzenie wynikające z ww. umów za badanie obu sprawozdań wynosi 43 000 zł 
netto. Łączne wynagrodzenie za dokonanie analogicznych sprawozdań finansowych za rok 2006 wyniosło 
24 000 zł netto. 

6.24.3. Pozostałej ł ącznej wysoko ści wynagrodzenia, wynikaj ącego z umowy z 
podmiotem uprawnionym do badania sprawozda ń finansowych   lub   skonsolidowanych   
sprawozda ń finansowych, nale Ŝnego lub wypłaconego z innych tytułów ni Ŝ określone w 
lit. b, dotycz ącego danego roku obrotowego. 

Łączne wynagrodzenie wynikające z ww. umów z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdań 
finansowych   lub   skonsolidowanych sprawozdań finansowych za 2007 rok  wynosi 86 600 zł netto.  

7.     Oświadczenia Zarz ądu. 

7.1.   Prawidłowo ść ewidencji. 

 
Zarząd INTROL S.A. oświadcza, Ŝe według jego najlepszej wiedzy skonsolidowane roczne 

sprawozdanie finansowe oraz dane porównywalne zostały sporządzone zgodnie z obowiązującymi 
zasadami rachunkowości i odzwierciedlają w sposób prawdziwy, rzetelny jasny sytuację finansową i 
majątkową grupy kapitałowej INTROL oraz jej wynik finansowy, oraz Ŝe sprawozdanie z działalności grupy 
kapitałowej INTROL w 2007 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiągnięć oraz sytuacji grupy kapitałowej 
INTROL włączając w to opis podstawowych ryzyk i zagroŜeń. 

7.2. Wybór podmiotu do badania. 

 
Zarząd INTROL S.A. oświadcza, Ŝe Moore Stephens Katowice Sp. z o.o. podmiot uprawniony do 

badania sprawozdań finansowych, dokonujący badania skonsolidowanego sprawozdania rocznego 
INTROL S.A. został wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ,Ŝe Podmiot ten oraz biegli rewidenci 
dokonujący tego badania spełniali warunki do wyraŜenia bezstronnej i niezaleŜnej opinii o badaniu, zgodnie z 
właściwymi przepisami prawa krajowego. 

8.     Podpisy członków zarz ądu. 

Tabela 20. Podpisy osób reprezentuj ących spółk ę. 
 
 
 

PODPISY OSÓB REPREZENTUJĄCYCH SPÓŁKĘ 

PIOTR JEZIOROWSKI  –  PREZES ZARZ ĄDU  

STANISŁAW JURCZY ŃSKI  –  WICEPREZES ZARZĄDU  

 
 
Katowice, dnia 2 czerwca 2008 r. 
 


