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1. WPROWADZENIE DO RAPORTU ROCZNEGO

Integralng czescig raportu rocznego sa zatgczniki zawierajace:

e Zalgcznik nr 1 - Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej INTROL
e Zalgcznik nr 2 - Opinie Biegtego Rewidenta
e Zalacznik nr 3 - Raport Biegtego Rewidenta

2. PISMO PREZESA ZARZ ADU

Szanowni Akcjonariusze,

Podsumowanie roku finansowego to sposobnos$¢, aby podzieli¢ sie z Panstwem refleksjami na temat biezgcej
dziatalnosci Grupy Introl i jej planéw na przysztoscé.

Rok 2008 byt dla nas bardzo korzystny i udato nam sie po raz kolejny poprawi¢ wyniki finansowe. Rosty
przychody i zyski spotek wchodzacych w sktad Grupy Introl.

W minionym roku Grupa Introl odnotowata zauwazalny od kilku juz lat trend wzrostu przychodéw ze
sprzedazy. Uprzejmie informuje, iz do naszych tradycyjnych klientéw, udato nam sie dopisa¢ nowe firmy.
BraliSmy udziat w realizacji projektow wielu prestizowych obiektéw w Polsce m.in.: instalacja turbiny
przeciwpreznej w KZPP w Koniecpolu, kompletne instalacje wewnetrzne dla Parku Przemystowego EURO
CENTRUM Katowice, modernizacja systeméw sterowania i wizualizacji, naprawa systemu sterowania,
zasilania, wizualizacji i okablowania pieca EAF nr 5 i piecokadzi LHF na Wydziale Stalowni Huty Batory
Sp.z 0.0. w Chorzowie, modernizacja instalacji neutralizacji chloru w Chlorowni Ist. Magazyn Chloru na
terenie Stacji Uzdatniania Wody Zaktadu Wodociggu Pétnocnego w Wieliszewie, modernizacja maszynowni w
Elektrocieptowni Pruszkéw w celu zwiekszenia produkcji energii elektrycznej i ciepta w skojarzeniu,
kompleksowa realizacja w zakresie automatyki na terenie katowickiej oczyszczalni $ciekéw ,Gigablok”,
modernizacja gospodarki energetycznej i cieplnej z zastosowaniem odnawialnych zrédet energii na terenie
oczyszczalni $ciekéow ,Warta” Czestochowa. Jednoczesnie realizowalismy wiele ciekawych projektéw za
granica m.in.: wykonanie prac montazowo-elektrycznych na terenie nowo budowanego zaktadu kalcynacji
gipsu Gyptech w Hiszpanii, Gelsa de Ebro, oraz wiele innych.

Poprawa skali generowanych obrotow wynika przede wszystkim z realizacji kilku duzych inwestycji: realizacji
umowy w ramach generalnego wykonawstwa na ,Modernizacje ujecia wody Trebowiec ze stacjg uzdatniania
wody oraz pompowni Majowka” zawartego z Przedsiebiorstwem Wodociagéw i Kanalizacji Sp. z 0.0. w
Starachowicach. Ta prestizowa inwestycja ma warto$¢ 5.257.700 euro i jest najwiekszym kontraktem Introlu
SA realizowanym w ostatnich latach. Innymi duzymi projektami spoétki sa: inwestycja o wartosci
przekraczajgcej 3.500.000 zt zakresie wykonania dokumentacji technicznej, montazowo-elektrycznej oraz
AKPIA realizowana w elektrocieptowni cukrowni Sroda Wielkopolska oraz zadanie inwestycyjne, realizowane
spod klucz” - budowa dwéch silnikbéw gazowych wraz z generatorami energii elektrycznej na terenie Wydziatu
IX — Wesofta, zasilanych gazem z odmetanowania KWK ,Mystowice — Wesota”, wraz z wszelkimi instalacjami
towarzyszacymi. Powyzsza inwestycja ma warto$¢ 11.150.000,00 zt.

Waznymi umowami z punktu widzenia Grupy byla m.in. modernizacja pomp wody sieciowej wraz z
automatyka sieciowg, wykonywana przez Introl Sp. z 0.0., jedng z kluczowych Spétek Grupy Introl, dla PGE
Zespot Elektrocieptowni Bydgoszcz SA. Wartos¢ kontraktu wynosita ponad 5 milionéw ztotych. Warto w tym
miejscu wspomnie¢ réwniez o dostawie aparatury pomiarowej dla Rafinerii Lotos SA oraz o rozszerzeniu
obszaru akredytowanego Laboratorium Pomiarowego o cisnienia barometryczne i absolutne oraz pomiary
wilgotnosci i temperatury. Nowy zakres akredytacji zostatl potwierdzony audytem w Introl Sp. z o.0.,
przeprowadzonym przez Polskie Centrum Akredytacji w grudniu 2008 roku.

Biuro inzynierskie Atechem, ktére w ramach Grupy zajmuje sie projektowaniem i ekspertyzami technicznymi
dla przemystu, w roku 2008 ztozyto do Urzedu Patentowego RP projekt wynalazczy, dotyczacy uktadu
reakcyjnego bezwodnika kwasu ftalowego. Bl Atechem zrealizowato réwniez kontrakt dla PKN Orlen SA, w
zakresie modernizacji i intensyfikacji Instalacji Tlenku Etylenu i Glikolu 1I. Biuro odpowiadato m.in. za projekt
bazowy i wykonawczy.

Do najbardziej istotnych inwestycji i kontraktéw, realizowanych przez Spoétke Energomontaz Chorzéw w roku
2008 nalezg m.in: rozbudowa Elektrocieptowni Cukrowni Sroda dla Pfeifer & Langen Polska, za kwote
przekraczajaca 6 milionéw zt, inwestycja w zakresie wykonania instalacji pary, wody, oleju oraz sprezonego
powietrza w biodieslowe] elektrowni w Niemczech, realizowana dla poznanskiego H.Cegielski SA oraz kontrakt z
Katowickim Holdingiem Weglowym SA KWK ,Wujek”, w zakresie wykonania i zabudowy dwdéch rurociggéw
gtéwnego odwadniania DN300.

Jednym z najwazniejszych projektéw chorzowskiego Introbatu byta odbudowa — odtworzenie wraz z niezbedng
modernizacjg oraz uruchomieniem pieca elektrotukowego E5 z instalacjami, jak rowniez przywrdcenie wtasciwego
stanu technicznego hali pieca E5 w Wydziale Stalowni Huty Batory Sp. z 0.0. w Chorzowie.
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Zadania, ktére postawilismy przed sobg realizujemy zgodnie z zatozonym harmonogramem. Prace nad
modernizacjg spoétek, jak i cele emisyjne realizujemy w trybie ciagtym. W roku 2008, korzystajac ze
srodkéw z emisji, nabyliSmy udziaty w spétce z branzy automatyki przemystowej i komputerowych
systeméw sterowania i nadzoru.

W dniu 16 kwietnia 2008 roku Introl SA zawarta umowe inwestycyjng z szescioma osobami fizycznymi,
dotyczaca nabycia przez Introl SA udziatéw w spotce Zaktad Projektowania Technologii i Automatyki Pro-Zap
Sp. z 0.0. Ostrow Wielkopolski oraz podwyzszenia kapitalu zakladowego w spoéice Pro-Zap. Umowa
inwestycyjna przewidywata nabycie przez Introl SA w trzech etapach tgcznie 100 udziatéw o wartosci nominalnej
50.000 zt, tj. 500 zt kazdy, stanowigcych 100 % kapitalu zakladowego Pro-Zap Sp. z 0.0. za faczng kwote
5.600.008 zt. Zgodnie z realizacjg umowy inwestycyjnej, aktualnie posiadamy 4.884 udziatéw o tacznej wysokosci
2.442.000 zt, stanowigcych 99,67% kapitalu zakladowego Spétki i uprawniajacych do 99,67% gltoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spéiki. Zrédiem finansowania zakup6éw udziatéw byty srodki pozyskane z emisji akcji
serii D.

Drodzy Akcjonariusze, dobre wyniki, ktére udalo nam sie uzyska¢ w roku 2008 sg krokiem do statego
umacniania naszej pozycji na rynku. Pomimo duzo trudniejszej sytuacji na rynkach miedzynarodowych oraz
zawirowan gospodarczych w Polsce i na swiecie oczekuje, iz Introl SA bedzie w dalszym ciggu rozwijac sie
szybciej niz rynek, na ktérym funkcjonujemy. W 2009 roku planujemy dalszy wzrost portfela zamoéwien.
Priorytet inicjatywy strategicznej 2009 roku zwigzany jest z umacnianiem pozycji naszej Spotki w kraju i
zagranica.

Plan 2009 roku zaktada réwniez kolejne przejecia spoétek, szczegolnie zwigzanych z segmentem energetyki,
jak i ochrony $rodowiska.

Rok 2008 to dla nas rowniez kolejny rok notowan na warszawskiej Gietdzie Papierow Warto$ciowych. Nasza
obecnos¢ potwierdza wczesniejsze zatozenia firmy, iz decyzja o wprowadzeniu Spétki na Gielde byta ze
wszech miar stuszna. Sadzimy, iz w perspektywie czasowej przyniesie jeszcze wieksze profity, niz do tej

pory.
Szanowni Pa nstwo,

Podsumowujgc dokonania Grupy Introl w 2008 roku chcialbym serdecznie podziekowa¢ naszym
Akcjonariuszom za okazywane zaufanie i umozliwienie rozwoju spétki dzieki zatrzymanym zyskom.

Mam nadzieje, ze podzielacie Panstwo moje przekonanie, iz stuzy to dalszemu wzrostowi wartosci firmy.
Wystepujac w imieniu Zarzadu mam przyjemnos¢ ziozy¢ serdeczne podziekowania czionkom Rady
Nadzorczej mijajacej kadencji za harmonijng wspoétprace oraz za gotowo$é¢ do dzielenia sie wlasnym
doswiadczeniem, na co zawsze moglisSmy liczy¢.

W dniu, w ktérym odbedzie sie Walne Zgromadzenie zatwierdzajagce wynik za rok 2008, zakonczy sie
kadencja Zarzadu Introl SA. Mam nadzieje, ze nie zawiedliSmy pokiadanych w nas nadziei i pozytywnie
ocenicie Panstwo nasze wysitki za minione lata.

Na zakonczenie chciatbym podziekowaé¢ Pracownikom Introlu SA i naszych spétek za ubiegtoroczny trud,
zaangazowanie i wysitek bez ktdrego nie osiggneliby$my satysfakcjonujacych wynikéw. Przed nami kolejny

rok peten wyzwan z ktérymi bedziemy sie mierzy¢ przez kolejne miesiace.

W 2009 roku po raz kolejny dotozymy staran, by im sprostac.

Z wyrazami szacunku
Prezes Zarzadu

Piotr Jeziorowski
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3. SPRAWOZDANIE ZARZADU INTROL S.A. Z DZIALALNO SCI
GRUPY KAPITALOWEJ W ROKU 2008

3.1. OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH ZA 2008 ROK

Najwazniejsze dane finansowe na dzien 31 grudnia 2008 roku dla Grupy Kapitatowej INTROL
ksztaltujg sie nastepujqcol:
¢ PRZYCHODY NETTO ze sprzedazy 202.836 (148.675 w 2007 r.) tys. zt, wzrost 0 36,4%.
e ZYSKNETTO 12.524 (14.849 w 2007 r.) tys. zt, spadek o 15,7%.
e EBIT 18.374 (13.477 w 2007 r.) tys. zt, wzrost 0 36,3%.
+  PRZEPLYWY PIENIEZNE wykazaly w okresie spadek $rodkéw pienieznych o kwote
7.140 tys. zi, przy stanie srodkéw pienieznych na koniec okresu 43.850 tys. zt.

3.1.1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY INTROL

Tabela 1. Wybrane pozycje z rachunku zyskow i strat

Lp. | Opis pozycji (warto $ci w tys. zt.) 2008 2007 Zmia”é"‘o%g% do

1 rF;r;tyecrihﬁc:(t;)l\;//\/.ze sprzedazy produktow, towardw i 202 836 148 675 36.4%
2. | Zysk brutto ze sprzedazy 53 046 40 447 31,1%
3. | Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 18 374 13 477 36,3%
4. | Rentownos¢ operacyjna EBIT 9,1% 9,1%
5. | EBITDA 23419 18 087 29,5%
6. | Zysk brutto 16 310 17 939 -9,1%
7. | Zysk netto 12 524 14 849 -15,7%
8. | Rentownos$¢ sprzedazy netto (zysku) 6,2% 10,0%

Dynamika przyrostu przychodéw ze sprzedazy w 2008 roku wyniosta 36,4%, podobnie zachowata sie dynamika
zysku brutto ze sprzedazy wykazujgc przyrost 31,1 %. Przychody i zyski zwiekszyty sie z powodu dobrych
wynikéw osiggnietych przez spétki oraz zwiekszenia sie liczby spétek w stosunku do 2007 roku. Z racji
mniejszej dynamiki realizacji kosztéw sprzedazy i ogélnego zarzadu w 2008 roku dynamika EBIT wzrosta
w tempie 36,3 % w stosunku do roku 2007. Na spadek zysku netto znaczacy wptyw miaty straty dotyczace
wyceny posiadanych akcji spétek gietdowych Mostostal Zabrze i Polna Przemysil.

Tabela 2. Struktura geograficzna sprzedazy

Lp. | Opis pozycji (warto $ci w tys. zt.) 2008 2007 angn%ggos

1. | Suma sprzedazy 202 836 148 675 36,4%
2. | Sprzedaz krajowa 179 213 126 037 42,2%
3. | ghrzedaz w pozostalych krajach Uni 19 544 19 437 0.5%
4. | Sprzedaz exportowa 4 079 3201 27,4%
5. | Udziat sprzedazy krajowej w ogétem 88,4% 84,8% -
6. | Udziat sprzedazy do UE w ogétem 9,6% 13,1% -
7. | Udziat sprzedazy exportowej w ogétem 2,0% 2,1% -

Najwiekszy wzrost sprzedazy odnotowany zostat w sprzedazy krajowej. Wzrost ten nastgpit w wyniku
pozyskania nowych Spotek realizujgcych swojg sprzedaz przede wszystkim w kraju, jak rowniez w wyniku
zwiekszenia sprzedazy w dotychczasowych Spétkach. Spadek udziatlu sprzedazy do krajow UE oraz
sprzedazy eksportowej jest konsekwencjg wzrostu sprzedazy krajowej.

! Wszystkie dane w raporcie (jezeli nie zostanie wskazane inaczej) obejmuja okres styczen - grudzien 2008 r., za$ poréwnania
moéwig o dynamice w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego [2007].
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3.1.2. BILANS GRUPY INTROL

Tabela 3. Wybrane pozycje bilansu

Zmiana Udziat w Udziat w
Lp. Opis pozycji 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2008 do sumie sumie
31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

1. | Aktywa trwate 44 564 33764 32,0% 28,8% 24,8%
2. | Aktywa obrotowe 110431 102 611 7,6% 71,2% 75,2%
3. | Kapitat wtasny 114 738 99 778 15,0% 74,0% 73,2%
4. | Zobowigzania i rezerwy 33737 30 362 11,1% 21,8% 22.3%

krétkoterminowe
5, |Zobowiazaniairezerwy 6 520 6 235 4,6% 4,2% 4,6%

dtugoterminowe

Wzrost kapitatéw wtasnych w stosunku do konca roku ubiegtego spowodowany jest osiggnietymi zyskami
w okresie, natomiast wzrost pozostatych pozycji bilansu spowodowany jest gtéwnie zakupem spétek
zaleznych PWP Katowice Sp. z 0.0. oraz Pro-Zap Sp. z 0.0. oraz wzrostem sprzedazy Grupy. Wzrost
aktywow trwalych spowodowany jest takze realizacjg celéw emisyjnych zwigzanych z zakupami $rodkow
trwatych.

3.1.3. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY INTROL

Tabela 4. Wybrane pozycje rachunku przeptywédw pienieznych

Lp. Opis pozycii 2008 2007 ch;gnz""oggos
1. | Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 5938 8 020 -26,0%
2. | Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (6 882) (11 079) -37,9%
3. | Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j (6 196) 44 475 -113,9%
4. | Przeplywy pieniezne z dziatalnosci razem (7 140) 41 415 -117,2%

Spadek przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej spowodowany byt innym rozlozeniem sprzedazy w ciggu
roku, w poréwnaniu do roku ubiegtego, w tym wiekszg iloscig otwartych kontraktéw pod koniec roku, co
skutkowato wzrostem naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych, a mniejszym zrealizowanym
wptywem $rodkéw pienieznych. Ujemne przepltywy z dziatalnosci inwestycyjnej wynikajg z poczynionych
inwestycji w $rodki trwale, w skutek wykorzystania srodkéw pozyskanych z emisji. Natomiast ujemne
przeptywy z dziatalnosci finansowej wynikajg z poczynionych sptat otrzymanych kredytéw i pozyczek
w biezacym okresie.

3.1.4. WYBRANE WSKA ZNIKI FINANSOWE

Tabela 5. Wybrane wskazniki finansowe

Lp. Opis pozycji I-1V kw. 2008 I-1V kw. 2007

1. | Rentownos$¢ aktywow (ROA) 8,6% 14,4%
2. | Rentownos$¢ kapitatow wiasnych (ROE) 11,7% 20,6%
3. | Wskaznik ogolnego zadtuzenia 26,0% 26,8%
4. | Wskaznik zadtuzenia kapitatdow wtasnych 35,1% 36,7%
5. | Wskaznik ptynnosci biezacej 3,27 3,38
6. | Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,85 2,97
7. | Cykl rotacji naleznosci 73,8 68,1
8. | Cykl rotacji zobowigzan 60,7 45,8

Wszystkie podstawowe wskazniki zadluzenia i pltynnosci wykazujg warto$ci mieszczace sie
w normach i wskazujg na brak zagrozen dotyczacych zdolnosci Grupy Kapitatowej Introl do generowania
zyskéw i wywigzywania sie z podjetych zobowigzan. Spadek rentownosci spowodowany byt gtéwnie
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rozpoznang stratg z wyceny posiadanych akcji spotek gietdowych (Mostostal Zabrze oraz Polna Przemysl.
Poziom zadtuzenia, jak réwniez ptynno$é grupy pozostata na poréwnywalnym poziomie w stosunku do roku
ubiegtego. Brak byto znaczacych zmian w tym obszarze. Pogorszeniu ulegly wskazniki rotacji co wynikato ze
wzrostu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych spowodowanym wiekszg iloscig otwartych kontraktéw pod
koniec roku, niz to miato miejsce w roku poprzednim, co wptyneto na wzrost rozliczeh z tytutu wyceny
kontraktow oraz warto$¢ dokonanych przedptat wykazanych w bilansie. Natomiast wzrost wskaznika rotacji
zobowigzan spowodowany byt wiekszg iloscig zakupow w tym zakupéw materiatéw pod koniec roku 2008 na
realizacje zawartych umow, niz to miato miejsce w podobnym okresie roku poprzedniego, co spowodowato
znaczny wzrost zobowigzan pod koniec roku.

3.1.5. DEFINICJE WSKA ZNIKOW FINANSOWYCH

e EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem i odsetkami.

* Rentownos¢ operacyjna EBIT - zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami wyrazony
w procentach.

e EBITDA - zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami, powiekszony o amortyzacje.

* Rentowno$¢ sprzedazy netto (zysku) - iloraz zysku netto i przychoddéw ze sprzedazy.

* Rentownos$¢ aktywow (ROA) - stosunek zysku netto spotki do wartosci jej aktywow (Sredni stan
w okresie).

* Rentownos$¢ kapitatow wtasnych (ROE) - stosunek zysku netto do kapitatow wtasnych ($redni stan
w okresie).

* Wskaznik ogélnego zadluzenia - stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych) do sumy
bilansowej pasywow.

*  Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych - stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych) do
kapitatéow wiasnych.

*  Wskaznik ptynnosci biezacej - stosunek aktywéw obrotowych do zobowigzan kréotkoterminowych.

e Wskaznik ptynnosci szybkiej - stosunek aktywOw obrotowych pomniejszonych o zapasy do
zobowigzan krétkoterminowych.

* Cykl rotacji naleznosci - stosunek s$redniego stanu naleznosci krétkoterminowych i rozliczen
miedzyokresowych do sprzedazy netto razy liczba dni w okresie (365 dni).

* Cykl rotacji zobowigzan - stosunek $redniego stanu zobowigzan krotkoterminowych i rozliczen
miedzyokresowych do kosztéw dziatalnosci operacyjnej razy liczba dni w okresie (365 dni).

3.1.6. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD £t ADU KORPORACYJNEGO W 2008 r.

Zgodnie z § 91 ust. 5 pkt. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. nr
33 Poz. 259) oraz § 29 ust. 5 Regulaminu Gieldy oraz Uchwalg nr 1013/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw
Wartosciowych SA z dnia 11 grudnia 2007 roku Zarzad INTROL SA przedstawia o$wiadczenie w sprawie
stosowania zasad tadu korporacyjnego przez INTROL SA w roku 2008. Niniejsze oswiadczenie stanowi
wyodrebniong czes$¢ sprawozdania z dziatalnosci Emitenta, bedacego czescig raportu rocznego INTROL SA.

I. Zbiér zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emi tent oraz miejsce, gdzie tekst zbioru jest
publicznie dost epny.

Zbiér zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega INTROL SA zawarty jest w dokumencie ,Dobre Praktyki
Spétek Notowanych na GPW”, bedacym zalgcznikiem do Uchwaty Rady Gietdy nr 12/1170/2007 z dnia 4 lipca
2007 roku. Zbiér ten dostepny jest na stronach internetowych Gietdy Papieréw Wartosciowych SA w Warszawie:

http://www.corp-gov.gpw.pl/assets/library/polish/dobrepraktyki2007.pdf

Il. Wskazanie zakresu odst epstw od przestrzegania postanowie N zasad tadu korporacyjnego zawartych
w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”

Zarzad INTROL SA oswiadcza, iz wg jego wiedzy Spétka przestrzegata w 2008 roku wszystkich zasad, ujetych
w dokumencie ,Dobre Praktyki Spélek Notowanych na GPW”, stanowigcym zatacznik do Uchwaly nr
12/1170/2007 Rady Gietdy z dnia 4 lipca 2007 r.; za wyjatkiem oméwionych ponizej ustepstw od postanowien
tego zbioru.

1. Odstepstwo od zasady: ,Spétka (...) powinna zapewni¢ (...) transmitowanie obrad Walnego Zgromadzenia
z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowej” (pkt. 1. 1
.Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW")
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Wyjasdnienie odst epstwa: W roku 2008 Spétka nie dokonata transmisji obrad Walnego Zgromadzenia
z wykorzystaniem sieci Internet oraz nie upublicznita takiego zapisu na stronie internetowej. Jednoczes$nie w roku
2008 INTROL SA doktadata wszelkich staran, by polityka informacyjna wobec otoczenia, inwestoréw, rynku
kapitalowego byta prowadzona w sposob jasny, przejrzysty i efektywny, m.in. poprzez prowadzenie
aktualizowanej korporacyjnej strony internetowej, odpowiedzi na zapytania akcjonariuszy, medidw, inwestorow
itd. Jednoczes$nie Spotka nie wyklucza wykorzystania mozliwosci stosowania technik multimedialnych podczas
przysztych Walnych Zgromadzen.

2. Odstepstwo od zasady: ,Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej w jezyku angielskim,
przynajmniej w zakresie wskazanym w czesci Il pkt. 1 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW” (pkt Il. 2
LDobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW?)

Wyjasnienie odst epstwa : W roku 2008 Spotka prowadzita strone internetowg w jezyku angielskim, postanowita
jednakze o czesciowym nieprzestrzeganiu powyzszej zasady, z uwagi na czas wymagany na jej aktualizacje,
potrzebe stworzenia nowej zaktadki ,relacje inwestorskie”, prowadzonej w jezyku angielskim na stronie Emitenta,
jak i fakultatywnos$¢ niniejszego przepisu (zgodnie z pkt Il. 2 ,Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW
niniejsza zasada powinna by¢ stosowana najp6zniej od dnia 1 stycznia 2009 r.)

3. Odstepstwo od zasady : ,W ramach Rady Nadzorczej powinien funkcjonowaé¢ co najmniej komitet audytu.
W sktad tego komitetu powinien wchodzi¢ co najmniej jeden czlonek niezalezny od spétki i podmiotow
pozostajacych w istotnym powigzaniu ze spétkag (...) W spéikach, w ktérych Rada Nadzorcza sklada sie
z minimalnej wymaganej przez prawo liczbie cztonkéw, zatozenia komitetu mogg byé wykonywane przez rade
nadzorcza.” (pkt. 111.7 ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW”)

Wyjasnienie odst epstwa: W 2008 r. w ramach Rady Nadzorczej nie istniat komitet audytu. Jej piecioosobowy
sktad powoduje, iz wydzielanie z jej grona komitetu byloby zabiegiem sztucznym i niecelowym. Z uwagi na pkt
111.7 ,Dobrych praktyk spétek notowanych na GPW", ktéry dopuszcza takag sytuacje; biezace zadania komitetu
audytu realizowane sg przez Rade Nadzorcza.

Ill. Opis gtéwnych cech, stosowanych w przedsi ebiorstwie Emitenta systeméw kontroli wewn  etrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporz adzania sprawozda n finansowych
i skonsolidowanych sprawozda n finansowych.

Spétka nie wdrozyta odrebnych systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych.

Nastepujgce raporty Spétki sporzadzone zostaty wedlug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci
Finansowej:

-Skonsolidowany raport kwartalny Qsr za 1V kwartat 2007 roku wraz z zatgcznikiem nr 1 — skrécone sprawozdanie
finansowe, opublikowano 26 lutego 2008 roku

-Skonsolidowany raport kwartalny Qsr za | kwartat 2008 r. wraz z zatacznikiem nr 1 — skrécone sprawozdanie
finansowe, opublikowano 14 maja 2008 roku

-Skonsolidowany raport roczny SR za rok 2007, wraz z zatgcznikiem nr 1 — sprawozdanie finansowe,
opublikowano 9 czerwca 2008 roku

-Skonsolidowany raport kwartalny QSr za Il kwartat 2008 r. wraz z zatacznikiem nr 1 — sprawozdanie finansowe,
opublikowano 12 sierpnia 2008 roku.

-Skonsolidowany raport roczny PSr za 1-sze potrocze 2008 roku wraz z zalgcznikiem nr 1 — sprawozdanie
finansowe, opublikowano 25 wrzesnia 2008 roku.

-Skonsolidowany raport kwartalny QSr za Il kwartal 2008 roku wraz z zatacznikiem nr 1 — skrécone
sprawozdanie finansowe, opublikowano 12 listopada 2008 roku.

Nastepujgce raporty Spéiki zostaly sporzgdzone zgodnie z przepisami _ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku:

-Jednostkowy raport roczny SA-R za 2007 r, opublikowano 9 czerwca 2008 roku.

Sprawozdania finansowe sporzadzajg stuzby finansowo-ksiegowe pod nadzorem Glownego Ksiegowego
i Dyrektora Finansowego. Weryfikacja rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych dokonywana jest przez
niezaleznego biegtego rewidenta. Decyzje o wyborze rewidenta podejmuje stosowng uchwatg Rada Nadzorcza
Spotki. Rada Nadzorcza dokonuje réwniez oceny rocznego sprawozdania finansowego Spétki w zakresie jego
zgodnosci z ksiegami, dokumentami i stanem faktycznym. Pisemne sprawozdanie z wynikéw oceny Rada
Nadzorcza sklada Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu. Roczne sprawozdania jednostkowe Spéiki oraz
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej podlegajg zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie
Spoiki.
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IV. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj

acych bezpo srednio lub po srednio znaczne pakiety akcji, wraz ze

wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akc  ji, ich procentowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikaj  gcych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbie g toséw na
walnym zgromadzeniu (na dzie n ztozenia raportu rocznego - 30.04.2009 r.)
Udziat w
Posiadacz akcji Rodzaj akcji Lizzee, ﬁg;;gl\g Liﬁ;b\?vgllgsgw ?E:(Z)L?i:j
! I ! akcji zaktadowym Zaroma dz)e/niu gtoséw na
(%) 9 Wz
(%)
Jozef Bodziony Imienne 3.666.800 13,76 7.333.600 21,59
uprzywilejowane
Jozef Bodziony Zwykte imienne 2.150.900 8,07 2.150.900 6,33
Joézef Bodziony Zwykte na okaziciela| 12.420 0,05 12.420 0,05
Joézef Bodziony . .
. Akcje ogotem 5.830.120 21,89 9.496.920 27,95
(ogotem)
Wiestaw Kapral Imienne 3.666.800 13,76 7.333.600 21,59
uprzywilejowane
Wiestaw Kapral Zwykte imienne 2.150.900 8,07 2.150.900 6,33
Wiestaw Kapral Zwykte na okaziciela | 142.800 0,54 142.800 0,42
Wiestaw Kapral . .
. Akcje ogotem 5.960.500 22,38 9.627.300 28,34
(ogotem)
Botech s.a.r.l.
(podmiot zalezny od Jézefa | Zwykte na okaziciela | 4.183.743 15,71 4.183.743 12,31
Bodzionego)
WEKA s.a.r.l.
(podmiot zalezny od Zwykte na okaziciela | 4.103.000 15,40 4.103.000 12,08
Wiestawa Kaprala)
Pozostali akcjonariusze Akcje zvyyk’;e na 6.561.437 24,63 6.561.437 19,31
okaziciela
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V. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierébw warto  $ciowych, ktére daj g specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnie  A.

Posiadacze akcji imiennych serii A Spotki, ktére daj a specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do
Spotki wg stanu na 30.04.2009 r.

Na jedng akcje imienng uprzywilejowang przypadajg 2 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, zbycie
akcji powoduje wygasniecie uprzywilejowania, za wyjatkiem jedynie zbycia tych akcji przez akcjonariuszy: Jézefa
Bodzionego i Wiestawa Kaprala na rzecz matzonka lub dzieci takiego akcjonariusza a w razie ich braku, na rzecz
rodzenstwa lub rodzicow takiego akcjonariusza. Nie powoduje wygasniecia uprzywilejowania akcji imiennych serii
A nabycie tych akcji w drodze dziedziczenia po akcjonariuszach wymienionych w zdaniu poprzednim, przez
matzonka lub dzieci takiego akcjonariusza, a w razie ich braku, przez rodzenstwo lub rodzicéw takiego
akcjonariusza. Poza wyzej wymienionymi, nie istniejg papiery wartosciowe, ktére dajg specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do Spotki.

Udziat w
Posiadacz akcji Rodzaj akcji Lz oz, ﬁg;;gl\g Liﬁzb\?vgllgsgw ?i%glt?izj
! I ! akcji zaktadowym Zaroma dz)(;niu gtoséw na
(%) 9 Wz
(%)
Jozef Bodziony Imienne 3.666.800 13,76 7.333.600 21,59
uprzywilejowane
Wiestaw Kapral Imienne 3.666.800 13,76 7.333.600 21,59
uprzywilejowane

VI. Wskazanie wszelkich ogranicze n odno $nie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ogranicz enie
wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okre  $lonej cz esci lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe
dotycz ace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z kt  6rymi, przy wspotpracy spotki, prawa
kapitatowe zwi gzane z papierami warto $ciowymi s g oddzielone od posiadania papieréw warto  $ciowych.

Wg wiedzy Zarzadu, w Spétce nie istniejg ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu.
VII. Wszelkie ograniczenia dotycz gce przenoszenia prawa wtasno $ci papieréw warto $ciowych Emitenta.

Na dzien bilansowy obowigzywata umowa zakazu sprzedazy akcji Spotki typu “lock- up" zawarta w dniu 11 lipca
2007 roku pomiedzy WEKA s.a r.l., BOTECH s.a r.I, Wiestawem Kapralem, J6zefem Bodzionym a Beskidzkim
Domem Maklerskim SA. Zgodnie z umowa akcjonariusze Spotki, ktdrzy posiadali na dzien zawarcia umowy
100 % akcji Emitenta, zobowigzali sie, ze w okresie 12 miesiecy, liczonych od daty pierwszego notowania akcji
Spotki na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA, nie dokonajg sprzedazy, przeniesienia, obcigzenia
lub zbycia zadnej z posiadanych przez siebie akcji, nie zaoferowanych lub nie sprzedanych zgodnie z oferta.
W ramach oferty akcjonariusze bedg mieli do zaoferowania nie wiecej niz 27.508 akciji serii B WEKA s.a r.l. i nie
wiecej niz 27.508 akc;ji serii B BOTECH s.a r.l. Nadto akcjonariusze Spotki zobowigzali sie, ze w okresie kolejnych
12 miesiecy bedg dokonywa¢ sprzedazy, przeniesienia, obcigzenia, zbycia posiadanych akcji Spoétki w taki
sposob, zeby nie miato to negatywnego wplywu na kurs akcji Spétki. W zwigzku z tym akcjonariusze Spoiki
zobowigzali sie do ustanowienia stosownych blokad akcji. W przypadku splitu akcji Emitenta, wszelkie ustalenia
umowy beda obowigzywac bez zmian z wyjatkiem korekty liczby akc;ji.

Akcje Serii C, ktore zostaty objete w zamian za wklady niepieniezne, stosownie do brzmienia art. 336 § 1
Kodeksu Spoétek Handlowych powinny zosta¢ imiennymi do dnia zatwierdzenia przez najblizsze zwyczajne walne
zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy, w ktérym nastgpito pokrycie tych akcji, i w ciagu tego
okresu nie moga by¢ zastawione. Akcje te powinny zosta¢ zatrzymane w spoétce na zabezpieczenie roszczen
0 odszkodowanie z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan do wniesienia wktadéw
niepienieznych. Roszczeniom tym sluzy pierwszenstwo zaspokojenia przed innymi wierzytelnosciami
nieuprzywilejowanymi. Powyzszego przepisu nie stosuje sie do akcji obejmowanych w razie podwyzszenia
kapitatu, ktére w zwigzku z ubieganiem sie sp6iki o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym podlegajgq
dematerializacji zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.
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VIIl. Zasady dziatania organéw zarz adzajacych i nadzorczych, ich sktad osobowy i uprawnienia
a. Zarzad

Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania 0s6b zarzadzajacych oraz ich uprawnien:

Zgodnie ze Statutem Spotki Zarzad Spodtki sklada sie od 1 (jednej) do 5 (pieciu) osob powotywanych
i odwotywanych przez Rade Nadzorcza. W sktad Zarzadu wchodzg Prezes Zarzadu Spéiki i cztonkowie Zarzadu
Spoéiki. Nie wiecej niz dwom czionkom Zarzgdu moze by¢ powierzona funkcja Wiceprezesow Zarzadu.

Liczbe cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza Spotki.

Cztonkow Zarzadu Spotki powotuje sie na okres wspdinej kadencji (Wspdlna Kadencja). Kadencja Zarzadu trwa 3
(trzy) lata.

Mandaty czionkéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
za ostatni rok obrotowy Wspolnej Kadencji. Mandat czlonka Zarzadu powotanego przed uptywem danej Wspdlnej
Kadencji wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Zarzadu.

Tryb pracy Zarzadu oraz podziat kompetencji pomiedzy poszczegélnymi cztonkami Zarzadu okresla Regulamin
Zarzadu uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.

Do skladania o$wiadczen woli i podpisywania dokumentéw w imieniu Spotki upowaznieni sa:

- Prezes Zarzadu samodzielnie w zakresie rozporzadzania prawem lub zaciggania zobowigzania o wartosci nie
wyzszej niz 200.000,00 PLN (dwiescie tysiecy ztotych);

- Prezes Zarzadu tacznie z czlionkiem Zarzadu, prokurentem lub ustanowionym petnomocnikiem w zakresie
rozporzadzania prawem lub zaciggania zobowigzania o wartosci wyzszej niz 200.000,00 PLN (dwiescie tysiecy
ztotych);

- dwaj czionkowie Zarzadu tgcznie, lub czionek Zarzadu ftacznie z prokurentem lub ustanowionym
petnomocnikiem w granicach umocowania.

Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich czionkéw Zarzadu. Odwota¢ prokure moze kazdy cztonek
Zarzadu.

Do dokonywania czynnosci prawnych lub faktycznych moze by¢ ustanowiony petnomocnik lub petnomocnicy
Spéiki dziatajacy samodzielnie lub tgcznie w granicach udzielonego im petnomocnictwa. Udzielenie i odwotanie
petnomocnictwa nastepuje w trybie przewidzianym do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spotki.

Cztonkowie Zarzadu powinni uczestniczyé w obradach Walnego Zgromadzenia w skiladzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie Walnego Zgromadzenia.

Cztonek Zarzadu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowaé sie interesami konkurencyjnymi ani tez
uczestniczy¢ w spoétce konkurencyjnej jako wspdlnik spétki cywilnej, spétki osobowej lub jako cztonek organu
spotki kapitatowej badz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako czionek organu. Zakaz ten
obejmuje takze udziat w konkurencyjnej spotce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez cztonka
Zarzadu co najmniej 10% udziatéw albo akcji badZ prawa do powotania co najmniej jednego cztonka Zarzadu.

Zarzad zobowigzany jest sporzadzi¢ sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spétki nie pozniej
niz w ciggu trzech miesiecy po uptywie roku obrotowego.

Cztonkowie Zarzadu moga by¢ zatrudniani przez Spotke na podstawie umowy o prace lub innej umowy albo
otrzymywac¢ wynagrodzenie za petnienie funkcji w organie Spotki.

W roku 2008 sktad Zarzadu nie ulegat zmianom; w sktad Zarzadu wchodzito dwéch czionkow:
Prezes Zarzadu: Piotr Jeziorowski

Wiceprezes Zarzadu: Stanistaw Jurczynski

b. Rada Nadzorcza

Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania 0s6b zarzadzajacych oraz ich uprawnien:

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej, uchwalonej Uchwalg nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
25.06.2008 r. oraz Statutem Spotki Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej 5 (pieciu) i nie wiecej niz 7 (siedmiu)
cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej trwa pie¢ lat.
Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspdlnej kadencji (Wspolna Kadencja).

Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.
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Rada Nadzorcza wybiera ze swego skladu Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Zastepce i Sekretarza na
pierwszym posiedzeniu nowej kadencji. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwota¢ moze
kazdy jej cztonek a posiedzenie to powinno sie odbyé¢ najpozniej w ciggu dwoch tygodni od dnia powotania Rady
Nadzorczej nowej kadencji. Jezeli pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji nie odbedzie sie w
terminie wskazanym w zdaniu poprzednim, pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwotuje
niezwtocznie Zarzad. W toku kadencji Rady Nadzorczej moze ona odwotaé Przewodniczacego, Zastepce i
Sekretarza Rady Nadzorczej z zajmowanej funkcji z pozostawieniem tych oséb w sktadzie Rady Nadzorczej z
jednoczesnym powotaniem na te funkcje innego cztonka Rady Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza sprawuje nadzér nad dziatalnoscig Spotki.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:

a) ocena sprawozdania finansowego Spotki za ubiegly rok obrotowy w zakresie jego zgodnosci z ksiegami
i dokumentami oraz ze stanem faktycznym,

b) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w ubieglym roku obrotowym w zakresie jego zgodnosci
z ksiegami i dokumentami oraz ze stanem faktycznym oraz ocena wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku
albo pokrycia straty,

c) skiadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow czynnosci, o ktérych mowa w pkt a)
ib),

d) zatwierdzanie rocznych budzetéw Spéiki oraz rocznych i wieloletnich planéw rozwoju Spotki,
e) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu,
f) zawieszenie w czynnosciach z waznych powoddw cztonka Zarzadu lub catego Zarzadu,

g) delegowanie cztonka lub cztonkéw Rady do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu w razie
zawieszenia lub odwotania cztonkdw Zarzadu, czy tez catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodéw nie
moze dziatag,

h) zatwierdzenie regulaminu Zarzgdu Spotki i zmian tego regulaminu,

i)  ustalenie zasad wynagradzania Zarzadu - wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu powinno wigzac sie z zakresem
zadan i odpowiedzialnosci wynikajacej z petnionej funkcji oraz odpowiada¢ wielkosci Spéiki i pozostawaé
w rozsgdnym stosunku do wynikow Spotki,

i)  zawieranie uméw pomiedzy Spotkg a cztonkami Zarzadu,

k) wybdr biegltego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spéiki. Rada Nadzorcza
dokonujac wyboru bieglego rewidenta powinna zapewni¢, aby biegli rewidenci odpowiedzialni za
przeprowadzenie badania oraz firmy audytorskie zmieniali sie przynajmniej raz na 5 lat od daty wyznaczenia
oraz mieli mozliwos$¢ ponownego uczestniczenia w badaniu po uptywie co najmniej 3 lat.

Uprzednia zgoda Rady Nadzorczej wymagana jest w nastepujacych przypadkach:

a) dla czlonka Zarzadu na prowadzenie intereséw konkurencyjnych wobec Spotki, udzial w spétkach
konkurencyjnych jako wspdlnik jawny lub cztonek wtadz takiej spoiki,

b) zaciagniecie przez Spétke zobowigzan lub dokonywanie wydatkéw i rozporzadzeh prawami w ramach
pojedynczej transakcji albo dwu lub wiecej powigzanych transakcji o wartosci stanowigcej rownowartos$é co
najmniej 100% kapitatow wlasnych Spoétki wedtug ostatniego zaudytowanego sprawozdania finansowego -
nie przewidzianych w zatwierdzonym budzecie;

W przypadku zobowigzan wynikajacych z umoéw wieloletnich przez warto$¢ zobowigzania rozumie sie taczng
wartos¢ Swiadczen Spotki wynikajacych z tych umow, okreslong dla catego okresu ich obowigzywania. W
przypadku zobowigzan wynikajagcych z umoéw zawartych na czas nieoznaczony wartoscig zobowigzan z tych
umow jest tgczna warto$¢ swiadczen Spotki wynikajacych z zawartych umoéw w okresie 3 lat. W przypadku braku
mozliwosci okreslenia wartosci $wiadczen wynikajagcych z zawartej umowy nalezy okresli¢ jej szacunkowg
wartosé. W razie gdy zobowigzanie Spotki badz wartos¢ rzeczy lub prawa wyrazone sg w walucie obcej, warto$¢
zobowigzania, wydatku badz rozporzadzenia nalezy oblicza¢ wedtug $redniego kursu Narodowego Banku
Polskiego z ostatniego dnia miesigca poprzedzajgcego zawarcie umowy, z ktorej wynika¢é ma zobowigzanie,
wydatek badz rozporzadzenie,

c) zawigzanie przez Spotke innej spéiki albo nabycie lub objecie udziatéw lub akcji w innych spotkach, jezeli
wartos¢ takiej transakcji kapitalowej stanowi réwnowarto$é co najmniej 50% kapitatdw witasnych Spoiki
wedtug ostatniego zaudytowanego sprawozdania finansowego a transakcja nie jest przewidziana
w zatwierdzonym budzecie,

d) zawarcie uméw pomiedzy Spétkg a podmiotem powigzanym w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt. 37) Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku (Dz.U. Nr 209, poz. 1744) w sprawie informacji
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biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych. Wyrazenie zgody nie
jest wymagane w odniesieniu do transakcji typowych, zawieranych na warunkach rynkowych w ramach
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez Spétke z podmiotem zaleznym, w ktdrym Spéitka posiada
wiekszosciowy udziat kapitatowy.

Poza czynnosciami okreslonymi powyzej Rada Nadzorcza powinna:

a) raz w roku sporzadzac i przedstawia¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zwieztg ocene sytuacji Spoétki,
z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzgdzania ryzykami istotnymi dla Spotki,

b) raz wroku dokona¢ i przedstawia¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu ocene swojej pracy,
c) rozpatrywac i opiniowac sprawy majace by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia.

Od momentu wprowadzenia akcji Spétki do obrotu gieldowego oraz tak diugo jak Spétka bedzie spotkg gietdowa,
co najmniej 2 (dwdch) czionkédw Rady Nadzorczej powinno by¢ Cztonkami Niezaleznymi. Cztonkowie Niezalezni
powinni spetiac¢ kryteria niezaleznosci wskazane w Zalgczniku Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15
lutego 2005r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych czlonkami rady nadzorczej spétek
gieldowych oraz wytyczne zawarte w pkt Ill ppkt 6 dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”,
stanowigcego zatacznik do uchwaly nr 12/1170/2007 Rady Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie SA
z dnia 4 lipca 2007 roku.

Sklad Rady Nadzorczej na dzieh 1 stycznia 2008 r. byt nastepujacy:

Wiestaw Kapral — przewodniczacy
Krzysztof Zyguta — wiceprzewodniczacy
Jerzy Majcherczyk — sekretarz
Katarzyna Bodziony

Piotr Rybicki

W dniu 18 czerwca 2008 r. akcjonariusz Pan Wiestaw Kapral, INTROL SA zgtosit kandydature Pana Piotra Dudka
na Czlonka Rady Nadzorczej Spéiki. Gtosowanie nad zmianami przewidziano na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w dniu 25 czerwca 2008 roku.

Dnia 25 czerwca 2008 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy INTROL SA Uchwatg nr 12 powotato
Pana Piotra Dudka do sktadu Rady Nadzorczej | Wspélnej Kadenc;ji.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwatg nr 13 ustalito wynagrodzenie cztonka Rady Nadzorczej na kwote 2.000
zt (dwa tysigce ziotych) brutto za posiedzenie Rady Nadzorczej, nie wiecej jednak niz 2.000 zt (dwa tysigce
ztotych) brutto miesiecznie.

W dniu 30 czerwca 2008 r. Pan Jerzy Majcherczyk ztozyt rezygnacije z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej,
ze skutkiem na dzien 30 czerwca 2008 r., bez podania przyczyny rezygnaciji.

W konsekwenciji sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2008 r. byt nastepujacy:

Wiestaw Kapral — Przewodniczacy
Krzysztof Zyguta — Wiceprzewodniczacy
Katarzyna Bodziony

Piotr Dudek

Piotr Rybicki

IX. Opis zasad zmiany statutu lub umowy sp6tki Emiten ta

Zmiana statutu wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz wpisu do rejestru. Walne
zgromadzenie moze upowazni¢ rade nadzorcza do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego statutu lub
wprowadzenia innych zmian o charakterze redakcyjnym okreslonych w uchwale zgromadzenia.

(zgodnie z art. 430 8 1 i 5 Kodeksu Spotek Handlowych).

X. Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasad  nicze uprawnienia oraz opis praw Akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania, w szczegélno  $ci zasady wynikaj gce z regulaminu Walnego Zgromadzenia

a. Walne Zgromadzenie

Sposoéb dziatania Walnego Zgromadzenia Spokki, tryb jego zwotywania, prowadzenia obrad Walnych Zgromadzen
Spétki wynika z:

-regulaminu  Walnego Zgromadzenia, powotanego Uchwatg nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w dniu 25.06.2008 r.

- przepiséw prawa tj z przepisow odnoszacych sie do spotek publicznych, z zapiséw Statutu, Ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000r. Kodeks Spoétek Handlowych.

Zgromadzenie powinno odbywac sie w miejscu i czasie umozliwiajacym jak najszerszemu kregowi Akcjonariuszy
uczestnictwo w Zgromadzeniu. Obstuge techniczng i organizacyjng posiedzenia Walnego Zgromadzenia
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zapewnia Zarzad.
Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne albo nadzwyczajne. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki.

-Zwyczajne Walne Zgromadzenie winno sie odby¢ w ciagu 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego

-Rada Nadzorcza ma prawo zwotania ZWZ, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie podanym w ustepie powyzej,
jak rowniez NWZ, jezeli jego zwotanie uzna za zasadne a Zarzad nie zwota walnego zgromadzenia w terminie
dwoch tygodni od dnia zgtoszenia odpowiedniego zadania przez Rade Nadzorcza.

-Prawo zwotania NWZ przystuguje réwniez akcjonariuszom reprezentujgcym 1/10 kapitatu zaktadowego, ktérzy
bezskutecznie zadali jego zwotania przez Zarzad i zostali upowaznieni do zwotania NWZ przez sad rejestrowy

-Walne Zgromadzenie zwotuje sie w trybie wynikajagcym z postanowien KSH

-Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym co najmniej na 21 dni
przed wyznaczonym terminem.

-Walne Zgromadzenia odbywajq sie w siedzibie Spaiki, tj. Katowicach lub w Warszawie.

Zgodnie z Regulaminem do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy podejmowanie uchwat w sprawach:

a) rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spétki w ubieglym roku obrotowym,

b) podziatu zysku albo pokrycia straty,

c) udzielenia cztonkom organéw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,
d) zmiany statutu Spéiki,

e) podwyzszenia albo obnizenia kapitatu zaktadowego,

f)  potaczenia Spéiki lub przeksztatcenia Spokki,

g) rozwigzania i likwidacji Spoétki,

h) emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisji warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych
mowa w art. 453 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych,

i) nabycia akcji wkasnych w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2 Kodeksu Spétek Handlowych oraz
upowaznienia do ich nabywania w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu Spétek Handlowych,

j) umarzania akcji i warunkéw tego umorzenia,

k) zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa, lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

)  tworzenia i znoszenia kapitatéw rezerwowych, funduszy specjalnych oraz okreslenie ich przeznaczenia,

m) postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spoétki lub
sprawowaniu zarzadu lub nadzoru

n) zawarcia pomiedzy Spotka a jej spotka zalezng umowy przewidujacej zarzadzanie spotkg zalezng lub
przekazywanie zysku przez spotke zalezna,

0) powotania i odwotania cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki,

p) powotania i odwotania likwidatorow,

q) ustalenia wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej Spéiki,

r) uchwalenia regulaminu Rady Nadzorczej,

s) uchwalenia regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

t)  spraw wniesionych przez Rade Nadzorcza, Zarzad lub Akcjonariuszy,

u) ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy
i reprezentowanych akcji, chyba, ze przepisy prawa lub statutu przewidujg surowsze warunki podejmowania
uchwat. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzglednag wiekszoscig gtoséw, o ile Statut lub KSH nie
przewidujg surowszych warunkéw.
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b.

Prawa Akcjonariuszy

Prawa majgtkowe zwigzane z akcjami Spotki:

1)
2)
3)

4)
5)
6)

Prawo do dywidendy,
Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru),

Prawo do udzialu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
w przypadku jej likwidacji,

Prawo do zbywania posiadanych akcji,
Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem

Prawo zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela.

Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Spotki:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu,

Prawo do zlozenia wniosku o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ziozenia
wniosku o0 umieszczenie w porzadku obrad poszczegélnych spraw przyznane akcjonariuszom
posiadajgcym co najmniej jedng dziesigta kapitatu zakladowego Spéiki,

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422—427
Kodeksu Spétek Handlowych,

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami dotyczgce akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej jedng pigta czes¢ kapitatu zakladowego,

Prawo do Zzgdania zbadania przez bieglego na koszt Spotki Emitenta okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw,

Prawo do uzyskania informacji o Spéice w zakresie i w sposOb okreslony przepisami prawa,
w szczegolnosci zgodnie z art. 428 Kodeksu Spoétek Handlowych,

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego, wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych, zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, przystugujace
akcjonariuszowi spoiki publicznej, posiadajacemu akcje zdematerializowane,

Prawo do Zzadania wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpézniej
na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Kodeksu Spoétek Handlowych),

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia,

Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem,

Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang
w tym celu komisje,

Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw
uchwat,

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spétce na zasadach okreslonych w art.
486 i 487 Kodeksu Spotek Handlowych,

Prawo do przegladania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie odpisow
dokumentdw, o ktérych mowa w art. 505 8§ 1 Kodeksu Spétek Handlowych, w art. 540 8§ 1 Kodeksu
Spotek Handlowych oraz w art. 561 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych,

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia,

Prawo Zadania, aby spotka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominaciji lub zaleznosci,

Prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji
(przymusowy wykup), przystugujace akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z
podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedacymi stronami
zawartego z nim porozumienia osiggnat lub przekroczyt 90% ogélnej liczby gtoséw w tej spotce (art. 82
Ustawy o Ofercie Publicznej),
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18) Prawo zadania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiagnat lub
przekroczyt 90% ogélnej liczby gtoséw w tej spétce (art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Szczegodtowy opis wyzej wskazanych praw przystugujacych akcjonariuszom oraz sposobu ich wykonywania
zostat zawarty w Prospekcie Emisyjnym Spotki.

c. Komitety

W Spéice nie funkcjonujg komitety.

4, ZNACZACE WYDARZENIA | CZYNNIKI WPLYWAJ ACE
NA WYNIKI FINANSOWE 2008 ROKU

Rejestracja podwy zszenia kapitatlu zaktadowego INTROL SA

W dniu 8 stycznia 2008 r. Zarzad Emitenta otrzymat informacje o dokonaniu w dniu 7 stycznia 2008 r. przez Sad
Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Introl SA z
kwoty 4.527.760 zt do kwoty 5.327.760 zt w wyniku emisji 4.000.000 akgciji serii D, o warto$ci nominalnej 20 groszy
kazda. Akcje serii D sg akcjami zwyklymi na okaziciela, stanowi 15,02% kapitatu zakladowego Spoétki, 4.000.000
gtoséw, co stanowi 11,77% ogolnej liczby gtoséw na WZA Spéitki. O szczegdtach Emitent informowat w raporcie
biezgcym nr 2/2008 z dnia 8 stycznia 2008 roku.

Podwy zszenie kapitatu zaktadowego Spétki PWP Katowice Sp.zo .0

W dniu 14 stycznia 2008 r. Zarzad Introl SA powziat informacje o zarejestrowaniu w dniu 10 stycznia 2008 roku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki PWP Katowice Sp. z 0.0. 0 kwote 310.000 zt. Tym samym Emitent
stat sie wtascicielem objetych 620 réwnych i niepodzielnych udziatbw PWP Katowice Sp. z 0.0. 0 wartosci
nominalnej 500 zt kazdy. Powyzsze udzialy zostaly objete za taczng kwote 2.999.560 zt, tj. za kwote 4.838 zt za
kazdy udzial, beda traktowane przez Introl SA jako diugoterminowa lokata kapitatowa. Zrédlem finansowania
nabycia udziatow sg $rodki pozyskane z emisji akcji serii D. Emitent posiada 620 réwnych i niepodzielnych
udziatow o tacznej wysokosci 310.000.00 zt, stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego Spéiki i uprawniajacych do
50% gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow. W zwigzku z rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego PWP
Katowice Sp. z 0.0., w dniu 14 stycznia 2008 roku pomiedzy Emitentem a dwiema osobami fizycznymi bedacymi
udziatowcami Spotki podpisane zostaly umowy sprzedazy dwdéch udziatdbw PWP Katowice Sp. z 0.0 za taczng
kwote 2.000.000 zt. Po zarejestrowaniu zmian w strukturze kapitalu zaktadowego Introl SA. W zwigzku z
nabyciem powyzszych dwoch udziatéw Emitent posiada 50,16 % w kapitale zakladowym oraz 50,16% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spoétki. O szczegdtach Emitent informowat w raporcie biezacym nr 8/2008 z dnia 14
stycznia 2008 roku.

Nabycie udziatéw w PRO-Zap Sp. z o.0.

W dniu 16 kwietnia 2008 roku zostata zawarta pomiedzy Emitentem a szescioma osobami fizycznymi umowa
inwestycyjna dotyczaca nabycia przez Introl SA udziatow w spotce Zaktad Projektowania Technologii i Automatyki
PRO - ZAP Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego w PRO - ZAP Sp. z
0.0.

Umowa inwestycyjna przewiduje nabycie przez Introl SA w trzech etapach tacznie 100 udziatébw o wartosci
nominalnej 50.000 zi, tj. 500 zt kazdy, stanowigcych 100 % kapitatu zakladowego PRO - ZAP Sp. z 0.0. za aczng
kwote 5.600.008 zt. Realizacja wykupu udziatéw przebiega¢ bedzie nastepujaco:

W | Etapie, ktory zostat zrealizowany w dniu 16 kwietnia 2008 roku, Introl SA odkupit od szesciu 0séb fizycznych
— wspolnikow PRO - ZAP Sp. z 0.0. tacznie 84 udziatow o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy tj. o tacznej wartosci
nominalnej 42.000 zt, stanowigcych 84 % kapitatlu zakladowego PRO - ZAP Sp. z 0. 0. i 84% glos6w na
zgromadzeniu wspolnikdw, za taczng kwote 2.500.008 zt, tj. 29.762 zt za jeden udziat.

W dniu 14 lipca 2008 roku Introl SA — zrealizowat Etap Il inwestycji - po zarejestrowaniu przez Sad Rejonowy
Poznahn — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki PRO - ZAP sp. z 0.0. oraz
objecia ww. udziatéw Introl SA uzyskat 99,67 % w kapitale zaktadowym oraz 99,67 % gtoséw na Zgromadzeniu
Wsp6Inikéw Spotki.

W ramach realizacji Etapu lll - jezeli w ciggu lat obrotowych 2008, 2009, 2010 PRO - ZAP sp. z 0.0. wypracuje
zysk netto w tagcznej kwocie co najmniej 3 min zt, Introl SA w terminie do dnia 31 marca 2011 roku zakupi
pozostate udziaty w PRO -ZAP sp. z 0.0. nalezgce do os6b fizycznych:

11 udziatéw za tgczng kwote 2.067.010 zt, jezeli Il Etap zostat zrealizowany.

Umowa przewiduje, iz w razie wypracowania przez spétke PRO — ZAP Sp. z 0.0. zysku w wyzszej niz zatozona
wysokosci, cena za udziaty nabywane w Il Etapie zostanie proporcjonalnie podwyzszona.

Umowa przewiduje podwyzszenie kapitatu zaktadowego PRO - ZAP sp. z 0.0. z kwoty 50.000 zt. o kwote 2,4 min
zt do kwoty 2,45 min zt i objecie nowoutworzonych 4.800 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy tj tacznie
2,4 min przez Introl SA. Nowoutworzone udzialy zostang pokryte przez Introl SA wktadem pienieznym w kwocie
2,4 min zi.
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Zrédtem finansowania nabycia udzialéw sa $rodki pozyskane z emisji akcji serii D. Nabyte udzialy traktowane
beda jako dlugoterminowa lokata kapitatowa Introl SA. Umowa inwestycyjna przewiduje, iz srodki uzyskane z
podwyzszenia kapitatu zakladowego przez PRO - ZAP Sp. z 0.0. zostang przeznaczone na zakup aktywow
trwatych wykorzystywanych przez PRO - ZAP Sp. z 0.0. tj nieruchomosci, srodkéw transportu, srodkéw produkciji
oraz wyposazenia pomieszczen biurowych, warsztatowych i magazynowych od spotki jawnej pod firmg Ignacy
Wierzba Zaktad Projektowania Technologii i Automatyki PRO — ZAP spéika jawna. O szczegétach niniejszych
transakcji Emitent informowat w raportach biezacych nr 21/2008 z dnia 16 kwietnia 2008 roku oraz 39/2008 z dnia
21 lipca 2008 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy INTROL SA

W dniu 25 czerwca 2008 roku w siedzibie Emitenta odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki. O szczegoétach Emitent informowat w raportach biezacych: 24/2008 z dnia 19 maja 2008 roku, 25/2008 z
dnia 16 czerwca 2008 roku, 32/2008 z dnia 25 czerwca 2008 roku, 33/2008 z dnia 25 czerwca 2008 roku,
34/2008 z dnia 26 czerwca 2008 roku.

Zmiana celéw emisji akcji serii D — Limatherm SA

Na mocy uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 20 czerwca 2008 roku, po uzyskaniu pozytywnej opinii Rady
Nadzorczej doszto do zmiany celéw emisji wskazanych w Prospekcie Emisyjnym. Zarzad Introl SAw zwigzku z
wnioskiem Limatherm SA — Spéiki ze 100% udziatem Emitenta, zweryfikowal dotychczasowe cele emisji,
zwigzane z realizacjg inwestycji w Limatherm SA. W miejsce dotychczasowych celéw inwestycyjnych
wskazanych w punkcie ¢ ) str.12 Prospektu Emisyjnego dotyczacych spéiki Limatherm SA beda realizowane
nastepujace zakupy $rodkow trwatych:

1) zakup tokarki numerycznej — 185.000 zt,

2) kompletnie wyposazona maszyna cisnieniowa o sile zwierania okoto 500T — 1.450.000 z,

3) pionowe centrum obrébcze Robodrill — 350.000 zi,

4) tokarka CNC — 200.000 z,

5) maszyna pomiarowa CNC — 200.000 zt,

6) srutownica — 135.000 zi,

7) piec do topienia aluminium z rekuperatorem - 260.000 zt,

8) urzadzen do mycia odlewéw — 450.000 zi,

9) modernizacja odlewni — 350.000 zt.

Decyzja Zarzadu podyktowana byta m.in.:

1) zmiang sytuacji na rynku,

2) umocnieniem sie pozycji Limatherm SA w rynku odlewniczym,

3) potrzebami inwestycyjnymi Limatherm SA zgodnie ze zmieniajacymi sie warunkami rynkowymi,
4) dbatoscig o zwiekszenie efektywnosci inwestycji.

Emitent informowat o niniejszej zmianie w raporcie biezgcym 28/2008, z dnia 20 czerwca 2008 roku.

Objecie aktywow finansowych o znacznej warto  $ci — Limatherm SA

W dniu 20 czerwca 2008 roku Zarzad Introl SA zawart ze Spotkg Limatherm SA w Limanowej umowe objecia
akcji serii B Spétki. Limatherm SA jest Spoétkg ze 100% udziatem Introl SA. Zawarcie przedmiotowej umowy byto
skutkiem podjecia w dniu 20 czerwca 2008 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Limatherm SA uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii B w drodze
subskrypcji prywatnej i pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji serii B. W wykonaniu w/w uchwaty
Limatherm SA zaoferowata Emitentowi objecie 20.000 (stownie: dwudziestu tysiecy) akcji zwykiych imiennych
serii B o wartosci nominalnej 50 zt (stownie: piecdziesigt ztotych) kazda tj. o tgcznej wartosci nominalnej
1.000.000 z} (stownie: jeden milion ztotych). Cena emisyjna akcji serii B byta réwna cenie nominalnej i wynosita
50 zt (stownie: pie¢dziesiat ztotych) za jedng akcje tj tacznie 1.000.000 zt (stownie: jeden milion ziotych). W
wyniku przyjecia oferty przez Introl SA strony zawarly umowe objecia akcji serii B w podwyzszonym z kwoty
3.715.000 zt (stownie: trzy miliony siedemset pietnascie tysiecy ztotych) do kwoty 4.715.000 zt (stownie: cztery
miliony siedemset pietnascie tysiecy ztotych) to jest o kwote 1.000.000 zt (stownie: jeden milion ztotych) kapitale
zaktadowym Spéiki. Akcje serii B traktowane sg przez Introl SA jako diugoterminowa lokata kapitatowa. Zrodiem
finansowania nabycia akcji byty srodki pozyskane z emisji akcji serii D.

W dniu 7 sierpnia 2008 roku Zarzad Introl SA powzigt informacje o zarejestrowaniu w dniu 30 lipca 2008 roku
przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescie w Krakowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego spétki Limatherm SA w Limanowej, wpisanej do Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000268010 (dalej "Limatherm SA", " Spotka") o kwote 1.000.000 zt (stownie:
jeden milion ztotych), w skutek ktérego Emitent stat sie wtascicielem objetych nowoutworzonych 20.000 (stownie:
dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii B o wartosci nominalnej 50 zt (stownie: pie¢dziesiat ztotych)
kazda tj. o tacznej wartosci nominalnej 1.000.000 zt (stownie: jeden milion ziotych).

O szczego6tach Emitent informowat w raportach biezacych: 29/2008 z dnia 20 czerwca 2008 roku oraz 46/2008 z
dnia 7 sierpnia 2008 roku.
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Objecie aktywow finansowych o znacznej warto  $ci - RAControls

W dniu 20 czerwca 2008 roku Zarzad Introl SA ztozyt oswiadczenie o objeciu 4.000 (czterech tysiecy) nowych
udzialébw o wartosci nominalnej 50 zt (pieédziesigt ztotych) kazdy udziat, o tacznej wartosci 200.000,00 zt
(dwiescie tysiecy ziotych) w podwyzszonym kapitale zaktadowym RAControls Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnosciag w Katowicach, wpisanej do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 00000272745
(Spotka). Udzialy zostaly pokryte w cato$ci wktadem pienieznym w kwocie 200.000 zt (dwiescie tysiecy ztotych).
Ztozenie os$wiadczenia o objeciu udzialdw bylo nastepstwem podjetej w dniu 16 czerwca 2008r. uchwaty
Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Spotki o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 50.000 zt
(pie¢dziesiat tysiecy ziotych) o kwote 200.000 zt (dwiescie tysiecy ziotych) do kwoty 250.000 zt (dwiescie
pie¢dziesiat tysiecy ziotych) poprzez ustanowienie 4.000 (czterech tysiecy) nowych udzialéw o wartosci
nominalnej 50 zt (pie¢dziesiat ztotych) kazdy udziat. RAControls Sp. z 0.0. jest spétkg ze 100% udziatem Introl SA
Udzialy w Spolce traktowane s przez Introl SA jako diugoterminowa lokata kapitalowa. Zrodiem finansowania
nabycia udziatéw sg srodki wtasne Introl SA. W wyniku podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoétki oraz objecia
udziatow w podwyzszonym kapitale zakladowym przez Emitenta, Emitent utrzymat wynoszacy 100 % udziat w
kapitale zakladowym oraz 100% gtosow na Zgromadzeniu Wspélnikéw Spotki.

W dniu 24 lipca 2008 roku Zarzad Introl SA powzigt informacje o zarejestrowaniu w dniu 17 lipca 2008 roku przez
Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki RAControls spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w Katowicach,
wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000272745 ("Spétka™) o kwote 200.000 zt. (dwiescie
tysiecy ztotych), w skutek ktérego Emitent stat sie wtascicielem objetych nowoutworzonych 4.000 (cztery tysiace)
udziatéw o wartosci nominalnej 50 zi. (pieédziesigt ztotych) kazdy udziat. Udzialy zostaly pokryte w catosci
wkladem pienieznym w kwocie 200.000 zi. (dwiescie tysiecy ziotych).

O szczegotach Emitent informowat w raporcie biezacym 30/2008 z dnia 20 czerwca 2008 roku oraz 42/2008 z
dnia 24 lipca 2008 roku.

Objecie aktywow finansowych o znacznej warto  $ci — Elektromonta z-3 Katowice

W dniu 20 czerwca 2008 roku Zarzad Introl SA ztozyt oswiadczenie o objeciu 700 (siedemset) nowych udziatéw
po 500,00 zt (pie¢set ztotych) kazdy udziat, o tacznej wartosci 350.000,00 zt (trzysta piecdziesiat tysiecy ztotych)
w podwyzszonym kapitale zaktadowym Przedsiebiorstwa Robo6t Elektrycznych Elektromontaz -3 Katowice Spétki
Z ograniczong odpowiedzialnoscig w Katowicach, wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000099696 (Spotka). Udzialy zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym w kwocie 350.000 zt (trzysta
pie¢dziesiat tysiecy ztotych). Ztozenie o$wiadczenia o objeciu udzialéw jest nastepstwem podjetej w dniu 20
czerwca 2008 r. uchwaly Zwyczajnego Zgromadzenia Wspoélnikow Spotki o podwyzszeniu kapitatu zakladowego
Spéiki z kwoty 50.000 zt (pieédziesiat tysiecy ztotych) o kwote 350.000 zt (trzysta pie¢dziesiat tysiecy ztotych) do
kwoty 400.000 zt (czterysta tysiecy ztotych) poprzez ustanowienie 700 (siedemset) nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 500 zt (piec¢set ztotych) kazdy udziat. PRE Elektromontaz —3 Katowice Sp. z 0.0. jest spotkg ze 100%
udzialem Introl SA Udzialy w Spoéice traktowane sag przez Introl SA jako dtugoterminowa lokata kapitatowa.
Zrédlem finansowania nabycia udziatéw sg $rodki wasne Introl SA.

W wyniku podwyzszenia kapitatlu zakladowego Spotki oraz objecia udziatbw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym przez Emitenta, Emitent utrzymat wynoszacy 100 % udziat w kapitale zaktadowym oraz 100%
gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow Spotki.

W dniu 21 lipca 2008 roku Zarzad Introl SA powzigt informacje o zarejestrowaniu w dniu 10 lipca 2008 roku przez
Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przedsiebiorstwo Robdét Elektrycznych Elektromontaz -3 Katowice
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Katowicach, wpisanej do Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS
0000099696.0 szczegdtach Emitent informowat w nastepujacych raportach biezacych: 31/2008 z dnia 20
czerwca 2008 roku oraz 40/2008 z dnia 21 lipca 2008 roku.

Objecie aktywow finansowych o znacznej warto  $ci — Limatherm Components

W dniu 30 lipca 2008 roku Zarzad Introl SA ztozyt zawiadomienie o objeciu 10.000 (dziesieciu tysiecy) nowych
udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt (pie¢dziesiat zlotych) kazdy udziat, o tgcznej wartosci 500.000 zt (pieéset
tysiecy ziotych) w podwyzszonym kapitale zakladowym Limatherm Components, spétki z ograniczona
odpowiedzialnoscig w Katowicach, wpisanej do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcow pod
nr KRS 0000287965 (Spotka). Udzialy zostang pokryte w catosci wktadem pienieznym w kwocie 500.000 zt
(piecset tysiecy ztotych). Ztozenie oswiadczenia o objeciu udziatéw byto nastepstwem podjetej w dniu 30 lipca
2008r. uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikow Spétki o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spoiki
z kwoty 50.000 zt (piecdziesiat tysiecy ztotych) o kwote 500.000 zt (piecset tysiecy ztotych) do kwoty 550.000 zt
(piec¢set piecédziesiat tysiecy ziotych), poprzez ustanowienie 10.000 (dziesieciu tysiecy) nowych udziatow o
wartosci nominalnej 50 zt (pie¢dziesiat ztotych) kazdy udziat. Limatherm Components Sp. z o0.0. jest spétkg ze
100% udziatem Introl SA. Udziaty w Spétce traktowane sa przez Introl SA jako dlugoterminowa lokata kapitatowa.
Zrédlem finansowania nabycia udzialtéw sa $rodki wtasne Introl SA. W wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoiki oraz objecia udziatdw w podwyzszonym kapitale zaktadowym przez Emitenta, Emitent
utrzymat wynoszacy 100 % udziat w kapitale zakladowym oraz 100 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw
Spoiki.

W dniu 1 pazdziernika 2008 roku Zarzad Introl SA powziat informacje o zarejestrowaniu w dniu 19 wrzesnia 2008
roku przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spdéitki Limatherm Components Spétka z ograniczong
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odpowiedzialnoscig w Katowicach, wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcéw pod
nr KRS 0000287965 (Spétka) o kwote 500.000 zt (piecset tysiecy ztotych), wskutek ktérego Emitent stat sie
whascicielem objetych nowoutworzonych 10.000 (dziesieciu tysiecy) udziatbw o wartosci nominalnej 50 z
(pie¢dziesiat ztotych) kazdy udziat. Udziaty zostaly pokryte w catosci wkltadem pienieznym w kwocie 500.000 zt
(piec¢set tysiecy ztotych).

W dniu 23 grudnia 2008 r. Zarzad Emitenta ztozyt oswiadczenie o objeciu 30.000 (trzydziestu tysiecy) nowych
udziatow o wartosci nominalnej 50 zt (pieédziesiat ztotych) kazdy udziat, o tacznej wartosci 1.500.000 zt (jeden
milion pieéset tysiecy ztotych) w podwyzszonym kapitale zakladowym Limatherm Components Spéiki z
ograniczong odpowiedzialnoscia w Katowicach wpisanej do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru
Przedsiebiorcow pod nr KRS 0000287965 (Spotka).

Ztozenie oswiadczenia o objeciu udziatdow jest nastepstwem podjetej w dniu 23 grudnia 2008 r. uchwaly
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow Spotki o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spéiki z kwoty
550.000 zt (piecset piecdziesigt tysiecy ztotych) o kwote 1.500.000 zt (jeden milion pieéset tysiecy ztotych) do
kwoty 2.050.000 zt (dwa miliony piec¢dziesiat tysiecy ztotych) poprzez ustanowienie 30.000 (trzydziestu tysiecy)
nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt (pie¢dziesiat ztotych) kazdy udziat.

Limatherm Components Sp. z 0.0. jest spotkg ze 100% udziatem Introl SA.

Udziaty w Spélce traktowane sg przez Introl SA jako diugoterminowa lokata kapitalowa. Zrédiem finansowania
nabycia udziatéw sg $rodki emisyjne.

W wyniku podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki oraz objecia udziatdw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym przez Emitenta, Emitent utrzymat wynoszacy 100 % udziat w kapitale zakladowym oraz 100 %
gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw Spotki.

O szczegétach Emitent informowat w raportach biezgcych: 44/2008 z dnia 30 lipca 2008 roku, 51/2008 z dnia 1
pazdziernika 2008 roku oraz 62/2008 z dnia 23 grudnia 2008 roku.

Zmiana celéw emisji akcji serii D

Na mocy uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 18 sierpnia 2008 roku, po uzyskaniu pozytywnej opinii Rady
Nadzorczej doszto do zmiany celéw emisji wskazanych w Prospekcie Emisyjnym.

Zmiany przeprowadzono w nastepujacy sposoéb:

1.Odstgpiono od realizacji celu emisji wskazanego w punkcie d) str. 12 Prospektu Emisyjnego tj. zakupu licenc;ji i
uruchomienia produkcji rozdzielni $redniego napiecia a $rodki przeznaczone na ten cel przekazuje sie na
realizacje celu wskazanego w punkcie 3.

2.0dstgpiono od realizacji celu emisji wskazanego w punkcie e) tiret drugie str. 12 Prospektu Emisyjnego tj.
modernizacji i remontu budynku oraz hali fabrycznej, ktora to inwestycja realizowana miata by¢ przez Introbat sp.
z 0.0. a srodki przeznaczone na ten cel przekazano na realizacje celu wskazanego w punkcie 3.

3.Cel wskazany w punkcie e) str. 12 Prospektu Emisyjnego tj. modernizacje budynkéw i nieruchomosci
przeznaczonych na cele produkcyjne i magazynowe poszerzono o punkt: modernizacja i remont budynku oraz
hali fabrycznej, ktéra to inwestycja realizowana bedzie przez Energomontaz Chorzéw sp. z 0.0. Na realizacje celu
przeznaczono kwote 1.400.000 zt (jeden milion czterysta tysiecy ziotych). W/w s$rodki przekazane zostang
Energomontazowi Chorzéw Sp. z 0.0. w formie pozyczki.

Decyzja Zarzadu podyktowana byta m.in.:

1) zmiang sytuacji na rynku

2) zbyciem nieruchomosci, ktére miaty by¢é modernizowane i remontowane przez Introbat sp. z 0.0. w
ramach realizacji celéw emisji

3) potrzebami inwestycyjnymi Energomontazu Chorzéw sp. z 0.0. zwigzanymi z nabyciem od Introbat
Sp. z 0.0. nieruchomosci do remontu

4) dbatoscig o zwiekszenie efektywnosci inwestycji.

O szczegoétach Emitent informowat w raporcie biezacym 47/2008 z dnia 19 sierpnia 2008 roku.

Wygranie przetargu na roboty budowlano-monta  zowe — ZEC SA

W dniu 9 wrzesnia 2008 roku Zarzad Introl SA powzigt informacje o rozstrzygnieciu przez Zaktady Energetyki
Cieplnej Spdétka Akcyjna w Katowicach (ZEC S.A.) przetargu nieograniczonego nt. Budowa silnikéw gazowych z
generatorami energii elektrycznej na terenie Wydziatu nr 1X, zasilanych gazem z odmetanowania KWK Mystowice
Wesota. Ostateczna oferta Introl SA opiewata na kwote 11.150.000 zt netto. W ofercie Introl SA zobowigzat sie do
realizacji przedmiotowego zadania inwestycyjnego na warunkach wskazanych w Wymaganiach Ofertowych do
przetargu, sprecyzowanych przez ZEC S.A., w tym podjecia sie zobowigzan serwisowych w okresie
gwarancyjnym i pogwarancyjnym przez okres 15 lat. Planowany termin zakonczenia robét okreslono na dzien 15
grudnia 2009 r.

O szczegoétach Emitent informowat w raporcie biezgcym 50/2008 z dnia 10 wrzes$nia 2008 roku.

Zmiana celéw emisji wskazanych w Prospekcie Emisyjnym

Na mocy uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 23 grudnia 2008 roku, po uzyskaniu pozytywnej opinii Rady
Nadzorczej doszto do zmiany celéw emisji wskazanych w Prospekcie Emisyjnym.

Zmiany przeprowadzono w nastepujacy sposob:

Czes$¢ srodkéw w kwocie 4.500.000 zt przeznaczonych zgodnie z Prospektem Emisyjnym na akwizycje i
inwestycje kapitalowe (str. 11 punkt a) Prospektu) przeznaczono na sfinansowanie reorganizacji spotek
Limatherm SA w Limanowej i Limatherm Components Sp. z 0.0. w Katowicach (restrukturyzacja finansowa,
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przeniesienie czesci produkcji z Limatherm SA do Limatherm Components Sp. z 0.0. — uruchomienie nowych
zaktadow produkcyjnych Limatherm Components Sp. z 0.0. w Limanowej i Chorzowie; zakup $rodkéw trwatych,
wyposazenia, oprogramowania).

Srodki przekazano Limatherm Components Sp. z 0.0. w formie:

- kwota 1.500.000 zt — jako podwyzszenie kapitatu

- kwota 3.000.000 zt — jako pozyczka restrukturyzacyjna.

Decyzja Zarzadu podyktowana jest potrzebg reorganizacji spotek Limatherm SA w Limanowej i Limatherm
Components spotka z 0.0. w celu zwiekszenia ich rentownosci i konkurencyjnosci na rynku. Powyzsze cele
zostang zrealizowane w drodze restrukturyzacji finansowania oraz optymalizacji kosztow w Spétkach.
Optymalizacja kosztéw dotyczyé bedzie w szczegodlnosci kosztow wynagrodzen - czes¢ produkcji, zwigzana z
najwiekszymi kosztami pracy zostanie przeniesiona do spotki Limatherm Components sp. z 0.0, ktéra uzyskata
status zaktadu pracy chronionej.

Decyzja zostata oparta o analize Modelu Finansowego spotki Limatherm Components na lata 2009-2010
i podyktowana jest dbatoscig o zwigekszenie efektywnosci inwestyciji.

INTROL nie jest stron g kontraktéw walutowych

Emitent, jak i zadna Spétka wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej Introl nie byta strong kontraktu walutowego na
dzien 31 grudnia 2008 roku. Jednakze jedna ze Spélek wchodzgca w sktad Grupy Kapitatowej Introl, ftj.
Przedsiebiorstwo Automatyzacji i Pomiaréw Introl Sp. z 0.0. byla strong kontraktu walutowego typu forward w IV
kwartale 2008, kt6ry zostat rozliczony przed 31 grudnia 2008 roku.

S. PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ INTROL SA

Otoczenie i tendencje rynkowe. W badaniu koniunktury przeprowadzonym w styczniu, GUS zwrdcit uwage
na mniej korzystny niz wczesniej ogoélny klimat koniunktury w budownictwie. Spowodowane jest to
pogorszeniem ocen dotyczacych biezacego i przysztego portfela zaméwien oraz perspektyw produkcji i
rozwoju branzy budowlano — montazowej. 0Ogolny klimat koniunktury w budownictwie ksztaltuje sie na
poziomie ujemnym, nizszym niz w grudniu i najnizszym od lutego 2004 r. Przedsiebiorstwa przewidujq
ograniczanie portfela zamoéwien i produkcji budowlano-montazowej. Sytuacja finansowa w branzy réwniez
nie nastraja optymistycznie. Przedsiebiorcy przewiduja, iz w najblizszym czasie mozliwy jest spadek cen
realizacji rob6t budowlano-montazowych.

Spadek tej dynamiki w ocenie Zarzadu Spoétki dotyczy gtdwnie sektora budownictwa mieszkaniowego, w
realizacji ktérego Grupa praktycznie nie bierze udzialu i ktéry to pozostaje bez wpltywu na wielko$¢
zamoOwien. Jednak w celu zniwelowania ewentualnych dalszych nastepstw niekorzystnej rynkowej
koniunktury w budownictwie Grupa angazuje sie w coraz szerszym zakresie w pozyskiwanie zamoéwien z
zakresu ochrony srodowiska. Sektor ten niezaleznie od koniunktury rynkowej w najblizszych latach bedzie
sie intensywnie rozwijat co przyczyni sie do dalszego wzrostu przychodow.

Stopniowy rozwéj infrastruktury, nizszy niz w poprzednich latach, lecz stabilny rozw6j gospodarczy Polski na
tle gospodarki swiatowej beda oddziatywaty pozytywnie na branze budowlang, a w konsekwencji i na wyniki
Grupy Introl SA.

Realizacja strategii rozwoju.  Strategia rozwoju Grupy Introl SA zaktada w miare zrébwnowazony wzrost
wszystkich trzech obszaréw dziatalnosci, to znaczy ustug, produkcji i handlu, choé nie wyklucza, ze rozwdj
obszaru ustugowego ze wzgledu na tendencje na rynku i planowane przejecia bedzie szybszy. Rozwdj
bedzie realizowany poprzez przejecia innych podmiotéw oraz wzrost organiczny. Zaréwno w obszarze
produkciji, ustug, jak i handlu, Grupa Introl SA zamierza zwieksza¢ specjalizacje i poszerzaé¢ oferte o
komplementarne produkty, ustugi i towary. We wszystkich dziataniach rozwojowych Grupa Introl SA
zamierza koncentrowa¢ sie na najbardziej zaawansowanych technologiach i rozwigzaniach, starajgc sie
wypracowywac i utrzymywac przewage konkurencyjng za pomocg innowacyjnosci. Grupa Introl SA zamierza
rozwijaé¢ sie poprzez przejecia specjalistycznych i niszowych spétek, gtéwnie inzyniersko — projektowych,
instalacyjnych o specjalistycznym profilu dziatalnosci.

W obszarze ustug Grupa Introl SA zamierza systematycznie realizowa¢ coraz wiecej projektdw w ramach
generalnego wykonawstwa, zwtaszcza w zakresie instalacji.

W obszarze handlowym strategia rozwoju opiera sie na dziataniach w kierunku zwiekszenia obrotéw
poprzez wprowadzenie nowych produktéw.
Drugim elementem strategii rozwoju w obszarze handlowym jest wzrost marzy handlowej poprzez:

- dodanie ustugi projektowej,

- dodanie ustugi serwisowej,

- rozwoj laboratorium pomiarowego, gdzie uzyskuje sie najwyzszg rentownosé.

W obszarze produkcji Grupa Introl SA bedzie dgzy¢ do rozwoju swoich produktéw przyjmujac jako priorytet
wysoka jako$¢, szeroki asortyment oraz sprawng obstuge klienta. Z dotychczasowych doswiadczen wynika,
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ze podnoszenie konkurencyjnosci wyrobow na rynku Grupy Introl SA jest najefektywniejsze wtasnie przy
dbatosci o ww. parametry. Ponadto Grupa Introl SA bedzie koncentrowata sie na rozwoju produktéw, na
ktérych uzyskuje sie najwyzszg marze.

6. POZOSTALE INFORMACJE

6.1. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAG_ROZEN, Z OKRESLENIEM,
W JAKIM STOPNIU EMITENT JEST NA NIE NARA ZONY

6.1.1. Czynniki zewn etrzne

6.1.1.1. Ryzyko zwi gzane z ogéln g sytuacj 3 makroekonomiczn g Polski

Sytuacja finansowa Emitenta jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce. Na wyniki finansowe
generowane przez Emitenta majg wplyw: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, kurs walutowy, stopa
bezrobocia oraz wysoko$é¢ dochodow osobistych ludnosci, polityka fiskalna i monetarna panstwa, rozwoj
sektora ustug i handlu detalicznego. Istnieje ryzyko, iz w przypadku dalszego pogarszania sie sytuacji
gospodarczej w Polsce lub na $wiecie, wystgpi spadek popytu konsumpcyjnego lub zastosowanie
instrumentéw ksztattowania polityki gospodarczej panstwa negatywnie wplywajacej na pozycje rynkowg
Emitenta, realizowane wyniki mogg ulec pogorszeniu. W szczegélnosci negatywny wptyw na wyniki
finansowe Emitenta moze mie¢ spadek naktad6éw inwestycyjnych w gospodarce, dalsze spowolnienie wzrostu
PKB, niekontrolowany wzrost inflacji, wzrost stopy bezrobocia i spadek dochoddéw osobistych ludnosci, wzrost
restrykcyjnosci polityki fiskalnej i monetarnej.

6.1.1.2. Ryzyko zmian cen nabywanych materiatéw i k  omponentéw wykorzystywanych do produkgji i ustug

Istnieje ryzyko, ze utrzymujace sie wysokie tempo wzrostu gospodarczego w krajach rozwijajacych sie,
bedzie wpltywa¢ na wzrost popytu i cen materiatdw i wyrobéw hutniczych, wykorzystywanych przez spotke
Introl SA, co moze spowodowaé okresowe pogorszenie rentownosci i sytuacji finansowej Spoiki. Introl
minimalizuje ryzyko wzrostu cen wykorzystywanych materiatbw i komponentéw poprzez odpowiednie
konstrukcje uméw oraz eliminowanie posrednikéw i zwiekszanie zakupéw surowcow i komponentéw na rynku
miedzynarodowym, co prowadzi do wzrostu rentownosci. Emitent nie stosuje instrumentéw pochodnych
celem niwelowania ryzyka zwigzanego ze zmianami cen materiatdw i komponentow.

6.1.1.3. Ryzyko zwi gzane z konkurencj g ze strony innych podmiotow

Emitent $wiadczy ustugi z zakresu automatyki, pomiaréw i sterowania procesami przemystowymi oraz sprzedaje
towary AKPIA wraz z doradztwem technicznym i ustugami projektowania. Dodatkowo Emitent posiada
kompetencje w projektowaniu i wykonawstwie instalacji elektrycznych oraz instalacji, cieptowniczych, gazowych,
sanitarnych, remontu i budowy kottéw energetycznych oraz budowy specjalistycznych instalacji energetycznych.
W kazdym z tych segmentéw Emitent rywalizuje z rozproszona, znacznie mniejszg konkurencja, ktéra
specjalizuje sie w waskim segmencie rynku. Wsréd polskich podmiotéw najbardziej poréwnywalnymi podmiotami
konkurencyjnymi sa: Control Process, Energoaparatura, Elektrotim, ktére jednak w poréwnaniu z Emitentem
dzialajg na bardziej zawezonym rynku.

Emitent zmierza w kierunku realizacji coraz wiekszej ilosci kontraktéw i zlecen w ramach generalnego
wykonawstwa. Ten kierunek rozwoju powoduje, ze Emitent zacznie rywalizowaé¢ ze spotkami budowlanymi, ktére
do tej pory tradycyjnie byly generalnymi wykonawcami wiekszosci projektéw zawierajgcych ustugi budowlane.
Poniewaz w przecietnym zleceniu inwestycyjnym typu green-field (budowanie zaktadéw i innych obiektéw od
podstaw) w przemysle, ustugi Swiadczone przez Emitenta wazg znacznie wiecej niz ustugi budowlano-
montazowe, Emitent ma podstawy, aby rozpocza¢ rywalizacje ze spotkami budowlanymi. W kazdym z opisanych
powyzej segmentéw dziatalnosci Emitenta, zwiekszona konkurencja moze spowodowa¢ obnizenie cen,
pogorszenie rentownosci realizowanych kontraktow i w efekcie spadek wynikdw finansowych. Opisane ryzyko jest
wedtug Emitenta tagodzone znacznymi kompetencjami w wykorzystywaniu zaawansowanych technologii i
konkurowania jakoscig oraz nowatorskimi rozwigzaniami, nie ceng.

6.1.2. Czynniki wewn etrzne

6.1.2.1. Ryzyko zwi gzane z sezonowo $cig sprzeda zy

Dziatalno$¢ Emitenta charakteryzuje sie sezonowoscia. Tradycyjnie najwyzsza sprzedaz Emitent notuje w
drugiej potowie roku, w pierwszych dwéch kwartatach sprzedaz jest nizsza. Emitent tagodzi sezonowe
wahania sprzedazy poprzez harmonijny rozwdéj wszystkich obszaréw dziatania, z ktérych to handel
wyrdznia sie znacznie nizszg zmiennos$ciag sprzedazy w ciggu roku.

Sezonowo$é wystepuje gtéwnie w obszarze ustugowym. Spowodowane jest to nizej wymienionymi
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czynnikami.
1. cykle inwestycyjne czesto ustala sie tak, ze efekt wystepuje na koncu danego roku
kalendarzowego, a najwieksze natezenie naszych prac wystepuje w koncu cyklu inwestycyjnego,
2. czes$¢ kontraktow jest realizowana w sektorze energetycznym, w ktorym okres remontow
rozpoczyna sie w Il kwartale, a kohczy na poczatku IV kwartatu danego roku.

6.1.2.2. Ryzyko zwi gzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powi  gzanymi

Dwaj gtéwni akcjonariusze Emitenta sa wylacznymi witascicielami Spétki Polon Bodziony, Kapral Sp.J.,
ktéra wynajmuje Introl SA, Introl Sp. z 0.0., RAControls Sp. z o.0. i Limatherm Components Sp. z o.0.
powierzchnie biurowe i magazynowe. Wspotpraca opiera sie o dlugoterminowe umowy najmu na zasadach
rynkowych. Poza tym Emitent przeprowadzit inne transakcje z podmiotami powigzanymi. Wszystkie
transakcje wedtug Emitenta zostaty przeprowadzone na warunkach rynkowych, zgodnie z polskim prawem
podatkowym. Emitent prowadzi odpowiednig dokumentacje dotyczaca cen transferowych. Poniewaz Introl
SA wskazuje corocznie zyski oraz ptacg podatki dochodowe z ekonomicznego punktu widzenia nie ma
uzasadnienia do stosowania takich cen innych niz transferowe. W przypadku zakwestionowania przez
organy skarbowe tych transakcji, jako nierynkowe, istnieje jednak ryzyko wystgpienia negatywnych
konsekwencji podatkowych i obnizenia wyniku finansowego.

6.2. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB
UStUGACH WRAZ Z ICH OKRE SLENIEM WARTOSCIOWYM | ILOSCIOWYM
ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW, TOWAROW | U StUG
(JEZELI SA ISTOTNE) ALBO ICH GRUP W SPRZEDA ZY EMITENTA OGOLEM,
A TAK ZE ZMIANACH W TYM ZAKRESIE W DANYM ROKU OBROTOWYM

Tabela 6. Struktura przychodow ze sprzedazy w podziale na segmenty (grupy produktéw) Grupy Emitenta w
ujeci wartosciowym

. - Zmiana 2008 | Zmiana 2008
Lp. Opis pozycji 2008 2007 do 2007 do 2007 w %
1. | Suma sprzedazy 202 836 148 675 54 161 36,4%
2. | Produkcja AKPIA 7625 8 376 (751) (9,0%)
3 Prodgkcla elem_entow odlewniczych (gtowice, 22 646 25 014 (2 368) (9,5%)
kostki, odlewy, inne)
4. | Ustugi AKPIA i elektryczne 101 964 57 405 44 559 78%
5. | Ustugi utrzymania ruchu i serwis 3345 2476 869 35,1%
6. | Sprzedaz towarow i materiatdw 52 513 47 237 5276 11%
7. | Pozostata dziatalnosé 14 743 8 167 6576 80,5%
8. | Udziat sprzedazy produkcji AKPIA w ogétem 4% 6% -2 p.p. -
9 Udziat §przedazy pfodukql elementéw 11% 17% 6 p.p. )
odlewniczych w ogétem
10. | Udziat sprzedazy ustug AKPIA w og6tem 50% 38% 12 p.p. -
11. Udg|a+ sprzedazy ustug utrzymania ruchu w 204 20 0 p.p. )
ogotem
12 Udg|a4 sprzedazy towaréw i materiatéw w 26% 3206 6 p.p. i
ogotem
13, Udg|a4 pozostatej dziatalnosci dziatalnosé w 7% 5% 2 p.p. i
ogotem

6.3. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGL EDNIENIEM PODZIALU NA
RYNKI KRAJOWE | ZAGRANICZNE, ORAZ INFORMACJE O ZRODLACH
ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCJI, W TOWARY | U StUGI, Z
OKRESLENIEM UZALE ZNIENIA OD JEDNEGO LUB WIECEJ ODBIORCOW |
DOSTAWCOW, A W PRZYPADKU, GDY UDZIAL JEDNEGO ODBIOR CY LUB
DOSTAWCY OSIAGA, CO NAJMNIEJ 10 % PRZYCHODOW ZE SPRZEDA ZY
OGOLEM - NAZWY (FIRMY) DOSTAWCY LUB ODBIORCY, JEGO UDZIAL
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W SPRZEDAZY LUB ZAOPATRZENIU ORAZ JEGO FORMALNE POWI AZANIA

Z EMITENTEM
Tabela 7. Struktura geograficzna przychodéw ze sprzedazy Grupy Emitenta
. - . Zmiana

Lp. Opis pozycji (warto $ci w tys. zt.) 2008 2007 2008 do 2007
1. | Suma sprzedazy 202 836 148 675 36,4%
2. | Sprzedaz krajowa 179 213 126 037 42,2%
3. Sprzedfiz _w_pozosta’rych krajach Unii 19 544 19 437 0.5%

Europejskiej (razem)
4. | Sprzedaz exportowa 4 079 3201 27,4%
5. | Udziat sprzedazy krajowej w ogétem 88,4% 84,8% -
6. | Udziat sprzedazy do UE w ogétem 9,6% 13,1% -
7. | Udziat sprzedazy exportowej w ogotem 2,0% 2,1% -

Spétka swiadczy ustugi na rzecz zdywersyfikowanej grupy odbiorcow. Najwazniejszg grupa klientéw Emitenta jest
sektor proceséw przemystowych, do ktérego Emitent zalicza m.in. przemyst chemiczny, petrochemiczny i
spozywczy. Drugim najwazniejszym sektorem byt sektor ochrony srodowiska. Wystepowanie uzaleznienia od
jednego dostawcy ma charakter incydentalny i wigze sie z realizacjg znacznych w skali dziatania Spotki
kontraktéw. Wiekszo$¢ kontraktéw realizowanych przez Spotke zamyka sie w przedziale czasowym kilku
miesiecy.

Dostawcow INTROL S.A. mozna podzieli¢ na dwie grupy:

- dostawcow materiatow,

- dostawcéw urzadzen.

Gtéwni dostawcy urzadzen przedstawiajg sie nastepujaco:

- dostawcy do sygnalizacji pozaru, kontroli dostepu, SWiN, telewizji przemystowej,

- dostawcy aparatury kontrolno — pomiarowej, systeméw sterowania i oprogramowania,

INTROL S.A. z poszczegoblnymi dostawcami lub ich dystrybutorami posiada umowy handlowe lub porozumienia o
wspoOtpracy okreslajgce poziom upustéw, terminy dostaw, gwarancje, terminy ptatnosci itd. W opinii Emitenta w
stosunku do wszystkich dostawcow istniejg alternatywne zrédta dostaw oraz nie istnieje uzaleznienie od zadnego
z nich.

6.4. INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZ ACYCH DLA
DZIALALNO SCI EMITENTA, W TYM ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH
ZAWARTYCH POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI (WSPOLNIKAMI), UMOWACH
UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY LUB KOOPERACJI

Umowy znacz gce ENERGOMONTAZ CHORZOW Sp. z 0.0 z PFEIFER & LANGEN Polska SA

W dniu 14 stycznia 2008 roku podpisano umowe miedzy Energomontazem Chorzéw w Chorzowie (spétka w
100 % zalezna od Emitenta) a PFEIFER & LANGEN Polska SA z siedzibg w Poznaniu dwie umowy na
taczng wartos¢ 12 000 000 ztotych. Pierwsza umowa dotyczyta Rozbudowy Elektrocieptowni Cukrowni
Sroda; obowigzuje w okresie od 14 stycznia 2008 do marca 2009 roku, opiewa na kwote 6 204 000 z} netto.
W umowie zawarto harmonogram wykonania przedmiotu umowy, z zastrzezeniem mozliwosci zmiany
terminéw wykonania umowy pod szczegdlnymi warunkami opisanymi w umowie. Zgodnie z postanowieniami
ww. umowy, ENERGOMONTAZ CHORZOW Sp. z 0.0. zobowiagzat sie zaptaci¢ PFEIFER & LANGEN Polska
S.A. kary umowne:

- za op6znienie w ukonczeniu przedmiotu umowy, jak réwniez za op6znienie w usunieciu wady stwierdzonej
przy odbiorze koncowym robdt, a takze w okresie gwarancji - maksymalna kwota kar umownych za zwtoke
nie moze przekroczy¢ 10 % wynagrodzenia umownego netto,

- za odstgpienie od umowy przez jedng ze stron, nie spowodowane wing PFEIFER & LANGEN Polska SA,

w wysokosci 10% wartosci wynagrodzenia umownego netto.

PFEIFER & LANGEN Polska SA zaptaci ENERGOMONTAZ CHORZOW Sp. z 0.0. kar umowng za
odstgpienie od umowy, nie spowodowane wing ENERGOMONTAZ CHORZOW Sp. z 0.0., w wysokosci 10%
wynagrodzenia umownego netto. W przypadku gdy wysokos¢ szkody przekroczy wartos¢ kary umownej
PFEIFER & LANGEN Polska SA ma prawo dochodzenia odszkodowania uzupetniajgcego.

Pozostate warunki nie odbiegaja w istotny sposéb od standardéw rynkowych, charakterystycznych dla tego
rodzaju umow.

Druga umowa, zawarta pomiedzy ENERGOMONTAZ CHORZOW Sp. z 0.0. a PFEIFER & LANGEN Polska
SA o wartosci 5 796 000 zt. netto dotyczy przeniesienia srodkéw trwatych do Elektrocieptowni Cukrowni
Sroda. Niniejsza umowa obowigzuje od 14 stycznia 2008 r. do marca 2009 r.
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W umowie zawarto harmonogram wykonania przedmiotu umowy, z zastrzezeniem mozliwosci zmiany
terminéw wykonania umowy pod szczegd6lnymi warunkami opisanymi w umowie.

Zgodnie z postanowieniami drugiej umowy, ENERGOMONTAZ CHORZOW Sp. z 0.0. zaptaci PFEIFER &
LANGEN Polska S.A. kary umowne:

- za op6znienie w ukonczeniu przedmiotu umowy, jak réwnie za op6znienie w usunieciu wady
stwierdzonej przy odbiorze koncowym roboét, a takze w okresie gwarancji - maksymalna kwota kar
umownych za zwtoke nie moze przekracza¢ 10% wynagrodzenia umownego netto,

- za odstgpienie od umowy przez jedng ze stron, nie spowodowane wing PFEIFER & LANGEN Polska SA,
w wysokosci 10% wartosci wynagrodzenia umownego netto.

PFEIFER & LANGEN Polska S.A. zaptaci ENERGOMONTAZ CHORZOW Sp. z 0.0. kare umownag za
odstgpienie od umowy, nie spowodowane win ENERGOMONTA CHORZOW Sp. z 0.0. w wysoko ¢i 10%
wynagrodzenia umownego netto. W przypadku gdy wysoko$¢ szkody przekroczy warto$¢ kary umownej
PFEIFER & LANGEN Polska S.A. ma prawo dochodzenia odszkodowania uzupetniajgcego.

Pozostate warunki nie odbiegaj w istotny spos6b od standardéw rynkowych charakterystycznych

dla tego rodzaju umoéw.

Realizacja inwestycji w Hucie Batory Sp. z 0.0.

Zarzad INTROL SA w dniu 31 stycznia 2008 roku zawart umowe z Hutg Batory Sp. z 0.0. w Chorzowie.
Przedmiotem umowy byto zaprojektowanie i budowa przez Emitenta sterowania i wizualizacji dla pieca
elektrycznego typu EAF-EBT No 5 i pieca kadziowego LHF. Umowa z dnia 31 stycznia 2008 zawarta
pomiedzy INTROL S.A. a HUTA BATORY Sp. z 0.0. 0 wartosci 2 950 000 ztotych netto dotyczy realizacji I
etapu inwestycji i obowigzuje od 31 stycznia 2008 do 30 czerwca 2008 roku. (pierwszy etap umowy z dnia
21 grudnia 2007, zawartej pomiedzy INTROL S.A. a BIPROSTAL S.A o wartosci 2 700 000 ztotych netto
dotyczyt | etapu inwestycji i obowigzywat od 21 grudnia 2007r. sukcesywnie do 18 lutego 2008r. | etap
dotyczyt dostawy i prac wykonywanych w ramach zadania odtworzenia pieca elektrycznego EAF5 na
Wydziale Stalowni Huty Batory w Chorzowie). Zakres prac Il etapu obejmowat zaprojektowanie i budowe
sterowania i wizualizacji dla pieca elektrycznego typu EAF-EBT No 5 i pieca kadziowego LHF. Warto$¢
podpisanych przez Emitenta uméw w ramach | i Il Etapu inwestycji wynosi odpowiednio

2 700 000 ztotych i 2 950 000 ztotych, co tacznie daje kwote 5 650 000 ztotych. Zawarcie umow zwigzanych
z realizacjg inwestycji w Hucie Batory jest istotne dla przysztych wynikdéw finansowych Spétki i Grupy
Kapitatlowej Emitenta.

Umowa zawarta z Przedsi ebiorstwem Wodoci agéw i Kanalizacji Sp. z o0.0. z siedzib g w
Starachowicach w dniu 27 lipca 2007 roku

Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie, wykonanie i wykonczenie przez Emitenta rob6t ,Modernizacji
ujecia wody ,Trebowiec” ze stacjg uzdatniania wody, modernizacji pompowni ,Majowka” na skutek przyjecia
oferty ztozonej w ramach postepowania o udzielenie zamodwienia przeprowadzanego zgodnie z ustawg
Prawo zamoéwien publicznych. Wynagrodzenie za wykonanie rob4t wynosi (po podpisanych aneksach do
umowy) 5.133.450 Euro netto. Integralnymi czesciami kontraktu sa: Akt Umowy, Warunki Szczegélne
Kontraktu, Warunki Og6lne Kontraktu, Instrukcja dla Wykonawcéw, Cze$¢ opisowa Programu funkcjonalno —
uzytkowego, Wykaz cen, Formularz Oferty i Zatacznik do Oferty. Warunki Ogé6lne Kontraktu stanowig
Warunki Kontraktowe dla urzadzeh oraz projektowania i umowy dla urzadzen elektrycznych i mechanicznych
oraz roboét inzynieryjnych i budowlanych projektowanych przez Wykonawce, pierwsze wydanie w jezyku
angielskim 1999 rok opublikowane przez Miedzynarodowa Federacje Inzynieréw Konsultantéw (Federation
Internationale des Ingenieurs — Conseils — FIDIC), P.O. Box 86, CH — 1000 Lausanne 12, Szwajcaria, oraz
drugie wydanie angielsko — polskie 2004, ktére zostaty zmienione lub/i uzupeilnione na postanowien
Warunkéw Szczegoélnych Kontraktu. Zakonczenie inwestycji: 30.11.2009 roku.

Umowa z ZEC SA

Zarzad INTROL S.A. zawart umowe w dniu 16 pazdziernika 2008 r. z Zaktadami Energetyki Cieplnej Spotka
Akcyjna w Katowicach (ZEC S.A)).

Umowa zostata zawarta na podstawie wygranego przez INTROL S.A. przetargu nieograniczonego nt.
.Budowa silnikéw gazowych z generatorami energii elektrycznej na terenie Wydziatu nr IX zasilanych gazem
z odmetanowania KWK Mystowice - Wesota”.

Przedmiotem umowy jest wykonanie robdt budowlanych zwigzanych z wzniesieniem budynku
elektrocieptowni wyposazonej w dwa silniki gazowe typu Jenbacher z generatorami energii elektrycznej na
terenie Wydziatu nr 1X ,Wesofa” zasilanych gazem z odmetanowania KWK ,Mystowice — Wesota”, wraz z
wszelkimi urzgdzeniami towarzyszacymi i instalacjami elektro — energetycznymi, cieplnymi i wodno —
kanalizacyjnymi.

A zatem umowa obejmuje dostawe, montaz i rozruch okreslonych powyzej dwéch sztuk silnikow gazowych
urzgdzeniami. Przedmiot umowy traktowany jest jako zadanie inwestycyjne realizowane ,pod klucz".

Nadto INTROL S.A. przyjat obowigzki serwisanta w okresie gwarancyjnym i zobowigzat sie do wykonywania
serwisu eksploatacyjnego przez okres co najmniej 15 lat, liczac od daty uptywu okresu trwania gwarancji.
Wykonanie serwisu pogwarancyjnego przez INTROL S.A. nastgpi¢ moze dopiero w oparciu o odrebny
pisemny wniosek ZEC S.A. taczna wartos¢ podpisanej przez INTROL S.A. umowy wynosi 11 150 000
ztotych netto i tym samym spetnia kryterium umowy znaczacej, tzn. taczna jej wartos¢ przekracza 10 %
kapitatéw wtasnych Introl S.A.
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Umowa zawarta zostata 16 pazdziernika 2008 r., z uwzglednieniem nastepujgcych terminéw realizacji robét:
a) termin przekazania placu budowy w ciggu siedmiu dni od dnia podpisania umowy,
b) termin rozpoczecia rob6t — w dniu przekazania placu budowy,
c) termin zakonczenia robo6t oraz oddania Zamawiajgcemu przedmiot niniejszej umowy do dnia
15.11.2009r.
W umowie zostat zawarty m.in. Harmonogram realizacji przedmiotu umowy wraz z podzialem na
poszczeg6lne zadania rzeczowo - finansowe realizacji przedmiotu, a takze Szczeg6lowe terminy
zakonczenia realizacji poszczeg6lnych zadan przedmiotu umowy.
Zgodnie z postanowieniami umowy INTROL S.A. zaptaci ZEC S.A. w kazdym przypadku, gdy nie zakonczy
rob6t lub jakiejkolwiek ich czesci, badz tez nie usunie wad lub usterek, albo nie dotrzyma kluczowych
terminéw, kary umowne nie wieksze niz 0,1 % warto$ci umownego wynagrodzenia netto za kazdy dzien
opOznienia.
W przypadku odstgpienia od umowy z przyczyn, za ktére ponosi odpowiedzialnos¢ INTROL SA zaptaci on
kare w wysokosci 10% wartosci wynagrodzenia umownego netto.

INTROL SA ma prawo dochodzi¢ od ZEC SA kar umownych:

a)w przypadku odstgpienia od umowy wskutek okolicznosci, za ktére odpowiada ZEC SA - w wysokosci
10% wartosci wynagrodzenia netto,

b) w przypadku zwtoki w przekazaniu placu budowy 0,1% wartosci wynagrodzenia netto za kazdy dzieh
opOznienia.

6.5. INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH
EMITENTA Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ OKRE SLENIE JEGO GLOWNYCH
INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH (PAPIERY WARTO SCIOWE,
INSTRUMENTY FINANSOWE, WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE ORAZ
NIERUCHOMOSCI), W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH
POZA JEGO GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS METOD ICH
FINANSOWANIA

Spétka Introl SA tworzy Grupe Kapitatowg na dzien bilansowy w sktad grupy wchodzg ponadto:

INTROLS. A. .
Energomontaz Chorzéw Sp. z 0. 0. Limatherm S. A.
projektowanie, wykonawstwo, 100% projektowanie, kompletacja dostaw, 100%(  producent odlewanych gtowic do
montaz urzadzen kottowych iinnych 4 - - .- ___ montaz, uruchomienieiserwis 7" T TrT T przemystowych czujnikéw o
instalacji instalacji AKPiA temperatury

Elektromontaz-3 Katowice Sp. z 0. o.

PAIP Introl Sp. z o.0.

1

1

1

1

i

1

Limatherm Sensor Sp. zo. 0. |

montaz instalacji elektrycznych 4 ------ ! .
1
1

84% 16%
100% handel aparaturg kontrolno- | k- ---- producent przemystowych TR

Foriarow s ook czujnikéw temperatury

Introbat Sp. z 0. 0.

1
1
1
! i
I |
! 1
utrzymanie ruchu urzadzen na rzecz | 80,4% ! 1
spotek powstatych na bazie Huty 1~ -7~~~ i RA Control Sp. z 0. 0. .
! 1
! 1
! 1
! 1
! 1
! 1
1
1

Batory

100% sprzedaz produktéw Rockwell Limatherm Components Sp. z o. o.

BBengineering Sp. z 0. 0. Automation

100% producent przemystowych
biuro projektowe inzynierii ochrony 49,5% czujnikow temperatury

1
$rodowiska H
E PWP Katowice Sp. z o.0.
1
1
1

1
1
i
1
PRO-ZAP Sp. z o.0. ] %
: _______ produkcja urzadzeri do ochrony
automatyzacja procesow 4T 1 $rodowiska
przemystowych i wytworczych :

1

1

1

1

1

1

Atechem Sp. z o.0.

projektowanie budowlane,  1______.
urbanistyczne oraz technologiczne

USLUGI HANDEL PRODUKCIJIA
szeroki wachlarz ustug pozwalajacy na warto$¢ dodana w postaci specjalistyczne, wysoko zaawansowane
kompleksowe realizacje inwestycji specjalistycznego doradztwa technologicznie produkty
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W trakcie 2008 roku doszto do istotnej zmiany w pow  igzaniach kapitatowych Emitenta:

W dniu 16 kwietnia 2008 roku zostala zawarta umowa nabycia przez Introl SA udzialdbw w spoéice Zaktad
Projektowania Technologii i Automatyki PRO - ZAP Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim oraz podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w PRO - ZAP Sp. z 0.0 opisana w rozdziale 4 niniejszego raportu.

6.6. OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI, JEZELI JEDNORAZOWA
LUB £ ACZNA WARTOSC TRANSAKCJI ZAWARTYCH PRZEZ DANY PODMIOT
POWIAZANY W OKRESIE OD POCZATKU ROKU OBROTOWEGO
PRZEKRACZA WYRA ZONA W ZtOTYCH ROWNOWARTOSC KWOTY 500 000
EURO

Pomiedzy podmiotami Grupy w trakcie roku obrotowego nie zawierano transakcji powyzej
réwnowartosci 500 000 euro, poza transakcjami zawieranymi w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej na
warunkach rynkowych.

Szczegdtowe informacje dotyczace tych transakcji zostaty zaprezentowane w nocie 27 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

6.7. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, O UMOWACH POZYCZEK,
Z UWZGLEDNIENIEM TERMINOW ICH WYMAGALNO SCl, ORAZ
O UDZIELONYCH PORECZENIACH | GWARANCJACH

Tabela 8. Zaciggniete kredyty i pozyczki dtugoterminowe

Stan na 31.12.2008
Efektywna na :
. . na koniec | do sptaty w
Diugoterminowe stopa Termin splaty pocz atek e — 2009 roku
procentowa okresu
K.redyt inwestycyjny - BGZ WIBOR 3M 18.12.2008 171 i i
Limanowa +,1,5p.p.
Kredyt na samochody Getin Bank 8,99 16.09.2010 71 21 -
Inne - - 522 - -
Suma 764 21 -

Tabela 9. Kredyty i pozyczki krotkoterminowe

Stan na 31.12.2008
Efektywna :
Krotkoterminowe stopa Termin spiaty nagfr (ézsﬁtek nzllzr%rélsc
procentowa
- . WIBOR 1M +
Kredyt w rachunku biezgcym Fortis Bank w .
wysokosci 1 500 000 zt %;aln&p.marza 24.07.2008 )
. .. | 2xWIBIR 1M +
Umowa - akredytywa Fortis Bank w wysokosci .
3000 000 z} gfnﬁl.lp.marza 28.01.2008 2 806
. . WIBOR 1M+
Kredyt w rachunku biezgcym Fortis Bank w .
wysokosci 400 000 zt ﬁﬁnﬁﬁp. marza 28.08.2008 402
. . . - WIBOR 1M+
Kredyt inwestycyjny Fortis Bank w wysokosci .
459 500 7} ﬁélnﬁl.lp. marza 01.02.2008 402
« . .. | WIBOR 1M+
Kredyt obrotowy ING Bank Slgski w wysokosci 0,5 p.p. marza 14.10.2009 i 1000
1 000 000 zt banku
.. : . | WIBOR 1M+
Kredyt w rachunku biezacym ING Bank Slgski .
w wysokosci 4 000 000 z+ 855nEl.Jp. marza 14.10.2009 - 3230
.. - WIBOR 1M +
Kredyt w rachunku biezagcym BGZ Limanowa .
wysokosci 4 000 000 7t 856nEl.Jp. marza 18.10.2008 3983
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. - WIBOR 1M +
Kredyt rewolwingowy BGZ Limanowa w .
wysokosci 1 000 000 zt 8,6 p.p. marza 28.06.2009 1000 -
anku
. . WIBOR 1M +
Kredyt w rachunku biezgcym Bank Polskiej . )
Spoétdzielczosci S.A. kwota kredytu 950.000 zt gfn&p' marza 28.09.2009 657
Kredyt na samochody Getin Bank 8,99 16.06.2009 - 26
. WIBOR 3M +
Kredyt w rachunku biezagcym Deusche Bank .
PBC S.A. w wysokosci 2.000.000 zt 1.0 p.p. marza 29.08.2008 191 -
banku
- WIBOR 1M +
Kredyt w r_achunku biezagcym PEKAO S.A. w 1,0p.p. marza 31.08.2008 99 )
wysokosci 500 000 zt
banku
. : . | WIBOR 1M +
Kredyt w rgqhunku biezacym ING Bank Slaski 2.1 p.p. marza 28.01.2009 639 i
w wysokosci 800.000 zI
banku
Kredyt w rachunku biezacym PKO BP kwota WIBOR 1M +
- 2,0 p.p. marza 27.12.2008 - -
kredytu w wysokosci 100 000 zi
banku
. . WIBOR 1M +
Kredyt njvyestycyjny PKO BP kwota kredytu w 1.8 p.p. marza 05.08.2008 27 i
wysokosci 110 000 zt
banku
Pozyczka od osoby fizycznej 6,22 20.02.2008 316 -
Inne - 07-01-2008 1055 -
Suma 11 627 4 256
Tabela 10. Udzielone przez Emitenta poreczenia dla spétek Grupy
Podmiot za ktéry
Lp Poreczajacy zostato udzielone Rodzaj zobowi gzania orvi(;?nia o?lgfesnia ngli’akzt:g
por eczenie pore pore powia
Porecznie umowy linii —
1 INTROL SA Elektromontaz 3 Sp. z|przystgpienie do dtugu: 700 000,00 14.11.2009 powigzanie
© |Katowice 0.0. Katowice limit na gwarancje w Fortis PLN T kapitatowe
Banku Katowice
Przedsigbiorstwo Poreczenie umowy o limit na . .
2. :L\”t—RO.L SA Automatyzaciji i gwarancje w Deutsche Banku 1 002880’00 03.10.2009 ﬁomga”'e
atowice Pomiaréw Introl sp.  |Oddziat w Katowicach apiaiowe
Poreczenie gwarancji . .
3. |INTROL SA PWP Sp.z0.0. bankowej w_Fortis Banku 125172000 | 54 4g ogpg | POWazanie
Katowice Katowice Oddziat w Katowicach PLN kapitatowe
. Poreczenie umowy o limit na . .
4, :'<\'IRQ'- SA E‘;ergc,’mosmaz gwarancje w PZU Oddziatw | 4 502830'00 24.04.2009 | Porazane
atowice orzéw Sp. z 0.0. Katowicach apitalowe
500 000,00
INTROL SA Poreczenie umowy kredytu EURO bezterminow | powigzanie
5 Katowice RAControls Sp. z 0.0. kupieckiego Rockwell. (2 086 200,00 o] kapitatowe
PLN)
INTROL Sp. z Poreczenie umowy gwarancji 96;&;%10 owiazanie
6. |o.0. INTROL SA Katowice |w Fortis Banku — PWiK 4014 513.00 27.01.2011 i %*
Katowice Starachowice ( J apraowe
PLN)
INTROL Sp. z Poreczenie umowy o limit na . .
7. |o.o. INTROL SA Katowice |gwarancje w w Fortis Banku 2 002880’00 28.09.2009 ﬁOW.';fa”'e
Katowice Katowice apraiowe
Suma 15 552 433,00
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Tabela 11. Poreczenia w formie gwarancji dla podmiotéw zewnetrznych

L USRI Beneficjent Rodzaj zobowi gzania NS e ChienElaEy
P gwarancji ! ! a por eczenia wazno Sci powi gzan
Fortis Bank . Brak

1 |oddziat w ;g&qgeenermg Gwarancja Bankowa nr 92/04 6 20(F)>,L7§ 05.11.2009 | powiazan
Katowicach kapitatowych
Fortis Bank ; Brak

. ATG Gwarancja Bankowa nr 115 000,00 . ,

2 |Oddziat w Poznan 12/05/KRA pLn| 23092009 | powigzan
Katowicach kapitatowvch
Fortis Bank . . Brak

3 Oddziat w Energo.montaz . Gwarancja Bankowa nr 51 474,24 30.01.2009 powiazan

i Potudnie Katowice 160/05 PLN .
Katowicach kapitatowych
Fortis Bank Przedsieb. 314 874.75 Brak

4 Oddziat w Inzynieryjno- Gwarancja Bankowa nr 01/06 P'LN 31.12.2008 powigzan
Katowicach Budowlane Budecon kapitatowvch
Fortis Bank & Brak

5 |Oddziat w Eggg\?vli)cuedowa Sl Gwarancja Bankowa nr 44/06 50 59;’58 15.08.2011 powigzan
Katowicach kapitatowvch
Fortis Bank & Brak

6 |Oddziat w Eggg\?vli)cuedowa Sl Gwarancja Bankowa nr 62/06 18 60?,‘88 29.08.2011 powigzan
Katowicach kapitatowvch
Fortis Bank Przedsieb. Gwarancja Bankowa nr 63 075.00 Brak

7  |Oddziat w Inzynieryjno- 236/06 pLN| ©6:10-2009 powigzan
Katowicach Budowlane Budecon kapitatowvch
Fortis Bank : L

8 Alma Market Gwarancja Bankowa nr 17 500,00 Brak powigzan

8  |Oddziat w Krakow 101/07 pLn| 19032010 1 yapitatowych
Katowicach
Fortis Bank : 641 439,40 26.01.2010 o

9 |Oddziat w PWiK Starachowice f,o‘,"g;‘g;”qa Bankowa nr EURO! od 27012010 Bkr:;itp;?omzc%n
Katowicach 192 431.82| -27.01.2011
Fortis Bank . .

10 |oddzialw ~ |Mostostal Plock | Sarancia Bankowa nr 912560 2807.2000 | Brekpoviazan
Katowicach
Fortis Bank . . Gwarancja Bankowa nr 162 000,00 Brak powigzan

11 |Oddziat w Biprostal Krakéw 09/08/KRJA/RB P’LN 15.03.2010 kapitgbmgch
Katowicach

12 g%g'zsia?%\?k Energoinstal Gwarancja Bankowa nr 193 000,25 26.03.2011 Brak powigzan

i Katowice 58/08KRA/RB PLN T kapitatowych
Katowicach
Fortis Bank . L
. Gwarancja Bankowa nr 8 418,00 Brak powigzan

13 Oddzu_i’r w Mostostal Ptock 98/08KRA/RB EURO 30.09.2010 kapitatowych
Katowicach
Fortis Bank . L

. Gwarancja Bankowa nr 4 209,00 Brak powigzan

14 |Oddziat w Mostostal Ptock 15.09.2010 .
Katowicach 143/08KRA/RB EURO kapitatowych
Fortis Bank . L

. Gwarancja Bankowa nr 16 104,00 Brak powigzan

15 Oddzu_i’r w Mostostal Ptock 549/08KRA/RB EURO 31.12.2008 kapitalowych
Katowicach

16 g%rélzsia?wk CP Sp.zo.o. Gwarancja Bankowa nr 19 305,00 01.07.2011 Brak powigzan

: Warszawa (Carrefour) |176/08KRA/RB PLN T kapitatowych
Katowicach
WBK Bank

17 Zachodni CERN Gwarancja Bankowa nr 107 014,00 31.12. 2008 Brak powigzan
Oddziat Szwajcaria 1809/515/001/07/00 CHF e kapitatowych
Katowice
Towarzystwo . . . L

18 |Ubezpieczeniowe |SEEN Warszawa Gwarancja ubezpieczeniowa- 28090,50| 45 4 90qp | Brak powiazan

- ALIANZ PLN kapitatowych
Alianz
Towarzystwo Elektrownia ,Rybnik” . . . L,
. . . Gwarancja ubezpieczeniowa- 10 183,95 Brak powigzan

19 Uk_)ezpleczenlowe Rybnik ALIANZ PLN 02.12.2010 Kapitalowych
Alianz
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Towarzystwo

Eiffage Budownictwo

Gwarancja ubezpieczeniowa-

47 500,00

Brak powigzan

20 Xlki)gﬁsleczenlowe Mitex Warszawa ALIANZ PLN 14.12.2009 kapitatowych
Towarzystwo . . . L
3 . AHOLD Polska Gwarancja ubezpieczeniowa- 15 900,00 Brak powigzan
21 Xlki)gﬁsleczenlowe Krakow ALIANZ PLN 10.12.2009 kapitatowych
Gliwickie Przedsieb.
Towar;ystwo. Budownictwa Gwarancja ubezpieczeniowa- 7 029,85 Brak powigzan
22 |Ubezpieczeniowe 29.09.2010 .
Alianz Przemystowego ALIANZ PLN kapitatowych
Gliwice
Towarzystwo . . . . L
. . Bipromet Gwarancja ubezpieczeniowa- 13 250,00 Brak powigzan
23 Xﬁ’;ﬁf‘ecze”'o""e Katowice ALIANZ pLN| 30:08-2009 1 % onitaiowych
Towarzystwo . . . L
. . . Gwarancja ubezpieczeniowa- 58 500,00 Brak powigzan
24 Xlki)aerffleczenlowe Instal Biatystok ALIANZ PLN 09.07.2010 Kapitatowych
o5 L%\g?r?gs;vggi owe Euro-Centrum Gwarancja ubezpieczeniowa- 23 757,98 Brak powigzan
Alia nf Katowice ALIANZ PLN| 15.07.2010 kapitatowych
Towarzystwo EIFFAGE . . . L,
26 |Ubezpieczeniowe |Budownictwo Mitex. Sgiﬁgqa ubezpieczeniowa- 9 202‘88 28.12.2010 Bkrakitp;c*)oqui?]n
Alianz Warszawa apliarowy
152 500,00
Towar;ystwo. SEEN Technologie Gwarancja ubezpieczeniowa — PLN 14.04.2009 Brak powigzan
27 |Ubezpieczeniowe Warszawa ALIANZ 08/351 od 15.04.2009 kabitatowveh
Alianz 76 25&03 15.04.2012 | ‘@ptaOwy
o8 L%\g?r?gs;vggi owe PUE Energotest — Gwarancja ubezpieczeniowa- 305 514,25 30.11.2009 Brak powigzan
Alianf Energopomiar Gliwice [ALIANZ 08/353 PLN T kapitatowych
Towarzystwo Gwarancja ubezpieczeniowa- 56 000,00 Brak powigzan
29 Xlki)aerffleczenlowe Mostostal Zabrze ALIANZ 08/353 PLN| 30.04.2013 Kapitatowych
Towarzystwo Oczyszczalnia Gwarancja ubezpieczeniowa 348 Oog’fﬁ 27.01.2009 Brak powiazar
30 |Ubezpieczeniowe |Sciekow WARTA PZU nr GKDO/3/2008/1417- | 104 400 00|00 28.01.2009 |~ i&o qch
PZU Czestochowa MSP oLy| 1301.2011 apliaiowy
Towarzystwo INTER MS Gérn Gwarancja Ubezpieczeniowa 1 610.40 Brak powiazar
31 |Ubezpieczeniowe |g . = Katowicey PZU nr GDO/05/2008 — oiy| 14032011 |5 i&o qch
PZU & 041/CLK apraiowy
Towarzystwo Zaktady Eneraetvki Gwarancja Ubezpieczeniowa 204 045.00 Brak powiazar
32 |Ubezpieczeniowe | Ing' Kato(c/jvici/e PZU nr GKDo/08/2008 — 2oy 15122011 |5 it‘;,ro qch
PZU pine) 041/CLK apraiowy
33 |WILLO Polska Zabezpieczenie Porqczﬂenle — ,weksel in 320 000,00 31.03.2010 Brak_poquzan
zaptaty blanco PLN kapitatowych
Przedsiebiorstwo . ] o
34 |Wodociggow i Zabezpieczenie Poreczenie weksle ,In blanco” 570000,00f 34 5 501 | Brak powiazan
Kanalizacji w zaptaty PLN kapitatlowych
Starachowicach
. Zabezpieczenie . »| 400 000,00 . Brak powigzan
35 |ASTOR Krakow kredytu kupieckiego Poreczenie weksle ,In blanco PLN bezterminowo Kapitalowych

Razem: CHF 107 014,00 + EURO 679 296,00 + PLN 3 664 7 14,42

taczna wartos¢ poreczen udzielonych przez Emitenta w przeliczeniu na ztotowki na 31 grudnia 2008 roku
wyniosta 6.799 tys. zt.
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Warto$¢ poreczen udzielonych przez pozostale Spotki w Grupie wyniosta 1.953,4 tys. zi, w tym poreczenia
udzielone przez Introl Sp. z 0.0. - 601 tys. zt, Energomontaz Chorzéw Sp. z 0.0. - 638 tys. zt, Pro-Zap Sp. z 0.0. —
197 tys. zt oraz Elektromontaz-3 Katowice Sp. z 0.0. - 518 tys. zi.

6.8. INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH, Z UWZGLEDNIENIEM
TERMINOW ICH WYMAGALNO SCI, A TAKZE UDZIELONYCH PORECZENIACH
| GWARANCJIACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGL EDNIENIEM POZYCZEK,
PORECZEN | GWARANCJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWI AZANYM
EMITENTA

Pozyczkobiorca: LIMATHERM S.A. LIMANOWA

- Pozyczka w wysokosci 185.000 zi, termin sptaty 31 grudnia 2012 roku, oprocentowanie WIBOR 1M + 1,2%,
obowigzujace na 26 listopada 2007 roku i aktualizowane kazdego roku.

- Pozyczka w wysokosci 945.000 zt, termin sptaty 31 grudnia 2012 roku, oprocentowanie: WIBOR 1M z dnia
zawarcia umowy + 1,2%, (tj. facznie 7,45%) obowigzujacy kolejnych 12 m-cy, nastepnie WIBOR 1M na 1 sierpnia
2009 roku + 1,2% i odpowiednio aktualizowany kazdego nastepnego roku + 1,2%.

Pozyczkobiorca: ENERGOMONTA Z Sp. z 0.0. CHORZOW

- Pozyczka w wysokosci 1.400.000 zt, termin sptaty 31 grudnia 2012 roku, oprocentowanie: WIBOR 1M na dzien
zawarcia umowy + 1,2%, (tj. tacznie 7,45%) obowigzujgce do dnia 31 lipca 2009 roku, nastepnie WIBOR 1M na
dzien 1 sierpnia 2009 roku + 1,2% i odpowiednio aktualizowany kazdego nastepnego roku + 1,2%.

Pozyczkobiorca: ELEKTROMONTA Z-3 Katowice Sp. z 0.0.

- Pozyczka w wysokosci 600.000 zt, aneks: termin sptaty — 31 grudnia 2010 rok, oprocentowanie: WIBOR 6M na
dzien 28 stycznia 2009 roku + 4% do 31 lipca 2009 roku nastepnie WIBOR 6M na 31 lipca 2009 roku + 4%,
poczawszy od 1 stycznia 2010 roku w wysokosci WIBOR 6 m-cy na dzien 31 grudnia 2009 roku + 4 % i
aktualizowany co 6 m-cy.

- Pozyczka w wysokosci 500.000 zt, aneks: termin sptaty — 31 grudnia 2009 roku, oprocentowanie: WIBOR 6M na
dzien 28 stycznia 2009 roku + 4% do 31 lipca 2009 roku nastepnie WIBOR 6M na 31 lipca 2009 rok + 4%.

Pozyczkobiorca: PRO-ZAP Sp. z 0.0.
- Pozyczka w wysokosci 1.000.000 zt, termin sptaty 9 czerwca 2009 roku, oprocentowanie: WIBOR 1M + 1,2%,
obowigzujace na dzien zawarcia umowy (tj. tacznie 7,37%).

Pozyczkobiorca: LIMATHERM COMPONENTS Sp. z o.0.

- Pozyczka w wysokosci 1.000.000 zt, termin splaty 25 listopada 2009 roku, oprocentowanie: WIBOR 1M + 1,2%,
obowigzujace na 26 listopada 2007 roku (tj. tacznie 6,36%) przez kolejnych 12 m-cy, i odpowiednio aktualizowany
kazdego nastepnego roku.

- Pozyczka w wysokosci 1.000.000 zt, termin sptaty 31 grudnia 2009 roku, oprocentowanie: WIBOR 1M + 1,2%,
obowigzujace na 7 kwietnia 2008 roku.

- Pozyczka w wysokosci 500.000 zt, termin sptaty 31 grudnia 2009 roku, oprocentowanie: WIBOR 1M + 1,2%,
obowigzujace na 30 lipca 2008 roku (tj. tacznie 7,45%). Oprocentowanie WIBOR 1M zostanie zaktualizowane na
dzien 1 sierpnia 2009 roku.

W dniu 25 marca 2003 roku Introl SA udzielit pozyczki osobie fizycznej w kwocie 120.000 zt. Spiata miata
nastapi¢ nie podzniej niz do nastapienia wczesniejszego z ponizszych zdarzen:

- dnia zawarcia notarialnej umowy sprzedazy nieruchomosci,

- uptywu terminu zakres$lonego do zawarcia umowy sprzedazy to jest 26 maja 2003 roku.

W dniu 23 grudnia 2008 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate o umorzeniu przedmiotowego zobowigzania z tytutu
pozyczki wraz z odsetkami. Decyzja Zarzadu zostata uzasadniona faktem, iz z uwagi na stan majgtkowy diuznika
brak jest mozliwosci windykowania zalegtosci, a zatem ponoszenie kosztow jej dochodzenia nie jest celowe.
Naleznos¢ z tytutu udzielonej pozyczki oraz odsetki objete byty w 100% odpisem aktualizujgcym.

6.9. OPIS WYKORZYSTANIA  PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI (W
PRZYPADKU EMISJI PAPIEROW WARTO SCIOWYCH W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM)

W okresie objetym raportem nie miata miejsca emisja akcji Emitenta.
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6.10. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI
W RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI

WYNIKOW NA DANY ROK

Zgodnie z raportem biezacym nr 19/2008 opublikowanym 26 marca 2008, prognozy finansowe na rok 2008
przedstawione w prospekcie emisyjnym zostaly zrealizowane.

Tabela 12. Realizacja prognoz:

2008P Wykonanie Wykonanie %
Przychody 186 063 202 836 109,0 %
Zysk brutto ze sprzedazy 50 255 53 046 105,6 %
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 18 084 18 374 101,6 %
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 14 003 15 245 108,9 %

* prognoza zysku netto oraz zysk netto nie uwzglednia przychodéw finansowych z tytutu ewentualnej sprzedazy i
aktualizacji wyceny 679 530 akcji Mostostalu Zabrze zaksiegowanych po cenie 8,00 zt za sztuke oraz 13 210
akcji i dwa prawa poboru do 13 210 akcji Polna zaksiegowanych po cenie 23,00 zt za sztuke, ktére Emitent
posiadat na dzien ztozenia prognoz i traktuje jako inwestycje krétkoterminowa.

6.11. OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZ ACA ZARZADZANIA
ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGL EDNIENIEM
ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, ORAZ
OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGRO ZEN | DZIAtAN, JAKIE EMITENT
PODJAL LUB ZAMIERZA PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM

ZAGROZENIOM

Tabela 13. Wskazniki efektywnosci zarzadzania zasobami finansowymi

Lp. Opis pozycji 31.12.2008 31.12.2007

1. |Wskaznik ogolnego zadtuzenia 26,0% 26,8%
2. |Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 35,1% 36,7%
3. |Wskaznik ptynnosci biezacej 3,27 3,38
4. |Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,85 2,97
5. |Cykl rotacji naleznosci 73,8 68,1
6. |Cykl rotacji zobowigzan 60,7 45,8

Wszystkie podstawowe wskazniki zadluzenia i ptynnosci wykazujg warto$ci mieszczace sie
w normach i wskazujg na brak zagrozen dotyczacych zdolnosci Grupy Kapitalowej INTROL do
generowania zyskow i wywigzywania sie z podjetych zobowigzan.

6.12. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH,
W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI
POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN
W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNO SCI

W oparciu o przedstawione w niniejszym sprawozdaniu wyniki finansowe a wiec posiadane
i wypracowane $rodki finansowe, poziom kapitatébw wtasnych i zdolnos$¢ kredytowg Introl SA, pozyskane
w wyniku emisji akcji srodki w ocenie zarzadu pozwolg zrealizowa¢ wszystkie zamierzenia inwestycyjne.
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6.13. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA
WYNIK Z DZIALALNO $CI ZA ROK OBROTOWY, Z OKRE SLENIEM STOPNIA
WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA
OSIAGNIETY WYNIK

W 2008 r. czynnikami nadzwyczajnymi wplywajacymi na wyniki Grupy Emitenta byta sytuacja na
rynku, ktéra spowodowata straty w posiadanych przez Grupe INTROL wartosciach akcji spotek gieldowych
Mostostal Zabrze oraz Polna Przemys$l. Spétka wycenita posiadane akcje po kursie rynkowym na dzien 31
grudnia 2008 r., wykazata strate netto w wysokosci 3 194 tys. zt z uwzglednieniem akcji sprzedanych w
2008 r. i podatku odroczonego.

6.14. ZMIANY \W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZ ADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA | JEGO GRUP A KAPITALOW A

Rok 2008 nie przyniost znaczacych zmian w zarzadzaniu przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupy
Kapitatowej.

6.15. ZMIANY W SKtADZIE OSOB ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJACYCH
EMITENTA W CIAGU OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO, ZASADY
DOTYCZACE POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA OSOB ZARZ ADZAJACYCH
ORAZ UPRAWNIENIA OSOB ZARZ ADZAJACYCH, W SZCZEGOLNOSCI
PRAWO DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI LUB WYKUPIE AKCJI

W dniu 25 czerwca 2008 roku, Uchwatg nr 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki,
powotano Pana Piotra Dudka do sktadu Rady Nadzorczej Pierwszej Wspdlnej Kadencji. O szczegotach
Emitent informowat w raporcie biezgcym 33/2008 z dnia 25 czerwca 2008 roku. W dniu 30 czerwca Pan
Jerzy Majcherczyk ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spoéiki, bez podania przyczyny
rezygnacji. Emitent informowat o tym wydarzeniu raportem biezgcym 35/2008 z dnia 30 czerwca 2008 roku.

Sktad Zarzadu w roku 2008 pozostawat bez zmian.

6.16. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI
ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU
ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWA NEGO
STANOWISKA BEZ WA ZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB
ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ
PRZEJECIE

W roku 2008 nie zawarto umow tego typu.

6.17. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZzYSCI, W TYM
WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH
OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA, W TYM PROGRAMOW OPAR TYCH
NA OBLIGACJACH Z PRAWEM PIERWSZE NSTWA, ZAMIENNYCH,
WARRANTACH SUBSKRYPCYJNYCH (W PIENI ADZU, NATURZE LUB
JAKIEJKOLWIEK INNEJ FORMIE), WYPLACONYCH, NALE ZNYCH LUB
POTENCJALNIE NALE ZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA W
PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA, BEZ WZGLEDU NA TO, CzY
ODPOWIEDNIO BYLY ONE ZALICZANE W KOSZTY, CZY TE Z WYNIKALY Z
PODZIALU ZYSKU; W PRZYPADKU GDY EMITENTEM JEST JEDNOSTKA
DOMINUJACA LUB ZNACZACY INWESTOR - ODDZIELNIE INFORMACJE
O WARTOSCI WYNAGRODZEN | NAGROD OTRZYMANYCH Z TYTULU
PELNIENIA FUNKCJI WE WLADZACH JEDNOSTEK
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PODPORZADKOWANYCH; JE ZELI ODPOWIEDNIE INFORMACJE ZOSTALY
PRZEDSTAWIONE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM - OBOWI AZEK

UZNAJE

SIE

ZAMIESZCZENIA W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

ZA SPELNIONY POPRZEZ WSKAZANIE MIEJSCA ICH

Tabela 14. Wysokos$¢ wynagrodzen cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej. Wysoko$¢ wynagrodzen cztonkow
Zarzadu i Rady Nadzorczej

. : . Wynagrodzenie w tys. ztotych
Imie i nazwisko Funkcja 2008 2007
Piotr Jeziorowski Prezes Zarzadu W 252 390
Stanistaw Jurczynski Wiceprezes Zarzadu @ 220 250
Wiestaw Kapral Przewodniczacy Rady Nadzorczej ®) 42 128
Krzysztof Zygula Zastepca erewodniczqcego Rady 7
Nadzorczej

Katarzyna Bodziony Czionek Rady Nadzorczej @37 32
Piotr Rybicki Cztonek Rady Nadzorczej ©7 i
Piotr Dudek Cztonek Rady Nadzorczej ®)7

@ w tym z tytulu umowy o prace w Introl SA 148.832,89 zI; z tytutu petnienia funkcji Prezesa Zarzadu

71.478,67 zt; z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w: Introl Sp. z 0.0. 6.000,00 z}; w Elektromontaz-
3 Katowice 6.352,52 zt; w PWP Katowice Sp. z 0.0. 3.500,00zt; w Limatherm SA 6.184,16 zt w Limatherm Sensor
Sp. z 0.0. 5.500,00zt; w Atechem Sp. z 0.0. 4 552,84z,

@ w tym z tytutu umowy o prace w Introl SA 124.551,64 zt;, z tytutu petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu
66.527,49 zt; z tytutu pelnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w: RAControls Sp. z o0.0. 6.028,42 z; w
Limatherm Components Sp. z 0.0. 5.500,00 z; Introbat Sp. z 0.0. 7.800,00 zt; w Energomontaz Chorzéw Sp. z
0.0. 6.293,57 zt; w PRO-ZAP Sp. z 0.0. 3.293,57 z,

@ w tym z tytutu umowy o prace w Introl SA 29.152,00 zt, z tytutu petnienia funkcji Czionka Rady Nadzorczej w:
Introl SA 10.610,39 zt; Introbat Sp. z 0.0. 2.200,00 zi,

@ w tym z tytutu umowy o prace w Limatherm SA 32.100,00 zt; z tytutu petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej
w: Introl SA 4.606,71 zt,

©) 7 tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w: Introl SA 6.606,71 zt,

©) Z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w: Introl SA 6.606,71 zt,

) 7 tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w: Introl SA 6.606,71 zt,

Wykazane w tabeli kwoty wynagrodzen obejmujg wynagrodzenia z tytutu umowy o prace, wynagrodzenia za
Swiadczone ustugi oraz wynagrodzenia dotyczace petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej.

6.18. OKRESLENIE £ ACZNEJ LICZBY | WARTO $CI NOMINALNEJ WSZYSTKICH
AKCJI (UDZIALOW) EMITENTA ORAZ AKCJI | UDZIALOW W J EDNOSTKACH
POWIAZANYCH EMITENTA, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH (DLA KAZDEJ OSOBY
ODDZIELNIE) [W PRZYPADKU SPOLEK KAPITALOWYCH]

100 sztuk akcji Emitenta posiada Pan Tadeusz Kunicki, Prezes Zarzadu Biura Inzynierskiego Atechem, Spotki
bedacej czescig Grupy INTROL. Transakcja zostata zrealizowana po kursie 8,3 zt za kazdg akcje. Osoby
nadzorujgce wymieniono w punkcie ponizszym.

6.19. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH, BEZPOSREDNIO LUB
POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE, CO NAJMNIEJ 5 % W OGOLNEJ
LICZBIE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, WRA Z ZE
WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKC Jl, ICH
PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKLADOWYM, LICZBY
GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH | ICH PROCENTOWEGO UDZIALU
W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
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Tabela 15. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych wiecej niz 5% akcji na 31 grudnia 2008

Udziat w
Udziat w . a ogolnej
. . Liczba gtosow s
; . L Liczba kapitale liczbie
Posiadacz akcji Rodzaj akcji akaji zakladowy . nrrz\) r\T/]V:gr;)éTiu glosow
m (%) g na WZ
(%)
Jézef Bodziony Imienne 3.666.800 | 13,76 7.333.600 21,59
uprzywilejowane
Joézef Bodziony Zwykte imienne 2.150.900 8,07 2.150.900 6,33
Joézef Bodziony Zwykte na okaziciela| 12.420 0,05 12.420 0,05
Joézef Bodziony . .
. Akcje ogotem 5.830.120 21,88 9 .496.920 27,95
(ogotem)
Wiestaw Kapral Imienne 3.666.800 | 13,76 7.333.600 21,59
uprzywilejowane
Wiestaw Kapral Zwykte imienne 2.150.900 8,07 2.150.900 6,33
Wiestaw Kapral Zwykte na okaziciela | 116.640 0,44 116.640 0,34
Wiestaw Kapral Akcje ogolem | 5.934.340 | 22,28 9.601.140 28,26
(ogotem)
Botech s.a.r.l.
(podmiot zalezny od Jézefa | Zwykle na okaziciela | 4.183.743 15,71 4.183.743 12,31
Bodzionego)
WEKA s.a.r.l.
(podmiot zalezny od Zwykte na okaziciela | 4.103.000 15,40 4.103.000 12,08
Wiestawa Kaprala)
Pozostali akcjonariusze Akcje zv_vyk’re na 6.587.597 24,73 6.587.597 19,39
okaziciela

6.20. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ
ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU, KTORYCH MO GA W
PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH
AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGAT ARIUSZY

Na dzien bilansowy ani na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie sg znane Emitentowi tego typu
umowy.
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6.21. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH,
KTORE DAJA SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO
EMITENTA, WRAZ Z OPISEM TYCH UPRAWNIEN

Nie dotyczy.

6.22. INFORMACJE @) SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW  AKCJI
PRACOWNICZYCH

Nie dotyczy.

6.23. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZE N DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA
PRAWA WEASNO SCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA ORAZ
WSZELKICH OGRANICZEN W ZAKRESIE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU
PRZYPADAJACYCH NA AKCJE EMITENTA

Akcje serii C, ktére zostaly objete w zamian za wkiady niepieniezne, stosownie do brzmienia art. 336 § 1
Kodeksu Spotek Handlowych powinny pozosta¢ imiennymi do dnia zatwierdzenia przez najblizsze zwyczajne
walne zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy, w ktdrym nastgpito pokrycie tych akcji, i w
ciggu tego okresu nie mogg by¢ zastawione. Akcje te powinny zosta¢ zatrzymane w spoétce na zabezpieczenie
roszczen o odszkodowanie z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan do wniesienia
wkladéw niepienieznych. Roszczeniom tym stuzy pierwszenstwo zaspokojenia przed innymi wierzytelnosciami
nieuprzywilejowanymi. Powyzszego przepisu nie stosuje sie do akcji obejmowanych w razie podwyzszenia
kapitatu, ktére w zwigzku z ubieganiem sie spétki o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym podlegaja
dematerializacji zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.

Na dzien bilansowy obowigzywata umowa zakazu sprzedazy akcji Spétki typu “lock- up" zawarta w
dniu 11 lipca 2007 roku pomiedzy WEKA s.a r.l., BOTECH s.a r.I, Wiestawem Kapralem, J6zefem Bodzonym
a Beskidzkim Domem Maklerskim SA. Zgodnie z umowa akcjonariusze Spofki, ktérzy posiadali na dzieh
zawarcia umowy 100 % akcji Emitenta, zobowigzali sie, ze w okresie 12 miesiecy, liczonych od daty
pierwszego notowania akcji Spotki na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA, nie dokonajg
sprzedazy, przeniesienia, obcigzenia lub zbycia zadnej z posiadanych przez siebie akcji, nie zaoferowanych
lub nie sprzedanych zgodnie z ofertg. W ramach oferty akcjonariusze bedg mieli do zaoferowania nie wiecej
niz 27.508 akcji serii B WEKA s.a r.l. i nie wiecej niz 27.508 akcji serii B BOTECH s.a r.l. Nadto akcjonariusze
Spotki zobowigzali sie, ze w okresie kolejnych 12 miesiecy beda dokonywaé sprzedazy, przeniesienia,
obcigzenia, zbycia posiadanych akcji Spétki w taki sposéb, zeby nie miato to negatywnego wptywu na kurs
akcji Spoétki. W zwigzku z tym akcjonariusze Spotki zobowigzali sie do ustanowienia stosownych blokad akciji.
W przypadku splitu akcji Emitenta, wszelkie ustalenia umowy bedg obowigzywaé bez zmian z wyjatkiem
korekty liczby akciji.

6.24. POZOSTALE INFORMACJ E DODATKOWE O:

6.24.1. DACIE ZAWARCIA PRZEZ EMITENTA ORAZ SPOtKlI Z ALEZNE UMOWY,
Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH,
O DOKONANIE BADANIA LUB PRZEGL ADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
LUB SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ OKRESIE,
NA JAKI ZOSTALA ZAWARTA TA UMOWA

W dniu 20 listopada oraz 8 grudnia 2008 roku w Katowicach zostaty zawarte z Moore Stephens — Katowice
Sp. z 0.0. nastepujace umowy:

- badania jednostkowych sprawozdan finansowych spoétek Grupy Kapitalowej sporzadzonych wg stanu na
dzien 31.12.2008 r.,

- badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzonego wg stanu na dzien 31.12.2008 r.

W dniu 27 czerwca, 16 lipca oraz 4 sierpnia 2008 roku w Katowicach zawarto z Moore Stephens — Katowice
Sp. z 0.0. nastepujgce umowy w sprawie:

- przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzonego wg stanu na dzien 30.06.2008 r.
- badania jednostkowych sprawozdanh finansowych sporzadzonych wg stanu na dzien 30.06.2008 roku.

W dniu 7, 11 grudnia 2007 roku oraz 20 marca 2008 roku w Katowicach zostaly zawarte z Moore Stephens
— Katowice Sp. z 0.0. nastepujgce umowy w sprawie:

-badania jednostkowych sprawozdan finansowych, sporzadzonego wg stanu na dzien 31.12.2007 r.,
-badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzonego wg stanu na dzien 31.12.2007 r.
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6.24.2. t ACZNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA, WYNIKAJACEGO Z UMOWY
Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH,
NALEZNEGO LUB WYPLACONEGO Z TYTULU BADANIA | PRZEGL ADU
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ, JE ZELI SPOtKA SPORZADZA
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, Z TYTUtU BADANIA
| PRZEGLADU SKONSOLIDOWANEGO  SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO,
DOTYCZACEGO DANEGO ROKU OBROTOWEGO

taczne wynagrodzenie wynikajgce z ww. uméw za badanie i przeglad sprawozdania finansowego
Introl S.A. oraz sprawozdan finansowych jednostek zaleznych i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Introl wyniosto 277.500 zt netto. taczne wynagrodzenie za rok 2007
wyniosto 128.500 zt netto.

6.24.3. POZOSTALEJ £ ACZNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA, WYNIKAJ ACEGO
ZUMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZD AN
FINANSOWYCH LUB SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH,
NALEZNEGO LUB WYPLACONEGO Z INNYCH TYTULOW NI Z W PUNKCIE 6.24.2
DOTYCZACEGO DANEGO ROKU OBROTOWEGO

Spoitki w Grupie nie podpisaty w 2008 oraz 2007 roku innych umoéw niz wymienione w punkcie 6.24.1 z
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych. Za wyjatkiem Emitenta, ktory w 2007 roku
podpisat w/w umowy na kwote 86.600 zi.

7. OSWIADCZENIA ZARZ ADU
7.1. PRAWIDLOWOSC EWIDENCJI

Zarzad Introl SA oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy skonsolidowane roczne sprawozdanie
finansowe oraz dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i
odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny, jasny sytuacje finansowa i majgtkowa Grupy kapitatowej Introl
oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci grupy Introl SA w 2008 r. zawiera prawdziwy obraz
rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji Introl SA wiaczajgc w to opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

7.2. WYBOR PODMIOTU DO BADANIA

Zarzad Introl SA oswiadcza, ze Moore Stephens Katowice Sp. z 0.0. podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania skonsolidowanego sprawozdania rocznego Introl SA zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z whlasciwymi przepisami prawa
krajowego.

8. PODPISY CZLONKOW ZARZ ADU

Tabela 16. Podpisy 0séb reprezentujacych spoétke

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

PIOTR JEZIOROWSKI - PREZES ZARZ ADU

STANISEAW JURCZY NSKI — WICEPREZES ZARZADU

Katowice, dnia 30 kwietnia 2009 r.
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