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4.2 Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okresleniem wartosciowym i
ilosciowym oraz udziatem poszczegoélnych produktéw, towaréw i ustug (jezeli sg istotne) albo ich grup w
sprzedazy Emitenta og6tem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym

4.3. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz informacje o
zrodtach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub
wiecej odbiorcow i dostawcéw, a w przypadku, gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga, co najmniej 10
% przychodéw ze sprzedazy ogotem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub
zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z Emitentem

4.4. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Emitenta, w tym znanych Emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspoélnikami), umowach ubezpieczenia, wspodtpracy lub
kooperaciji

4.5. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe,
wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza
jego grupag jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania.

4.6. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa Ilub igczna wartos¢ transakcji
zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie od poczatku roku obrotowego przekracza wyrazong w ztotych
réwnowarto$¢ kwoty 500 000 euro

4.7.  Informacje o zaciagnigtych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci,
oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach.

4.8 Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem termindw ich wymagalnosci, a takze
udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegdélnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji
udzielonych jednostkom powigzanym Emitenta.

4.9. Opis wykorzystania przez Emitenta wptywow z emisji (w przypadku emisji papieréw wartosciowych
w okresie objetym raportem)

4.10. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniegj
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

4.11. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze  szczeg6lnym
uwzglednieniem zdolno$ci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dziatan, jakie Emitent podjat lub zamierza podjg¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

4.12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci

4.13. Ocena czynnik6w i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy, z okresleniem
stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik

4.14. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego grupa kapitatowg

4.15. Zmiany w sktadzie os6b zarzadzajacych i nadzorujgcych emitenta w ciggu ostatniego roku obrotowego, zasady
dotyczace powotywania i odwotywania 0s6b zarzadzajacych oraz uprawnienia oséb zarzadzajacych, w szczeg6lnosci
prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

4.16. Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem, a osobami zarzadzajacymi, przewidujagce rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub, gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Emitenta przez przejecie
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4.17. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub premiowych
opartych na kapitale Emitenta, w tym programéw opartych na obligaciach z prawem pierwszenstwa,
zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych
lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych Emitenta w przedsiebiorstwie
Emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku; w
przypadku, gdy Emitentem jest jednostka dominujgca lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci
wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wladzach jednostek podporzadkowanych; jezeli
odpowiednie informacje zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowigzek uznaje sie za spetniony
poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym 17

4.18. Okreslenie facznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatow) Emitenta oraz akcji i udziatow w
jednostkach powigzanych Emitenta, bedgcych w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych (dla kazdej osoby
oddzielnie) [W przypadku spétek kapitatowych] 18

4.19. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5 % w
0golnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akciji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie glosé6w na walnym zgromadzeniu 18

4.20. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku, ktérych
moga W przysziosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i

obligatariuszy 19
4.21. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne w
stosunku do Emitenta, wraz z opisem tych uprawnien 19
4.22. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych 19
4.23. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych Emitenta
oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje Emitenta 19
4.24. Pozostate informacje dodatkowe o: 19
4.24.1. Dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przeglagdu sprawozdania finansowego Ilub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta UMOWA ...........cooueieiiiiieiiiiieesiiee e 19

4.24.2. tacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, naleznego Ilub wyptaconego z tytutu badania i przegladu sprawozdania
finansowego oraz, jezeli spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z tytulu badania i

przegladu skonsolidowanego sprawozdaniafinansowego, dotyczacego danego roku obrotowego..............ceeeeruveeennns 20
4.24.3. Pozostatej tacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajagcego z umowy z podmiotem uprawnionym do
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1. Sprawozdanie Zarz adu INTROL S.A. z dziatalno $ci w roku 2007

Najwazniejsze dane finansowe na dzier 31 grudnia 2007 roku dla INTROL S.A. ksztaltujq sie nastepujqcol:

- PRZYCHODY NETTO ze sprzedazy 31 183 tys. zt (20 400 tys. zt. w 2006 r.) wzrost 0 52,86 %

- ZYSKNETTO 11 405 tys. zt (6 183 tys. zt. 2006 r.), wzrost 0 84,46 %,

- EBIT2745tys z. (2957 tys. zt. 2006 r.) tys. z}, wzrost 0 3,00 %
- PRZEPLYWY PIENIEZNE wykazaty w okresie wzrost srodkdw pienieznych o kwote 43 038 tys.
zt, przy stanie $rodkéw pienieznych na koniec okresu 44 648 tys. zi.

1.1

OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH

1.1.1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT INTROL S.A.

Tabela 1. Wybrane pozycije z rachunku zyskéw i strat INTROL S.A.

Lp. | Opis pozycji (warto $ciw tys. 1) 01.01.2007- 01.01.2006 - Zmiana 2007
31.12.2007 31.12.2006 do 2006

1. rirazzecr?ac:g\)//v ze sprzedazy produktow, towaréw i 31183 20 400 52.86%
2. Zysk brutto ze sprzedazy 5611 3123 79,67%
3. Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 2 745 2 665 3,00%
4, Rentownos¢ operacyjna EBIT 8,80% 13,07% -
5. EBITDA 3101 2 957 4,87%
6. Zysk brutto 12 695 6 631 91,45%
7. Zysk netto 11 405 6 183 84,46%
8. Rentownos¢ sprzedazy netto (zysku) 36,57% 30,31% -

Dynamika przyrostu przychodéw ze sprzedazy w 2007 roku wyniosta 52,86 %, podobnie zachowata sie dynamika
zysku brutto ze sprzedazy wykazujac przyrost 91,45 %. Wysoka dynamika zysku netto wynika miedzy innymi z

poprawy zysku brutto ze sprzedazy.

Tabela 2. Struktura geograficzna sprzedazy

Lp. |Opis pozycji (warto $ciw ty §. zt) 01.01.2007- {01.01.2006 - (Zmiana 2007
31.12.2007 (31.12.2006 |do 2006

1. Suma sprzedazy 31183 20 400 52,86%

2. Sprzedaz krajowa 31132 18 619 67,21%

3. Sprzedaz eksportowa 51 1781 -97,14%

4, Udziat sprzedazy krajowej w ogotem 99,84% 91,27%

5. Udziat sprzedazy eksportowej w ogétem 0,16% 8,73%

Wszystkie dane (jezeli nie zostanie wskazane inaczej) obejmujg okres styczen - grudzien 2007 r., za$ poréwnania méwig o dynamice

w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego
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1.1.2. BILANS INTROL S.A.

Tabela 3. Wybrane pozycje bilansu INTROL S.A.
. . Udziat w Udziat w
Lp. &’;tgzzcmt .. 1) 31.12.2007 | 31.12.2006 | sumie sumie
ys. 24 31.12.2007 | 31.12.2006

1. Aktywa trwate 23 396 7 789 28,17% 43,79%
2. Aktywa obrotowe 59 648 9 997 71,83% 56,21%
3. Kapitat wkasny 72 667 12 959 87,51% 72,86%
4. | Zobowiazaniairezerwy 9 809 4711 11,81% 26,49%

krétkoterminowe
5. | Zobowiazaniairezerwy 568 116 0,68% 0,65%

dtugoterminowe

Zwiekszenie aktywow trwatych w 2007 roku wynika z nabycia udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych .
Zwiekszenie aktywOw obrotowych wynika z pozyskania w drodze emisji akcji 44 128 tys zt. Wzrost kapitatow
wiasnych spowodowany jest podwyzszeniem kapitatu i osiggnietym zyskiem w okresie.

1.1.3. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH INTROL S.A.

Tabela 4. Wybrane pozycje rachunku przeptywow pienieznych INTROL S.A.

Lp. | Opis pozycji (warto $ciw tys. zt.) 31.12.2007 [31.12.2006
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci

1. 20 764 481
operacyjnej

2 _Przeplywy_ plgnlezne z dziatalnosci 230 2497
inwestycyjnej

3. I?rzeplywy.plenlezne z dziatalnosci 43768 2442
finansowej

4. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci razem 44 302 536

Na spadek przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej gtéwny wplyw miato nabycia udziatéw i akcji w jednostkach
zaleznych.

Wzrost przeptywéw z dziatalnosci finansowej spowodowany jest wptywem $rodkéw z emisji akcji w wysokosci
44 128 tys. zt.

1.1.4. WYBRANE WSKA ZNIKI FINANSOWE INTROL S.A.

Tabela 5. Wybrane wskazniki finansowe INTROL S.A.

Lp. | Opis pozycji 31.12.2007 31.12.2006

1. Rentownos¢ aktywow (ROA) 22,62% 38,93%
2. Rentownos¢ kapitatdéw wiasnych (ROE) 26,64% 54,89%
3. Wskaznik ogélnego zadtuzenia 10,39% 21,64%
4. xzzﬁizlﬁ zadtuzenia kapitatow 11.87% 29.70%
5. Wskaznik ptynnosci biezacej 7,00 2,66
6. Wskaznik ptynnosci szybkiej 6,97 2,62
7. Cykl rotacji naleznosci 87,23 94,70
8. Cykl rotacji zobowigzan 112,00 79,82

Jednostkowy raport roczny Strona 5z 20



INTROL S.A. SA-R 2007

Wskazniki ekonomiczne wskazujg na brak zagrozen dotyczacych zdolnosci INTROL S.A. do generowania zyskow
iwywigzywania sie z podjetych zobowigzan. Wysokie zyski osiggane w okresie odzwierciedlone sg w wysokosci
wskaznika rentownosci aktywow i rentownosci kapitaltdw wiasnych. Prezentowane wskazniki wskazujg na wzrost
zdolnosci do zwiekszenia zadluzenia, gléwnie przez wzrost kapitaltdbw wiasnych i aktywow obrotowych
spowodowanych emisjg akcji.

1.1.5. DEFINICJE WSKA ZNIKOW FINANSOWYCH

- EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem i odsetkami.

- Rentownos$¢ operacyjna EBIT - zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami wyrazony
w procentach.

- EBITDA - zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami, powiekszony o amortyzacje.

- Rentowno$¢ sprzedazy netto (zysku) - iloraz zysku netto i przychodéw ze sprzedazy.

- Rentownos$¢ aktywéw (ROA) - stosunek zysku netto spétki do wartosci jej aktywdéw (Sredni stan
w okresie).

- Rentownos$¢ kapitatéw wtasnych (ROE) - stosunek zysku netto do kapitatow witasnych ($redni
stan w okresie).

- Wskaznik ogoélnego zadtuzenia - stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych) do sumy
bilansowej pasywow.

- Wskaznik zadtuzenia kapitaltdbw wilasnych - stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych)
do kapitatéw wtasnych.

- Wskaznik ptynnosci biezacej - stosunek aktywéw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych

- Wskaznik ptynnosci szybkiej - stosunek aktywéw obrotowych pomniejszonych o zapasy do
zobowigzan krétkoterminowych.

—  Cykl rotacji naleznosci - stosunek naleznosci krétkoterminowych i rozliczen miedzyokresowych
do sprzedazy netto razy liczba dni w okresie ( 365 dni).

- Cykl rotacji zobowigzan - stosunek zobowigzan krétkoterminowych i rozliczen miedzyokresowych
do kosztow dziatalnos$ci operacyjnej razy liczba dni w okresie ( 365 dni).

2. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJ ACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE
2007

INTROL S.A. generuje przychody ze sprzedazy w obszarach ustugowym gtownie w branzy Aparatury Kontrolnej
Pomiaréw i Automatyki (AKPiA).

W 2007 roku Spotka utrzymywata ptynnos¢ finansowa. Na biezaco regulowata zobowigzania wobec dostawcow,
zobowigzania wobec pracownikéw, obciazenia podatkowe oraz sktadki ZUS.

Spotki nalezace do grupy kapitatowej Introl : Limatherm Components Sp. z 0.0. i PRE Elektromontaz -3 Katowice
Sp. z 0.0., w ktérych Introl posiada 100% udziatéw wykazujg na koniec roku 2007 ujemne kapitaty. W zwigzku z
powyzszym Zarzad INTROL S.A. w dniu 5 maja 2008r., wykonujac jako jedyny wspdlnik uprawnienia Zgromadzen
Wspolnikéw spotek Limatherm Components sp. z 0.0. w Katowicach oraz PRE Elektromontaz — 3 Katowice sp. z
0.0. w Katowicach w oparciu o przedstawione plany naprawcze podjat uchwaly o dalszym finansowaniu Spétek.

W prezentowanych okresach duzy wplyw na poziom wynikéw operacyjnych miat wynik generowany na
podstawowej dziatalno$ci na poziomie zysku brutto ze sprzedazy, a wiec ksztaltowania sie relacji przychoddw i
kosztéw ze sprzedazy. Istotny wplyw na ksztattowanie sie wyniku Spotki miato saldo pozostatych przychodéw i
kosztéw finansowych. Na saldo to wplyw miat przychod, zwigzany z otrzymang od spoétek zaleznych dywidendg
oraz zyski ze sprzedazy i wyceny posiadanych przez spotke akcji spotek gietldowych: Zaktadéw Automatyki "Polna”
S.A. oraz Mostostalu Zabrze S.A.

W wyniku publicznej oferty spdtka Introl S.A. pozyskata od Inwestoréw tacznie 46 min brutto. Pozyskane $rodki
czeéciowo zostaly przekazane na lokaty bankowe, trzy i szesciomiesieczne. Srodki pozyskane z gieldy nie
wptynely bezposrednio na sytuacje finansowa Spotki, natomiast odsetki od lokat bankowych dzieki korzystnemu
oprocentowaniu wptyng pozytywnie na wynik finansowy.
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3. PERSPEKTYWY ROZWOJU INTROL SA.

Otoczenie i tendencje rynkowe . Dynamiczny rozwoj gospodarki, a szczegélnie sektora budownictwa majg istotny
pozytywny wplyw na branze budowlano - montazowa. Szacunki PKB oraz dane makroekonomiczne potwierdzajg
kontynuacje szybkiego tempa wzrostu gospodarczego.

W sektorze produkcji budowlano-montazowej szacuje sie wzrost odpowiednio w roku 2007 o 14,6 % w odniesieniu
do roku poprzedniego. Stopniowemu wzrostowi inwestycji oraz utrzymujgcemu sie trwatemu ozywieniu w
gospodarce bedzie sprzyjat naptyw inwestycji bezposrednich i funduszy strukturalnych z UE. Dzieki efektywnemu
wykorzystywaniu $rodkéw z Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko, przez jednostki samorzadowe
Emitent odnotowuje znaczny wzrost portfela zamoéwien na roboty budowlano — montazowe, co przyczynia sie do
dalszego wzrostu przychoddw.

Stabilny wzrost gospodarczy, rozwoj infrastruktury, wzrost zamoznosci przysztych nabywcoéw, dostepno$¢ do nisko
oprocentowanych kredytow bedg oddziatywaty pozytywnie na branze budowlang a w konsekwencji na wyniki.

Realizacja strategii rozwoju . Zaprezentowana strategia zostata opracowana na najblizsze 5 lat. Strategia rozwoju
Grupy INTROL zaktada w miare zrownowazony wzrost wszystkich trzech obszaréw dziatalnosci, to znaczy ustug,
produkcji i handlu, cho¢ INTROL S.A. nie wyklucza, ze rozwoj obszaru ustugowego ze wzgledu na tendencje na
rynku i planowane przejecia bedzie szybszy. Rozwdj bedzie realizowany poprzez przejecia innych podmiotéw oraz
wzrost organiczny. Zaréwno w obszarze produkcji, ustug, jak i handlu, INTROL S.A. zamierza zwiekszaé
specjalizacje i poszerza¢ oferte o komplementarne produkty, ustugi i towary. We wszystkich dziataniach
rozwojowych INTROL S.A. zamierza koncentrowa¢ sie na najbardziej zaawansowanych technologiach i
rozwigzaniach, starajac sie wypracowywac i utrzymywaé przewage konkurencyjng za pomocg innowacyjnosci.
INTROL S.A. zamierza rozwija¢ sie poprzez przejecia specjalistycznych i niszowych spotek, gtéwnie inzyniersko —
projektowych, instalacyjnych o specjalistycznym profilu dziatalnosci.

4. POZOSTALE INFORMACJE

4.1  Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagro  zen, z okre sleniem, w jakim stopniu Emitent
jest na nie nara zony

4.1.1 Czynniki zewn etrzne
4.1.1.1. Ryzyko zwi gzane z 0ogdin g sytuacj g makroekonomiczn g Polski

Sytuacja finansowa Emitenta jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce. Na wyniki finansowe
generowane przez Emitenta majg wptyw: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, kurs walutowy, stopa bezrobocia
oraz wysoko$¢ dochoddéw osobistych ludnosci, polityka fiskalna i monetarna panstwa, rozwdj sektora ustug i handlu
detalicznego. Istnieje ryzyko, iz w przypadku pogorszenia sytuacji gospodarczej w Polsce lub na $wiecie,
wystapienia spadku popytu konsumpcyjnego lub zastosowania instrumentéw ksztattowania polityki gospodarczej
panstwa negatywnie wplywajacych na pozycje rynkowg Emitenta, realizowane wyniki mogg ulec pogorszeniu. W
szczeg6lnosci negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta moze mie¢ spadek naktadéw inwestycyjnych w
gospodarce, spowolnienie wzrostu PKB, niekontrolowany wzrost inflacji, wzrost stopy bezrobocia i spadek
dochodéw osobistych ludnosci, wzrost restrykcyjnosci polityki fiskalnej i monetarnej.

4.1.1.2. Ryzyko zmian cen nabywanych materiatéw i k omponentéw wykorzystywanych do
produkgiji i ustug

Na wykonywane przez spétke ustugi majg wptyw miedzy innymi ceny materiatow.

Koszty materiatdw, takich jak wyroby hutnicze i kable miedziane stanowig od 10% do 50% warto$ci kontraktu
(niektdre kontrakty Energomontazu-Chorzoéw).

Istnieje ryzyko, ze utrzymujace sie wysokie tempo wzrostu gospodarczego w krajach rozwijajacych sie, bedzie
wplywac na wzrost popytu i cen materiatdw i wyrobéw, wykorzystywanych przez Emitenta, co moze spowodowaé
okresowe pogorszenie rentownosci i sytuacji finansowej Emitenta. Introl S.A. minimalizuje ryzyko wzrostu cen
wykorzystywanych materiatbw. Emitent nie stosuje instrumentéw pochodnych celem niwelowania ryzyka
zwigzanego ze zmianami cen materiatdw i komponentow.

4.1.1.3. Ryzyko zwi gzane z konkurencj g ze strony innych podmiotow.

Introl S.A. $wiadczy ustugi z zakresu automatyki, pomiar6w i sterowania procesami przemystowymi. Dodatkowo
Grupa Emitenta posiada kompetencje w projektowaniu i wykonawstwie instalacji elektrycznych oraz instalacji,
cieptowniczych, gazowych, sanitarnych, remontu i budowy kottow energetycznych oraz budowy specjalistycznych
instalacji energetycznych. W kazdym z tych segmentéw Introl S.A. rywalizuje z rozproszong, znacznie mniejsza
konkurencjg, ktora specjalizuje sie w waskim segmencie rynku. Ws$rdd polskich podmiotéw najbardziej
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poréwnywalnymi podmiotami konkurencyjnymi sa: Control Process, Energoaparatura, Elektrotim, ktére jednak w
poréwnaniu z Grupg Emitenta dziatajg na bardziej zawezonym rynku.

Introl S.A. wraz ze sp6tkami nalezacymi do grupy zmierza w kierunku realizacji coraz wiekszej ilosci kontraktow i
zlecen w ramach generalnego wykonawstwa. Ten kierunek rozwoju powoduje, ze Emitent zacznie rywalizowa¢ ze
spotkami budowlanymi, ktére do tej pory tradycyjnie byly generalnymi wykonawcami wiekszosci projektoéw
zawierajacych ustugi budowlane. Poniewaz w przecigtnym zleceniu inwestycyjnym typu green-field (budowanie
zaktaddw i innych obiektéw od podstaw) w przemysle, ustugi $wiadczone przez Emitenta wazg znacznie wiecej niz
ustugi budowlano-montazowe, Grupa Emitenta ma podstawy, aby rozpocza¢ rywalizacje ze spotkami budowlanymi.
W kazdym z opisanych powyzej segmentéw dziatalnosci Grupy Emitenta, zwiekszona konkurencja moze
spowodowaé obnizenie cen, pogorszenie rentownosci realizowanych kontraktow i w efekcie spadek wynikéw
finansowych. Opisane ryzyko jest wedtug Emitenta tagodzone znacznymi kompetencjami w wykorzystywaniu
zaawansowanych technologii i konkurowania jako$cig oraz nowatorskimi rozwigzaniami, nie ceng

4.1.2 Czynniki wewn etrzne
41.2.1. Ryzyko zwi gzane z sezonowo $cig sprzeda zy

Dziatalnos¢ Emitenta charakteryzuje sie sezonowoscig. Tradycyjnie najwyzsza sprzedaz Emitent
notuje w drugiej potowie roku, w pierwszych dwoch kwartatach sprzedaz jest nizsza. Emitent tagodzi
sezonowe wahania sprzedazy poprzez harmonijny rozw6j wszystkich trzech obszaréw dziatania, z
ktérych produkcja i handel wyrézniajg sie znacznie nizszg zmiennoscig sprzedazy w ciggu roku.
Sezonowos$¢ spowodowane jest nizej wymienionymi czynnikami.

1. cykle inwestycyjne czesto ustala sie tak, ze efekt wystepuje na koncu danego roku
kalendarzowego, a najwieksze natezenie naszych prac wystepuje w koncu cyklu
inwestycyjnego,

2. czes¢ kontraktow jest realizowana w sektorze energetycznym, w ktérym okres remontow
rozpoczyna sie w Il kwartale, a konczy na poczatku 1V kwartatu danego roku.

4.1.2.2. Ryzyko zwi gzane z przej eciami innych podmiotow.

Emitent zamierza przeznaczy¢ 33,1 min ( 75 % emisji) ztotych pozyskanych z emisji na przejecia
kilku podmiotéw dziatajgcych w branzy AKPiA oraz firm z branzy instalacji technologicznych.
Zamierzeniem Emitenta jest poszerzenie zakresu oferowanych ustug i pogtebienie specjalizacji w
najbardziej perspektywicznych segmentach rynku. Obecnie trwajg rozmowy z kilkunastoma
wytypowanymi podmiotami w kraju i zagranicg. Istnieje ryzyko, ze Emitentowi nie uda sie
doprowadzi¢ do finalizacji transakcji przejecia zadnego z wytypowanych podmiotéw i tym samym
Emitent nie bedzie w stanie zrealizowa¢ celéw emisji zwigzanych z przejeciami. Emitent szacuje, ze
prawdopodobienstwo finalizacji transakcji przejecia wytypowanych podmiotéw na dzien sporzgdzenia
prospektu, w przypadku trzech spétek jest istotne, ale zadne wigzgce umowy nie zostaly zawarte.
Emitent na biezgco monitoruje rynek w poszukiwaniu innych podmiotéw — obiektéw przeje¢ i zgodnie
ze swojg strategig rozwoju zamierza w miare mozliwosci dokonywa¢ przeje¢ innych podmiotow w
$rednim i dlugim terminie. W perspektywie krotkoterminowej Emitent zamierza nabyé do konca 2007
roku co najmniej trzy spotki. W przypadku niepowodzenia przejecia innych podmiotéw Emitent
przeznaczy niewykorzystane srodki z emisji na rozwo6j organiczny — inwestycje.

4.1.2.3. Ryzyko zwi gzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powi azanymi

Dwaj gtéwni akcjonariusze Emitenta sg wytagcznymi wtascicielami spotki Polon Bodziony, Kapral sp.j.,
ktéra wynajmuje Introl S.A. i Introl Sp. z 0.0. powierzchnie biurowe i magazynowe. Wspotpraca
opiera sie o diugoterminowe umowy najmu na zasadach rynkowych. Poza tym Emitent i spoiki z
Grupy Emitenta przeprowadzaly inne transakcje z podmiotami powigzanymi. Wszystkie transakcje
wedlug Emitenta zostaly przeprowadzone na warunkach rynkowych, zgodnie z polskim prawem
podatkowym. Emitent prowadzi odpowiednig dokumentacje dotyczaca cen transferowych i w tym
zakresie prowadzone sg wspolne szkolenia. Poniewaz spoiki zalezne wskazujg corocznie zyski i
podobng rentownos$¢ oraz ptacg podatki dochodowe z ekonomicznego punktu widzenia nie ma
uzasadnienia do stosowania takich cen innych niz transferowe. W przypadku zakwestionowania
przez organy skarbowe tych transakcji, jako nierynkowe, istnieje jednak ryzyko wystgpienia
negatywnych konsekwencji podatkowych i obnizenia wyniku finansowego.
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4.2

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich

okre sleniem warto $ciowym iilo §ciowym oraz udzialem poszczegoinych produktow,
towaréw i ustug (je zeli s g istotne) albo ich grup w sprzeda 2y Emitenta ogotem, a tak ze
zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym

Tabela 6. Struktura asortymentowa przychoddw ze sprzedazy Emitenta w ujeci wartosciowym (tys. zt)

2007 % udziat 2006 % udziat

Ustugi AKPIiA 29 043 93,14% 17 974 88,11%
Ustugi w zakresie systeméw sygnalizacji

przeciw-pozarowej 657 2,11% 768 3,76%
Przychody ze sprzedazy ustug dziatalnosc¢

pomochicza 239 0,77% 150 0,74%
Ustugi w zakresie konserwacja uktadow

izotopowych, pomiary szczelnosci 1024 3,28% 836 4,10%
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 220 0,70% 672 3,29%
Razem 31183 100,00% 20 400 100,00%

Tabela 7. Struktura rzeczowa przychoddw ze sprzedazy Emitenta w ujeciu wartosciowym wg sprawozdan

finansowych (ty$, zf)

2007 2006
Przychody ze sprzedazy ustug 30 963 19 728
Udziat w przychodach ogétem 99,29 % 96,71 %
Er;ticrihac’:g\yv ze sprzedazy towaréw i 220 672
Udziat w przychodach ogétem 0,71 % 3,29 %
Przychody ze sprzedazy ogétem 31183 20 400

4.3.

Informacje o rynkach zbytu, z uwzgl ednieniem podzialu na rynki krajowe i
zagraniczne, oraz informacje o  zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w
towary i ustugi, z okre $leniem uzale znienia od jednego lub wi ecej odbiorcow i
dostawcow, a w przypadku, gdy udziat jednego odbior cy lub dostawcy osi aga, co
najmniej 10 % przychodoéw ze sprzeda zy ogotem - nazwy (firmy) dostawcy lub
odbiorcy, jego udziat w sprzeda zy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powi gzania z
Emitentem

Tabela 8. Struktura geograficzna przychodéw ze sprzedazy Emitenta.

2007 % udziat 2006 % udziat
Sprzedaz krajowa 31132 99,84% 18 619 91,27 %
Eksport 51 0,16% 1781 8.,73%
Razem 31183 100,00% 20 400 100,00%

Dominujacym rynkiem zbytu INTROL jest rynek krajowy, na ktéry przypadto w 2007 r. ponad 99%
przychodéw ze sprzedazy og6tem.

Spoétka Swiadczy ustugi na rzecz zdywersyfikowanej grupy odbiorcow. Najwazniejsza grupa klientow
Emitenta jest sektor proceséw przemystowych, do ktérego Emitent zalicza m.in. przemyst chemiczny,
petrochemiczny i spozywczy. Drugim najwazniejszym sektorem w 2007 roku byt sektor ochrony
srodowiska. W latach 2006-2007 kilkukrotnie przychody Spéiki uzyskane wobec jednego odbiorcy
przekraczaly 10% catkowitej sprzedazy W 2006 roku 10% prég zostat przekroczony w stosunku do spéiki
Bol-Therm Bukowno (14,4%) oraz Energotest-Energopomiar Sp. z 0.0.. W 2007 roku 10% prog zostat
przekroczony w stosunku do EIFFAGE Budownictwo MITEX S.A. (18,7%), JSW S.A. KWK ,Borynia”
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(16,4%) oraz spotki ENERGOINSTAL S.A. (12,1%).Wystepowanie uzaleznienia od jednego dostawcy ma
charakter incydentalny i wigze sie z realizacjg znacznych w skali dziatania Spéiki kontraktow. Wiekszo$é
kontraktéw realizowanych przez Spotke nie przekracza kilku miesiecy.

Dostawcow INTROL S.A. mozna podzieli¢ na dwie grupy:
- dostawcow materiatéw
- dostawcow urzadzen.

W grupie gtéwnych dostawcow materiatdw mozna wyodrebnié

- dostawcow kabli i przewodéw :Telefonia Kable S.A, Technokabel S.A., Lapp Kabel Sp. z 0.0., Helukabel,
- dostawcow osprzetu elektrotechnicznego: Schneider Elektric Polska Sp. z 0.0., Meller Elektric Sp. z 0.0.,
- dostawcow obuddéw do szaf pomiarowych ( Rittal Sp. z 0.0.)

Gltéwni dostawcy urzadzen przedstawiajg sie nastepujgco:

- dostawcy do sygnalizacji pozaru, kontroli dostepu, SWIN, telewizji przemystowej ( ADT, GE Security,
Polon — Alfa )

- dostawcy aparatury kontrolno — pomiarowej, systeméw sterowania i oprogramowania : Introl s p.z 0.0.,
Endress + Hauser, Danfoss, Siemens, Aplisens Sp.z 0.0

INTROL S.A. z poszczeg6inymi dostawcami lub ich dystrybutorami posiada umowy handlowe lub
porozumienia 0 wspotpracy okreslajgce poziom upustéw, terminy dostaw, gwarancje, terminy ptatnosci itd.
W opinii Emitenta w stosunku do wszystkich dostawcow istniejg alternatywne zrédta dostaw oraz nie
istnieje uzaleznienie od zadnego z nich.

4.4. Informacje o zawartych umowach znacz acych dla dzialalno $ci Emitenta, w tym
znanych Emitentowi umowach zawartych pomi  edzy akcjonariuszami (wspdlnikami),
umowach ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperaciji

Umowa podwykonawstwa zawarta z MITEX SA z siedzibg w Warszawie w dniu 20 pazdziernika
2006 roku.

Przedmiotem umowy jest wykonanie przez Emitenta jako podwykonawcy MITEX SA na podstawie
otrzymanej dokumentacji projektowej instalacji wewnetrznych i os$wietlenia terenu dla Euro-
Centrum w Katowicach zgodnie z zatgczonym do umowy harmonogramem w terminie do dnia 30
sierpnia 2007 roku. Integralng cze$s¢ umowy stanowig m.in. dokumentacja projektowa i
standardowe warunki dla podwykonawcéw MITEX SA., ktére zawierajg postanowienia odnosnie
kar umownych, gwarancji dobrego wykonania umowy, odpowiedzialnosci za wady i rozwigzania
umowy przez MITEX SA ze skutkiem natychmiastowym. Emitent udzieli na wykonany przedmiot
umowy gwarancji jakosci i rekojmi za wady fizyczne. Ponadto Emitent udzielit gwarancji na
bedace przedmiotem umowy urzadzenia w okresie zgodnym z dlugoscia okresu gwarancji
udzielonej przez ich producentéw wraz z ich nieodptatng, biezacg konserwacja i naprawg w
okresie gwarancyjnym. Za wykonanie prac okreslonych w umowie Emitent otrzyma
wynagrodzenie ryczaltowe w wysokosci 6.080.000 zt netto. Jezeli na skutek zmiany stosunkow,
ktoérej nie mozna bylo przewidzie¢, wykonanie rob6t budowlanych grozitloby Emitentowi razacag
stratg, sad moze podwyzszy¢ ryczalt lub rozwigzaé umowe. W przypadku wystgpienia
koniecznosci wykonania rob6t dodatkowych, zamiennych lub uzupetniajgcych niezbednych do
prawidtowego wykonania przedmiotu umowy, nieobjetych zamoéwieniem podstawowym oraz ceng
ofertowa, ktérych koniecznosci wykonania na etapie zawierania umowy nie mozna byto
przewidzie¢, Emitent bedzie zobowigzany do ich wykonania na podstawie dodatkowego
zamowienia i sporzgdzonej odrebnie umowy. W przypadkach okreslonych w umowie kazda ze
stron zobowigzana jest do zaptaty kar umownych na rzecz drugiej strony, w szczegdélnosci kary
umownej w wysokosci 10% wynagrodzenia umownego w przypadku odstgpienia od umowy z
przyczyn lezacych po jej stronie, odstapienia od umowy przez drugg strone z jej wylgcznej winy.
Maksymalna wysokos$¢ kar umownych, ktére strony miatyby zaptaci¢ nie moze przekroczy¢ 10%
wysokos$ci wynagrodzenia umownego przy czym strony zastrzegly sobie prawo dochodzenia
odszkodowania uzupetniajagcego przenoszacego wysokos¢ kra umownych do wysokosci
rzeczywiscie poniesionej szkody. W razie wystgpienia istotnej zmiany okolicznosci powodujacej,
ze wykonanie umowy nie lezy w interesie publicznym, czego nie mozna byto przewidzie¢ w chwili
zawarcia umowy, MITEX SA moze odstgpi¢ od umowy w terminie miesigca od powziecia
wiadomosci o powyzszych okolicznosciach. W takim wypadku Emitent moze zgdac¢ jedynie
wynagrodzenia naleznego mu z tytutu wykonania czesci umowy. Ponadto kazda ze stron moze
wypowiedzie¢ umowe jezeli druga strona w sposéb podstawowy narusza postanowienia umowy,
powodujac tym samym utrate zasadniczych korzysci jaki moga by¢ osiggniete w wyniku jej
realizacji. W przypadkach wskazanych w umowie kazda ze stron moze odstgpi¢ od umowy.
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Umowa zawarta z JSW SA — KWK ,Borynia” z siedzibg w Jastrzebiu Zdroju w dniu 20 grudnia
2006 roku.

Przedmiotem umowy jest budowa przez Emitenta uktadu kogeneracyjnego, zasilanego paliwem
gazowym dla JSW SA KWK ,Borynia”. Zakres rzeczowy, kalkulacja cenowa oraz warunki
techniczne rob6t i warunki koordynacji prac wykonywanych przez Emitenta zostaly szczegotowo
okreslone w zatgcznikach do umowy. Dokumentacja powinna zosta¢ wykonana w terminie do dnia
20 marca 2007 roku, natomiast cato$¢ zadania — w terminie 7 miesiecy od daty otrzymania
pozwolenia na budowe. Emitent udzielit JSW SA KWK ,Borynia” gwarancji, a takze zobowigzat sie
do swiadczenia ustug w ramach serwisu gwarancyjnego i pogwarancyjnego. Wynagrodzenie z
tytutu realizacji umowy zostato ustalone na kwote 5.800.000,00 zt netto. W przypadkach
okreslonych w umowie Emitent jest zobowigzany do zaptaty kar umownych, w szczegdlnosci w
przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania roboét, stanowigcych przedmiot umowy, w
wysokosci 10% wynagrodzenia brutto, natomiast w przypadku niedotrzymania gwarantowanego
poziomu zuzycia oleju Emitent zobowigzat sie do pokrycia kosztu zwiekszonego zuzycia oleju. W
razie wystapienia istotnej zmiany okolicznos$ci powodujacej, ze wykonanie umowy nie lezy w
interesie JSW SA KWK ,Borynia”, czego nie mozna byto przewidzie¢ w chwili zawarcia umowy,
JSW SA KWK ,Borynia” moze odstapi¢ od umowy w terminie miesigca od powziecia wiadomosci o
powyzszych okolicznosciach. W takim wypadku Emitent moze zadaé¢ jedynie wynagrodzenia
naleznego mu z tytutu wykonania czesci umowy. JSW SA KWK ,Borynia” moze rozwigzaé umowe
w trybie natychmiastowym w przypadku stwierdzenia razacych usterek w jakosci ustugi lub
terminowosci jej wykonania, a takze w przypadku powierzenia wykonania przedmiotu umowy
przez Emitenta osobie trzeciej bez zgody JSW SA KWK ,Borynia”.

Umowa zawarta z Przedsiebiorstwem Wodociggéw i Kanalizacji Sp. z 0.0. z siedzibg w Starachowicach w
dniu 27 lipca 2007 roku.

Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie, wykonanie i wykonczenie przez Emitenta robot ,Modernizaciji
ujecia wody ,Trebowiec” ze stacjg uzdatniania wody, modernizacji pompowni ,Majéwka™ na skutek
przyjecia oferty ztozonej w ramach postepowania o udzielenie zamoéwienia przeprowadzanego zgodnie z
ustawg Prawo zamowien publicznych. Wynagrodzenie za wykonanie robét wynosi 5.257.700 Euro netto.
Integralnymi czesciami  kontraktu sg: Akt Umowy, Warunki Szczegdélne Kontraktu, Warunki Ogolne
Kontraktu, Instrukcja dla Wykonawcéw, Czes$¢ opisowa Programu funkcjonalno — uzytkowego, Wykaz cen,
Formularz Oferty i Zatacznik do Oferty. Warunki Ogolne Kontraktu stanowig Warunki Kontraktowe dla
urzadzen oraz projektowania i umowy dla urzgdzen elektrycznych i mechanicznych oraz robét
inzynieryjnych i budowlanych projektowanych przez Wykonawce, pierwsze wydanie w jezyku angielskim
1999 rok opublikowane przez Miedzynarodowg Federacje Inzynieréw Konsultantéw (Federation
Internationale des Ingenieurs — Conseils — FIDIC), P.O. Box 86, CH — 1000 Lausanne 12, Szwajcaria, oraz
drugie wydanie angielsko — polskie 2004, ktoére zostaty zmienione lub/i uzupelnione na postanowien
Warunkéw Szczegdblnych Kontraktu.

45. Informacje o powi gzaniach organizacyjnych Ilub kapitatowych Emitenta z innymi
podmiotami oraz okre $lenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagrani cznych
(papiery warto sciowe, instrumenty finansowe, warto  $ci niematerialne i prawne oraz
nieruchomo $ci), w tym inwestycji kapitatowych dokonan ych poza jego grup a
jednostek powi azanych oraz opis metod ich finansowania.

Struktura grupy kapitatowej INTROL S.A. na dzien 31 grudnia 2007 przedstawia ponizszy schemat i tabela

INTROL S.A.
" )

{Looo% , PAIP Introl Sp. z o.0. RA Controls Sp. z o.0. A
1000% , : Elektromontaz-3 100,0%
Limatherm S.A. Katowice Sp. z 0.0.

16 0%
840% 4 | imatherm Sensor sp. z 0.0 Energomontaz 100,0%

Chorzow Sp. z 0.0.

Limaﬁ'nesrm Components 100,0%

9 5% T 0
25% , BBengineering Sp. z 0.0. p.z 0.0

Atechem Sp. z o.0. Introbat Sp. z o.0. 804%

Jednostkowy raport roczny Strona 11 z 20



INTROL S.A. SA-R 2007

W takcie 2007 roku doszto do dwdch istotnych zmian w powigzaniach kapitatowych Emitenta:

W dniu 19 grudnia 2007r. zostata zawarta pomiedzy INTROL S.A. jako sprzedajacym a osoba fizyczng

jako kupujacym umowa zbycia dwoch udziatébw o warto$ci nominalnej 500 zt. kazdy w spéice BBEngineering
spétka z 0.0. w Gliwicach. Cena za jeden udziat zostata ustalona na kwote 712 zt tj. tgcznie dwa udziaty zostaly
zbyte za kwote 1424 zt.
W wyniku zawarcia umowy INTROL S.A., ktory posiadat dotychczas 102 udzialy w kapitale zaktadowym
BBEngineering spotka z 0.0. stanowigce 50,50 % w kapitale i glosach na Zgromadzeniu Wspélnikéw, posiada
obecnie 100 udziatow stanowigcych 49,50 % w kapitale i gtosach na Zgromadzeniu Wspdinikow spotki
BBEngineering. Tym samym INTROL S.A. nie jest juz spétka dominujaca, lecz INTROL S.A. i BBEngineering sg
jednostkami stowarzyszonymi w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci.

W dniu 27 grudnia 2007 roku INTROL S.A. podpisat umowe nabycia udziatow spétki Biura Inzynierskiego
Atechem Sp. z 0.0. z siedzibg w Kedzierzynie - Kozlu z piecioma osobami fizycznymi. Emitent nabyt od w/w oséb
70 rownych i niepodzielnych udziatéw w Atechem Sp. z 0.0. 0 tgcznej wartosci nominalnej 35 000 zt. stanowigcych
70% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacych do 70% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Laczna cena
nabytych udziatéw wyniosta 1 575 000 zt., tj. 22 500 zt. za jeden udziat.

4.6. Opis transakcji z podmiotami powi azanymi, je zeli jednorazowa lub t gczna warto $¢
transakcji zawartych przez dany podmiot powi gzany w okresie od pocz atku roku
obrotowego przekracza wyra zong w ztotych réownowarto $¢ kwoty 500 000 euro

Pomiedzy podmiotami Grupy w trakcie roku obrotowego nie zawierano transakcji powyzej réwnowartosci
500 000 EUR poza transakcjami zawieranymi w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej na warunkach
rynkowych.

4.7. Informacje o zaci agnietych kredytach, o umowach po zyczek, z uwzgl ednieniem terminéw

ich wymagalno $ci, oraz o udzielonych por eczeniach i gwarancjach.

Tabela 9. Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

Stan na 31.12.2007
Efektywna .
stopa Termin pocz atek okresu koniec okresu
sptaty

procentowa
Kredyt w rachunku biezacym
Fortis Bank nr umowy mfz(; Rbaln'\:u * 24.07.2008 1104 -
2321/06/376
Kredyt bankowy — akredytywa
Fortis Bank nr umowy g;?;;ialn'r; 28.01.2008 - 2 806
2321/07/70

Razem 1104 2 806

Wykazany w bilansie stan zobowigzan krotkoterminowych z tytutu kredytéw i pozyczek na koniec okresu
wynosi 2 808 tys. z czego 2 tys. stanowi saldo kredytowe na koncie Beskidzkiego Domu Maklerskiego
S.A. w Katowicach.

Tabela 10. Udzielone przez Emitenta poreczenia dla spétek Grupy

Podmiot za
. ktory zostato . . . Kwota Okres Charakter
Lp Poreczajacy : Rodzaj zobowi gzania . . . .
udzielone por eczenia poreczenia powi azan

por eczenie

1 Porecznie umowy linii

Elektromontaz kredytowej wielocelowej; Ostateczna ) .
IROLSA - 13'sp 2 0.0, Kredyt w rachunku 2 340 000,00 data | Powazanie
Katowice biezacym, inwestycyjny, 27.11.2008 P
linia na gwarancije.

2 Elektromontaz Poreczenie gwarancji . .
INTROL SA 135 7 0.0. nalezytego wykonania 2 300 000,00 04.2008 | Powiazanie
Katowice ) . kapitatowe

Katowice dla Energoinstal S.A.

3 Przedsiebiorst Poreczenie umowy
INTROL SA wo kredytu w Deutsche powigzanie
Katowice Automatyzaciji i Banku Oddziat w 4000 000,00 30.08.2008 kapitatowe

Pomiaréw Katowicach
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4 Przedsiebiorst . -~
wo Porgczenie umowy linii
INTROL SA | ) \tomatyzacji i |2 9warancje bankowe 2000 000,00 | 30.08.2008 | Powlazanie
Katowice L w Deutsche Banku kapitatowe
Pomiarow . )
Oddziat w Katowicach
Introl sp. z o0.0.
10 640 000,0
Tabela 11. Poreczenia w formie gwarancji dla podmiotéw zewnetrznych
Lp Wystawe Beneficjent Rodzaj zobowi gzania Kwota_ Te-rm|r’1 . Charaktet
a poreczenia wazno $ci powi gzan
1 i 49.637,50 28.11.2008 (Brak
Fort|s_ Bank TKT Polska Gwarancja Bankowa nr rax .
Oddzial w Poznan 67/03 PLN pownazal
Katowicach kapitatowych
2 Fort|s_ Bank M+W Zander Gwarancja Bankowa 74.952,50 30.08.2008 Brak_ ]
Oddziat w Stuttaart nr 05/04 PLN powigzan
Katowicach 9 kapitatowych
3 Fortis Bank . 6 200,75 05.11.2009 |Brak
Oddziat w TKT_ _ Gwarancja Bankowa PLN powiazan
Katowicach Enginering nr 92/04 kapitatowych
4 Fortis Bank ] Gwarancia Bankowa 115.000,00 23.09.2009 Brak
Oddziat w ATG POZNAN ) PLN powigzan
- nr 12/05/KRA }
Katowicach kapitatowych
5 Fortis Bank . . 51 474,24 | 30.01.2009 Brak
. Energomontaz Gwarancja Bankowa . .
Oddziat w ; PLN powigzan
- Potudnie nr 160/05 ;
Katowicach kapitatowych
6 Fortis Bank . 314 874,75 31.12.2008 Brak
. Budecon Gwarancja Bankowa . ,
Oddziat w PLN powigzan
- nr 01/06 ;
Katowicach kapitatowych
! Fom; Bank Hydrobudowa Gwarancja Bankowa 50 597,50 15.08.2011 Brak .
Oddziat w - PLN powigzan
- Sl nr 44/06 ;
Katowicach kapitatowych
8 Fortis Bank . 18 605,00 29.08.2011 Brak
. Hydrobudowa Gwarancja Bankowa . .
Oddziat w 5 PLN powigzan
- Sl nr 62/06 ;
Katowicach kapitatowych
9 Fortis Bank . 5 002,00 28.07.2008 Brak
. Mostostal Gwarancja Bankowa . ,
Oddziat w EURO powigzan
- Ptock nr 173/06 ;
Katowicach kapitatowych
10 |Fortis Bank Gwarancja Bankowa 63 075,00 06.10.2009 Brak
Oddziat w Budecon nr 236/06 PLN powigzan
Katowicach kapitatowych
11 Fort|s_ Bank Hydro Gwarancja Bankowa 122 500,00 30.11.2008 Brak_ ]
Oddz'?* w Aluminium nr 06/07 PLN powigzan
Katowicach kanitatowvch
12 Fortis Bank 35 000,00 17.03.2008 Brak
Oddziat w Alma Market Gwarancja Bankowa PLN powigzan
Katowicach nr 101/07 17 500,00 |31.03.2008- |kapitatowych
PLN 15.03.2010
13 Fortis Bank 641 439,40 27.01.2010 Brak
Oddziat w PWiK Gwarancja Bankowa EURO powigzan
Katowicach Starachowice nr 135/07 192 431,82 [27.01.2001- |kapitatowych
EURO 27.01.2011
14 |Fortis Bank 9 155,6 28.07.2009 Brak
Oddziat w Mostostal Gwarancja Bankowa EURO powigzan
Katowicach Ptock nr 145/07+ aneks kapitatowych
15 |WBK Bank 107 014,00 30.11.2008 Brak
Zachodni CERN Gwarancja Bankowa CHF powigzan
Oddziat Szwajcaria nr 1809/515/001/07/00 kapitatowych
Katowice
16 |WBK Bank 2 400,00 06.09.2008 Brak
Zachodni Elewator Gwarancja Bankowa PLN powigzan
Oddziat nr 1809/01/03 kapitatowych
Katowice
17 |WBK Bank Brak
Zachodni CERN Gwarancja Bankowa 8 796,00 24.02.2008 owiazan
Oddziat Szwajcaria nr 1809/01/04 CHF De. powla;
- kapitatowych
Katowice
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18 . .
Towarzystwo Region.Zarzad Gwarancja 4 075.00 Brak
Ubezpieczeni Gospod.Wodne ubezpieczeniowa- P’LN 03.072008 powigzan
owe Alianz j Krakéw ALIANZ kapitatowych
19 Towarzystwo Przed.Budow. Gwarancja Brak
) . . . . 25 930,00 . .
Ubezpieczeni Ogdlnego ubezpieczeniowa- PLN 12.12.2008 powigzan
owe Alianz SLASK ALIANZ kapitatowych
20 .
Towarzystwo - | ) b polska | EWVArANCIA 3 180,00 Brak
Ubezpieczeni Krakow ubezpieczeniowa- PLN 08.09.2008 powigzan
owe Alianz ALIANZ kapitatowych
21 Towarzystwo Gwarancja 439175 Brak
Ubezpieczeni RZGW Gliwice ubezpieczeniowa- P’LN 09.12.2008 powigzan
owe Alianz ALIANZ kapitatowych
22 .
Towarzystwo 501 b polska | EWATancia 5 616,18 Brak
Ubezpieczeni Krakow ubezpieczeniowa- PLN 09.10.2008 powigzan
owe Alianz ALIANZ kapitatowych
23 .
Towar.zystwo' SEEN Gwarqnqa . 28 090,50 Brak )
Ubezpieczeni Warszawa ubezpieczeniowa- PLN 15.04.2011 powigzan
owe Alianz ALIANZ kapitatowych
24 Elektrownia .
Towarzystwo 1o s A, Gwarancja 10 183,95 Brak
Ubezpieczeni . ubezpieczeniowa- 02.12.2010 powigzan
owe Alianz Rybnik ALIANZ PLN kapitatowych
Ul. Podmiejska
25 .
Towar.zystwo' Mitex Gwargnc;a . 47 500,00 Bralf )
Ubezpieczeni Warszawa ubezpieczeniowa- PLN 14.122009 powigzan
owe Alianz ALIANZ kapitatowych
26 .
Towarzystwo 1,0 b polska | EWATANCIa 15 900,00 Brak
Ubezpieczeni Krakow ubezpieczeniowa- PLN 10.12.2009 powigzan
owe Alianz ALIANZ kapitatowych
27 Towarzystwo Srlw;g:'leb Gwarancja 7029.85 Brak
Ubezpieczeni B Zdo ;?‘ct' a ubezpieczeniowa- P’LN 29.09.2010 powigzan
owe Alianz udownictw ALIANZ kapitatowych
Przemystoweg
28 .
Towarzystwo . Gwarancja Brak
Ubezpieczeni E;ﬂg\)/[/?:é SA. ubezpieczeniowa- 13 25%83 30.062009 powigzan
owe Alianz ALIANZ kapitatowych
29 .
Towarzystwo ) Gwarancja Brak
Ubezpieczeni ISnAstaI Bialystok ubezpieczeniowa- 58 SO(F);IE)I?J 09.07.2010 powigzan
owe Alianz ALIANZ kapitatowych
30 79 193,28 ([30.07.2008
Towarzystwo Euro-Centrum Gwarancja P’LN T Brak
owe Alans | |Katowice  |ALANZ 2375798 |3L.08.2008- |GG
PLN | 15.07.2010 |<@P1OWY
31 Towarzystwo Katowlckl Gwarancja Brak
) ) Holding . . 2 489,00 . .
Ubezpieczeni ubezpieczeniowa- 29.02.2008 powigzan
owe Alianz Weglowy SA ALIANZ PLN kapitatowych
KWK Staszic
32 Towarzystwo Region.Zarzad Gwarancja 4 075.00 Brak
Ubezpieczeni Gospod.Wodne [ubezpieczeniowa- P’LN 03.072008 powigzan
owe Alianz j Krakéw ALIANZ kapitatowych
33 |ASTOR Sp.z .
0.0.Krakéw zabezpieczene , 400 000,00 Brak
i kredytu Weksle ,In blanco powigzan
ul. Smolensk L PLN ;
29 kupieckiego kapitatowych
Razem CHF 115 810,00 RAZEM W PLN
Razem EURO 655 567,00
4208 199,47

Razem PLN 1 609 646,75
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4.8 Informacje o udzielonych po zyczkach, z uwzgl ednieniem terminéw ich wymagalno $ci, a
takze udzielonych por eczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzgl ednieniem
pozyczek, por eczen i gwarancji udzielonych jednostkom powi  gzanym Emitenta.

Pozyczkobiorca: ELEKTROMONTAZ-3 Katowice sp. z 0.0.,

1.Pozyczka w wysokosci 1 000 000,00PLN, termin sptaty — 31.12.2008,0procentowanie: WIBOR 1M na dzien
zawarcia umowy + 1,2% .

2.Pozyczka w wysokosci 500 000,00PLN, termin sptaty — 31.12.2009,0procentowanie: WIBOR 1M na dzien
zawarcia umowy + 1,2%.

Pozyczkobiorca: LIMATHERM COMPONENTS SP. Z O.0.
Pozyczka w wysokosci 500 000,00PLN, termin sptaty 25.11.2009, oprocentowanie: WIBOR 1M + 1,2%
,obowigzujace 12 m-cy , nastepnie WIBOR 1M na 25.11.2008r + 1,2%.

Pozyczkobiorca: LIMATHERM SA
Pozyczka w wysokosci 185 000,00PLN, termin splaty 31.12.2012, oprocentowanie WIBOR 1M + 1,2%,
obowiagzujace 12m-cy, nastepnie WIBOR 1M na 25.11.2008r + 1,2%.

4.9. Opis wykorzystania przez Emitenta wptywow z em isji (w przypadku emisji
papieréw warto $ciowych w okresie obj etym raportem)

W dniach 18 pazdziernika - 24 pazdziernika 2007 Emitent przeprowadzit publiczng oferte w
ramach, ktérej zaoferowat inwestorom 4.000.000 akcji serii D w ramach publicznej subskrypcji
oraz 3.000.000 akcji serii B w ramach oferty sprzedazy. Cena emisyjna i cena sprzedazy akcji
wynosita 11,50 zt .Oferta zostata w petni objeta przez inwestoréw przy stopie redukcji zapisow w
Transzy Indywidualnej 86,16 % i braku redukcji zapisbw w Transzy Instytucjonalnej. Dzieki
emisji spotka pozyskata 46 min zt brutto. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
zakladowego w drodze emisji akcji serii D kapitat zaktadowy INTROL S.A. wzrosnie o kwote
800.000 zt do kwoty 5.327.760 zt.

Prawa do akcji serii D zadebiutowaly na GPW w systemie notowan ciggtych w dniu 8 listopada
2007.

Realizacja celow emisji akcji serii D — nabywanie udzialdw w spétkach z branzy Aparatury
Kontrolno Pomiarowej i Automatyki.

Nabycie udziatéw w PWP Katowice sp. z 0.0.

W dniu 26 listopada 2007r INTROL S.A. zawart umowe inwestycyjng ze Spotka PWP Katowice
sp. z 0.0. w Katowicach oraz dwiema osobami fizycznymi — wspdinikami spétki PWP Katowice.
Umowa przewidywata objecie przez INTROL S.A. 620 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zi
kazdy w podwyzszonym z kwoty 310.000 zt do kwoty 620.000 zt kapitale zaktadowym PWP
Katowice. Nowe udziatu zostang objete za kwote 4.838 zl kazdy tj za taczng kwote 2.999.560 zi.
W wyniku objecia udziatébw w podwyzszonym kapitale INTROL S.A. uzyska 50% udziat w
kapitale i 50% gtoséw na Zgromadzeniu Wspélnikéw PWP Katowice.

Umowa inwestycyjna przewidywata po objeciu przez INTROL S.A. udzialéw w podwyzszonym
kapitale zaktadowym nabycie przez INTROL S.A. od dwdch os6b fizycznych — wspélnikéw PWP
Katowice po jednym udziale za kwote 1 min za kazdy udziat, o dawaé¢ bedzie INTROL S.A.
50,16 % udziat w kapitale PWP Katowice oraz 50,16 % gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow.
Zrédiem finansowania zakupu udziatéw byly srodki pozyskane z emisji akcji serii D.

Nabycie udziatéw w Biurze Inzynierskim Atechem sp. z o.0.

W dniu 27 grudnia 2007r doszto do zawarcia pomiedzy INTROL S.A. a piecioma osobami
fizycznymi — wspoinikami spétki BIURO Inzynierskie Atechem sp. z o0.0. z siedzibg w
Kedzierzynie — Kozlu umowy przedwstepnej nabycia 100% udziatbw w kapitale zaktadowym
spoéiki Atechem oraz zawarcia uméw przenoszacych udziaty w sp6tce Atechem.

Na podstawie umow przenoszacych udziaty, zawartych miedzy INTROL S.A. a piecioma
osobami fizycznymi, INTROL S.A. nabyt 70 réwnych i niepodzielnych udzialow w spotce
Atechem, o tacznej warto$ci nominalnej 35.000 zt stanowigcych 70% kapitatu zakiadowego
spotki Atechem i uprawniajacych do 70% gtosow na Zgromadzeniu Wspoélnikow. taczna cena za
udzialy wyniosta 1.575.000 zt tj 22.500 zt za jeden udziat.
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Przeniesienie udziatow nastapito w dniu 27.12.2007r.
Zrédiem finansowania zakupu udziatéw byty srodki pozyskane z emisji akciji serii D.

Zgodnie z zapisami umowy przedwstepnej INTROL S.A. nabedzie w czterech etapach tacznie
100% udziatéw o tacznej wartosci 50.000 zi, tj 500 zt kazdy udziat. Ustalona kwota za udziat
wynosi 22.500 zt.

Zawarcie umowy na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 10663/2007 z dnia 14 listopada
2007 roku z Syndykiem Masy upadtosci Huty Batory S.A. w upadto$ci w Chorzowie dotyczacej
nabycia nieruchomosci zlokalizowanej w Chorzowie, za kwote 807.652,91 zt.

Srodki z emisji zostang przeznaczone na modernizacje i adaptacje budynku w celu pozyskania
dodatkowych powierzchni produkcyjnych i utworzenia magazynu centralnego dla spoétek
montazowych.

4.10. Objasnienie ro6 znic pomi edzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wcze $niej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

INTROL S.A. nie publikowat prognoz na 2007 rok.

4.11. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotycz aca zarzadzania zasobami finansowymi,
ze szczeg6lnym uwzgl ednieniem zdolno $ci wywi gzywania sie z zaciagnietych
zobowi gzan, oraz okre slenie ewentualnych zagro zen i dziatan, jakie Emitent podj at lub
zamierza podj aé w celu przeciwdziatania tym zagro  zeniom

Tabela 12. Wskazniki efektywnosci zarzadzania zasobami finansowymi

L.p. Opis pozycji 31.12.2007 31.12.2006
1. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 10,39% 21,64%
2. Wskaznik zadtuzenia kapitatow wkasnych 11,87% 29,70%
3. Wskaznik pltynnosci biezacej 7,00 2,66
4. Wskaznik ptynnosci szybkiej 6,97 2,62
5. CyklI rotacji naleznosci 87,23 94,70
6. Cykl rotacji zobowigzan 112 79,82

Wszystkie podstawowe wskazniki zadtuzenia i pltynnosci wykazujg wartosci mieszczace sie w
normach i wskazujg na brak zagrozen dotyczacych zdolnosci INTROL S.A. do generowania zyskow i

wywigzywania sie z podjetych zobowigzan.

4.12. Ocena mozliwosci realizacji

zamierze n
kapitatowych, w poréwnaniu do wielko

§ci posiadanych
osci

mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziataln

inwestycyjnych, w  tym

inwestycji

srodkéw, z uwzgl ednieniem

W oparciu o przedstawione w niniejszym sprawozdaniu wyniki finansowe a wiec posiadane i
wypracowane $rodki finansowe, poziom kapitatbw wiasnych i zdolnosé kredytowg INTROL S.A.
pozyskane w wyniku emisji akcji srodki w ocenie zarzadu pozwolg zrealizowa¢ wszystkie zamierzenia

inwestycyjne.

4.13. Ocena czynnikbw i nietypowych zdarze

zdarze n na osi agni ety wynik

A majacych wplyw na wynik z dziatlalno $ci
za rok obrotowy, z okre $leniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowyc h

W roku 2007 nie mialy miejsca zdarzenia o nietypowym charakterze wptywajgce na wynik

finansowy.

4.14. Zmiany w podstawowych
jego grup a kapitalow g

zasadach zarz

adzania przedsi ebiorstwem Emitenta i

Rok 2007 nie przyniost znaczacych zmian w zarzadzaniu przedsiebiorstwem Emitenta i jego

Grupg Kapitatowa.
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4.15. Zmiany w sktadzie os6b zarz adzajacych i nadzoruj acych emitenta w ci gagu ostatniego roku
obrotowego, zasady dotycz ace powolywania i odwotywania oséb zarz adzajacych oraz
uprawnienia 0oséb zarz adzajacych, w szczegdéino $ci prawo do podj ecia decyzji o emisji lub
wykupie akciji

RADA NADZORCZA:

od 22.03.2006 r:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Wiestaw Kapral
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — Katarzyna Bodziony
Czionek Rady Nadzorczej — Zbigniew Juszczyk

od 13.06.2007r.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Wiestaw Kapral
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — Krzysztof Zyguta
Sekretarz Rady Nadzorczej — Jerzy Majcherczyk
Czionek Rady Nadzorczej — Katarzyna Bodziony
Czionek Rady Nadzorczej — Piotr Rybicki

4.16. Wszelkie umowy zawarte mi edzy Emitentem, a osobami zarz Qadzajacymi,
przewiduj ace  rekompensat € w przypadku ich rezygnacji lub zw olnienia @z
zajmowanego stanowiska bez wa znej przyczyny lub, gdy ich odwotanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu pot gczenia Emitenta przez przej ecie

W roku 2007 nie zawarto uméw tego rodzaju.

4.17. Warto$¢ wynagrodze n, nagrod Ilub korzy $ci, w tym wynikaj acych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale E mitenta, w tym programoéw
opartych  na obligaciach z prawem  pierws zeAstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pieni adzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wypta  conych,
naleznych Ilub potencjalnie nale znych, odr ebnie dla ka zdej z o0s6b zarz adzajacych i
nadzoruj acych Emitenta w  przedsi ebiorstwie Emitenta, bez wzgl edu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy te z wynikaly z podzialu zysku; w
przypadku, gdy Emitentem jest jednostka dominuj aca lub znacz acy inwestor -
oddzielnie informacje o warto $ci wynagrodze n i nagréd otrzymanych z tytulu petnienia
funkcji we wiladzach jednostek podporz adkowanych; je zeli odpowiednie informacje
zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowigzek uznaje sie za
spetniony poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczen  ia w sprawozdaniu finansowym

Tabela 13. Wysoko$é wynagrodzen cztonkdw Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie w ztotych

Imig i nazwisko Funkcja (od 01.01.2007 do 31. 12. 2007)
Piotr Jeziorowski Prezes Zarzadu 390 002,88
Stanistaw Jurczynski Wiceprezes Zarzadu 250 396,87

Przewodniczacy

Wiestaw Kapral Rady Nadzorcze 128 329,00
ooz | Moy -
Jerzy Majcherczyk ggﬁ?ﬁ;zorczej -
Katarzyna Bodziony ggg;ﬂ; — 3242276
Piotr Rybicki ggg; ?\lljidzorczej )
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4.18. Okreslenie t acznej liczby i warto  $ci nominalnej wszystkich akcji (udziatow) Emitenta
udziatéw w jednostkach powi

SA-R 2007

oraz akcji i
gzanych Emitenta, b edacych w posiadaniu oséb zarz gdzajacych

i nadzoruj acych (dla ka zdej osoby oddzielnie) [W przypadku spétek kapitatow ych]
Tabela 14. Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce
Warto ¢
: Stan na p
Osoba Funkcja in nominalna
) 31 grudzie n 2007. ki
Wiestaw Kapral ] 5817 700 1163 540
Wiestaw Kapral Przewodniczacy
osrednio poprzez Rady Nadzorczej
GVEKA s.a.r.l. 4 001 700 800 340

4.19. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj
co najmniej 5 % w o0gdlnej liczbie gloséw na walnym
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akc
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikaj

gtoséw na walnym zgromadzeniu

Tabela 15. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych wiecej niz 5% akciji

acych, bezpo srednio lub po $rednio przez podmioty zale zne,
zgromadzeniu Emitenta, wraz ze

ji, ich procentowego udziatu w kapitale

acych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbie

Udziat w
. . | | aptae|Uiczbagiosow |G
Posiadacz akcji | Seria Rodzaj akcji Liczba akciji na Walnym .
zaktadowym Zaromadzeniu gtosow
(%) 9 na Wz
(%)
Jozef Bodziony | A Imienne 3.666.800 16,20 7.333.600 24,46
uprzywilejowane
Jozef Bodziony A Zwykte imienne 1.000 0,004 1.000 0,003
Jézef Bodziony C Zwykte imienne 2.149.900 9,50 2.149.900 7,17
Jozef Bodziony | _ Akcje og6tem 5.817.700 25,70 9.484.500 | 31,63
(ogotem)
Wiestaw Kapral | A Imienne 3.666.800 16,20 7.333.600 24,46
uprzywilejowane
Wiestaw Kapral A Zwykte imienne 1.000 0,004 1.000 0,003
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Wiestaw Kapral C Zwykte imienne 2.149.900 9,50 2.149.900 7,17
Wiestaw Kapral | Akcje og6tem 5.817.700 25,70 9.484.500 | 31,63
(ogotem)
Botech s.a.r.l.
(podmiot zalezny Zwykte na
od Jozefa B okaziciela 4.001.700 17,68 4.001.700 13,35
Bodzionego)
WEKA s.a.r.l.
(podmiot zalezny| g Zwykle na 4.001.700 17,68 4001700 | 1335
od Wiestawa okaziciela
Kaprala)

4.20. Informacje o znanych Emitentowi umowach (wty  m réwnie z zawartych po dniu bilansowym),
w  wyniku, ktéorych mog a w przyszio sci  nastgpié zmiany w  proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonarius zy i obligatariuszy

Na dzien bilansowy ani na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie sg znane
Emitentowi tego typu umowy

4.21. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow warto  $ciowych, ktére daj g specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do Emitenta, wraz z opisem tyc h uprawnie n

Nie dotyczy
4.22. Informacj e o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych
Nie dotyczy

4.23. Wskazanie wszelkich ogranicze n dotycz acych przenoszenia prawa wilasno $ci papieréw
warto sciowych Emitenta oraz wszelkich ogranicze n w zakresie wykonywania prawa gtosu
przypadaj acych na akcje Emitenta

Umowa zostata zawarta w dniu 11 lipca 2007 roku pomiedzy WEKA s.a r.l., BOTECH s.a r.l,
Wiestawem Kapralem, J6zefem Bodzonym a Beskidzkim Domem Maklerskim SA. Zgodnie z umowa,
akcjonariusze Spotki, ktorzy posiadajg 100 % akcji Emitenta, zobowigzali sie, ze w okresie 12
miesiecy, liczonych od daty pierwszego notowania akcji Spotki na Gietdzie Papierow warto$ciowych w
Warszawie SA, nie dokonajg sprzedazy, przeniesienia, obcigzenia lub zbycia zadnej z posiadanych
przez siebie akcji, nie zaoferowanych lub nie sprzedanych zgodnie z ofertg. W ramach oferty
akcjonariusze bedg mieli do zaoferowania nie wiecej niz 27.508 akcji serii B WEKA s.a r.l. i nie wiecej
niz 27.508 akcji serii B BOTECH s.a r.l. Nadto akcjonariusze Spotki zobowigzali sie, ze w okresie
kolejnych 12 miesiecy beda dokonywaé sprzedazy, przeniesienia, obcigzenia, zbycia posiadanych
akcji Spotki w taki sposob, zeby nie miato to negatywnego wptywu na kurs akcji Spotki. W zwigzku z
tym akcjonariusze Spotki zobowigzali sie do ustanowienia stosownych blokad akcji. W przypadku
splitu akcji Emitenta, wszelkie ustalenia umowy bedg obowigzywac¢ bez zmian z wyjatkiem korekty
liczby akcji.

4.24. Pozostate informacj e dodatkowe o:

4.24.1. Dacie zawarcia przez emitenta umowy, z  podmiotem uprawnionym do badania
sprawozda n finansowych, o dokonanie badania lub przegl adu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finan sowego oraz okresie, na jaki
zostata zawarta ta umowa

W dniu 7 grudnia 2007 roku w Katowicach zostata zawarta z Moore Stephens — Katowice Sp. z 0 .0.
umowa o badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Introl S.A.
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oraz jednostkowego sprawozdania finansowego Introl S.A. za rok 2007.

424.2. tacznej wysoko sci  wynagrodzenia, wynikaj gcego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozda n finansowych, nale znego Ilub wyptaconego z
tytutu badania i przegl adu sprawozdania finansowego oraz, je zeli spétka sporz adza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z  tytulu badania i przegl adu
skonsolidowanego sprawozdaniafinansowego, dotycz acego danego roku obrotowego

taczne wynagrodzenie wynikajgce z ww. uméw za badanie obu sprawozdan wynosi 43 000 zt netto.
taczne wynagrodzenie za dokonanie analogicznych sprawozdan finansowych za rok 2006 wyniosto
24 000 zt netto.

4.24.3. Pozostalej t acznej wysoko $ci wynagrodzenia, wynikaj acego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozda n finansowych lub  skonsolidowanych
sprawozda n finansowych, nale znego lub wyptaconego z innych tytutéw ni  z okre $lone w
lit. b, dotycz acego danego roku obrotowego

W dniu 2007 roku zostaty zawarte z Kancelarig Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek
Sp. z 0.0. umowy na taczna wartos¢ 97 100 zi. Dotyczg one badania skonsolidowanych informaciji

historycznych, kosztéw sporzadzenia prospektu oraz zlecenia o przeprowadzenie ograniczonego
przegladu finansowego (Due Diligence) spoétek.

5. Podpisy czionkéw zarz adu

Tabela 16. Podpisy 0s6b reprezentujgcych spbtke

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

PIOTR JEZIOROWSKI - PREZES ZARZ ADU

STANISLAW JURCZY NSKI — WICEPREZES ZARZADU
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